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Wartos¢ hipotetycznego konta w OFE

Przy wyborze funduszu emerytalnego powinnismy przede wszystkim mie¢ na wzgledzie dtugoterminowy horyzont
inwestycji oraz stabilnos¢ wypracowywanych wynikow. Obie te kwestie maja duze znaczenie z uwagi na fakt, iz
odktadanie pieniedzy na emeryture jest inwestycja o charakterze regularnym.

Nasz ranking OFE wedtug kryterium hipotetycznej wartosci konta emerytalnego, to druga obok comiesiecznego
zestawienia bazujacego na relacji zysku do ryzyka propozycja, majaca pomoc w podjeciu decyzji o wyborze
funduszu emerytalnego badz jego zmianie.

Aby przeprowadzi¢ symulacje przyjelisSmy, ze w okresie od konca sierpnia 1999 roku (moment, w ktorym dziataty
juz wszystkie OFE obecne dzi$s na rynku) do marca br., na koniec miesigca, na konto w kazdym funduszu
wptywato 100 PLN miesiecznie. W sumie w badanym okresie czasu na rachunek w kazdym z OFE wptynety 104
sktadki, czyli 10 400 PLN. Uwzglednione zostaty przy tym pobierane przez fundusze optaty od sktadki, bo to od
ich wysokosci zalezy ile pieniedzy bedzie rzeczywiscie pracowato na nasze przyszte swiadczenie. Potracajac
miesieczne optaty zmniejszajace sktadke uwzglednilismy ich zmiany wynikajace ze stazu cztonkowskiego naszych
hipotetycznych uczestnikow. Pozostata kwota zostata przeliczona na jednostki rozrachunkowe wg ich wartosci na
ostatni dzien kazdego miesiaca. Mnozac liczbe jednostek, jaka uczestnik zgromadzit w catym okresie inwestycji,
przez wycene jednostki rozrachunkowej na ostatni dzien marca 2008 roku otrzymujemy ostatecznie wartos¢
hipotetycznego konta w poszczegoélnych OFE.

Hipotetyczna wartosc konta emerytalnego

stan konta . . ..
fundusz emerytalnego stopa zwrotu od srednia wysokos¢
(PLN) 31/08/1999 (%) optat (%)

ING OFE 15 743,0 168,2% 6,4%
Pekao OFE 15 619,4 145,1% 5,7%
OFE Polsat 15 550,9 172,1% 7,8%
OFE PZU "Ztota Jesien" 15 507,6 155,7% 7,4%
Commercial Union OFE 15 424,7 157,4% 5,2%
Generali OFE 15 365,1 158,9% 8,1%
OFE DOM 15 328,6 153,6% 5,4%
AlG OFE 15 307,3 142,7% 7,8%
OFE Skarbiec - Emerytura 15 052,8 138,3% 6,3%
OFE Allianz Polska 15 024,6 147,0% 5,1%
Nordea OFE 14 928,3 150,1% 7,5%
AXA OFE 14 856,2 147,0% 6,4%
OFE Pocztylion 14 829,7 139,9% 7,5%
AEGON OFE 14 537,8 137,5% 7,8%
Bankowy OFE 14 512,3 134,5% 8,1%
srednio 15172,5 6,8%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Zgodnie z naszymi szacunkami, nasz wirtualny uczestnik wptacajacy od sierpnia 1999 roku kwote 100 PLN
miesiecznie w marcu 2008 roku, zgromadzitby na emeryture w najlepszym funduszu 15,7 tys. PLN, w najgorszym
zas 14,5 tys. PLN. Roznica wynosi niemal 8,5% co oznacza, ze o tyle roznitaby sie rowniez przyszta emerytura
przy zatozeniu niezmienionych pozostatych warunkow. Przecietnie kazdy uczestnik OFE zgromadzit 15,2 tys. PLN,
czyli 0 500 PLN mniej niz przed trzema miesigcami.

Obserwowane w pierwszym kwartale uszczuplenie wartosci kont emerytalnych, wynika z faktu, iz w przeciagu
ostatnich trzech miesiecy OFE zmagaty sie z ciezka sytuacja na warszawskiej gietdzie. Indeksy WIG oraz WIG20
stracity w tym czasie po -13,7%. Duze wahania na parkiecie sprawity, ze nie najlepiej szto wszystkim funduszom
dziatajacym na rynku, cho¢ jedne radzity sobie lepiej inne gorzej. Taka sytuacja nie pozostata rowniez bez
wptywu na nasze zestawienie funduszy z hipotetyczng wartoscig konta emerytalnego. Jeszcze w grudniowym
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zestawieniu OFE Polsat zajmowat 4 miejsce - trzy miesigce wystarczyty by fundusz przesunat sie o pozycje wyzej
i zamienit sie miejscami z OFE PZU "Ztota Jesien".

Zysk wypracowany w okresie sie 99 - mar 08

6000 -
5000 A — 1l — — —
4000 +
3000 +
2000 A
1000 A
o<<Q/ oQQ/ & . \G‘(\ <<<</ OQQ/ O@ O<<Q/ &'\\0 \\)‘/b \é{‘(b OQQ/ OQQ/ \\0(\ OQ((/ OQQ/
©) o Q° & N RN Q & ) Q0 A PN
S & 2 X S > & N S @ & i g o &
A o~ « @ N é v & & W S S 3
Q 3 N < 9 < & S ¥
I NS o NS & W
N & o Al e Q
L & &
& o (oc-’
[e) (@) O<<

Zrédfo: FUNDonline FE, Analizy Online

Poréwnujac zysk uczestnikow OFE wypracowany na koniec grudnia ubiegtego roku okazuje sie, ze w przeciagu
miesigca najwiecej, -853 PLN, stracili uczestnicy Commercial Union OFE. Najlepiej przed spadkami obronili sig
cztonkowie OFE Pocztylion - ich zysk zmniejszyt sie o 555 PLN.

Pierwsze miejsce pod wzgledem wypracowanego hipotetycznego zysku zajat fundusz OFE ING. Jego najstarszy
uczestnik z zainwestowanej w catym okresie kwoty 10,4 tys. PLN otrzymat zysk w kwocie 5,3 tys. PLN, podczas
gdy srednia dla wszystkich funduszy wyniosta 4,8 tys. PLN. Dobrze poradzity sobie rowniez Pekao OFE oraz OFE
Polsat, ktore jako jedyne wypracowaty zysk powyzej 5,1 tys. PLN.

Najstabiej w naszym rankingu wypadty fundusze Aegon oraz Bankowy. Nie dos¢, ze jako jedyne wypracowaty

ponizej 4,2 tys. PLN zysku, to dodatkowo uzyskaty najstabsze stopy zwrotu w okresie od 31 sierpnia 1999 do 31
marca 2008.

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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