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Rynek funduszy emerytalnych (maj 2009 r.)

Klienci OFE

Na koniec maja 2009 r. ZUS potwierdzit 14.078,086 tys uméw z klientami OFE, w tym w ING OFE
2.865,836 tys. umow, tj. 20,36% wszystkich umow potwierdzonych na rynku funduszy emerytalnych.

Do Aviva OFE (d. CU OFE) zmniejszyliSmy w okresie pierwszych pieciu miesiecy 2009 r. dystans w
liczbie klientow 0 45.498 osob, pozyskujac 62.348 (32,6%) klientow, ktorzy po raz pierwszy w tym roku
wybrali OFE oraz 49.329 klientow (18%), ktorzy podjeli decyzje o zmianie dotychczasowego funduszu
emerytalnego. Gratulacje dla Naszej Sprzedazy!!!

Na koniec maja br. réznica w liczbie klientéw wynosita 26.407 klientow.

Aktywa OFE.

Aktywa funduszy na koniec maja 2009 wyniosty 147,09 mld zt (na koniec kwietnia 2009 wyniosty 144,96
mid zt).

ING OFE posiada 35,6 mld zt aktywow netto (24,2%). Przecietna wartos$¢ jednostki rozrachunkowej
wzrosta w maju br. 0 0,77%, WIG wzrést o 1,05% a WIG 20 o 0,21%.

Transfer w maju 2009.
W transferze w maju 2009 fundusz emerytalny zmienito 145.120; (w lutym 2009 fundusz emerytalny
zmienito 128.413). Po transferze w maju br. nadrobili§my do Aviva OFE 12.076 Klientow.

Losowanie w lipcu 2009

ZUS wysle ok. 160 tys zawiadomien o koniecznosci wyboru funduszu emerytalnego. Prognozujemy,
ze 130 tys. osob samodzielnie wybierze fundusz emerytalny. lle z tej puli klientéw zaufa ING OFE
zalezy tylko od Was. Sprzedaz OFE przed losowaniem wspiera¢ bedzie kampania radiowa,
propagujaca nr sms, z ktérego kontakty do oséb, ktére chcag podpisaé z Nami umowe - trafig bezptatnie
do oddziatéw; w oddziatach sa juz dostepne ulotki kampanijne oraz plakaty. Kazdy dzien sprzedazy
zbliza Nas do realizacji celu — numer 1 na rynku.

Zmiana nazwy CU OFE.

Od 1 czerwca br. sp6tki grupy Commercial Union Polska zmienity nazwe na Aviva.

Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA oraz Commercial Union
Otwarty Fundusz Emerytalny — od 1 czerwca br. zmienity nazwe na: Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK SA i Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK.

Nie zmieniajg sie natomiast dane adresowe i numery centrow telefonicznych.

Na stronie https://www.aviva.com.pl/Portal?secld=2X7087H3E181041CS386UM20 zamieszczona
zostata wazna informacja dla Klientéw Aviva: w zwigzku ze zmiang marki Commercial Union na Aviva
nie przesytlamy maili z prosba o aktualizacje danych osobowych, potwierdzenie numeréw
indentyfikacyjnych lub haset dostepu (numerdéw PIN) za posrednictwem Internetu.

Projekt nowelizacji w Sejmie.

6 maja br. odbyto sie pierwsze czytanie projektu ustawy proponujacej obnizenie optaty od sktadki do
poziomu 3,5% oraz wprowadzajgcej maksymalna wysokos¢ optaty za zarzadzanie na poziomie 15,5
min zt miesiecznie. 20 maja br komisja nadzwyczajna zaakceptowata propozycje rzadowg obnizenia
optat — poczgwszy od 1.01.2010r.

Limity inwestycyjne OFE w Trybunale Sprawiedliwosci.
Komisja Europejska pozwata Polske do Trybunatu Sprawiedliwosci w Luksemburgu za ograniczenia
ustawowe dotyczace inwestycji OFE, gdyz ograniczajg one zdaniem KE swobodny przeptyw kapitatu.

Rzecznik w sprawie akwizycji.
Rzecznik ubezpieczonych apeluje do Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej o wprowadzenie zakazu
akwizycji do OFE.

Pomyst KNF na akwizycje.

KNF proponuje korespondencyjny model podejmowania zmiany funduszu emerytalnego, bez udziatu
akwizytoréw. Oznaczatoby to mozliwos¢ zmiany OFE telefonicznie, e-mailem Ilub listownie. Za
naktanianie klientéw OFE do zmiany KNF proponuje kare w wysokosci 1 miliona zt.
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Konta w bankach dla pracownikéw i ... emerytéw.
Zwigzek Bankéw Polskich proponuje wprowadzenie do Kodeksu Pracy zasady wyptaty wynagrodzenh na

rachunek bankowy lub SKOK oraz by w pierwszej kolejnosci poprzez konta bankowe realizowaé
wyptate swiadczen spotecznych z ZUS.
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Klienci Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Na koniec maja 2009 r. ZUS potwierdzit 14.078,086 tys umow z klientami OFE, w tym w ING OFE
2.865,836 tys. umow, tj. 20,36% wszystkich umow potwierdzonych na rynku funduszy emerytalnych. Na
koniec maja br. w ING otwartych byto 2.947.410 rachunkdéw, w tym na 109516 rachunkoéw (3,7%) nie

wplyneta ani jedna sktadka.

Liczba czionkéw OFE; zrodto: Analizy Online stan na dzien 31.05.2009

Otwarty fundusz emerytalny Liczba cztonkéw
AEGON OFE 759547 5,40%
AIG OFE 1103748 7,84%
Allianz Polska OFE 370184 2,63%
AXA OFE 724403 5,15%
Bankowy OFE 428197 3,04%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 2892243 20,54%
Generali OFE 642121 4,56%
ING OFE 2865836 20,36%
Nordea OFE 796822 5,66%
Pekao OFE 344870 2,45%
OFE Pocztylion 458656 3,26%
OFE Polsat 331718 2,36%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 2048845 14,55%
OFE WARTA 310896 2,21%
Razem 14078086 100,00%

Aktywa, wartos¢ jednostki rozrachunkowej.

Aktywa funduszy na koniec maja 2009 wyniosty 147,09 mld zt (na koniec kwietnia 2009 wyniosty 144,96

mid z4).

Przecietna wartos¢ jednostki rozrachunkowej wzrosta w maju br. o0 0,77%, WIG wzrést o 1,05% a WIG

200 0,21%.

W maju 2009 r. ZUS przekazat 11,351 min sktadek na kwote 1027,861 min zi, o przecietnej wysokosci
150,88 zl, co oznacza przecietng podstawe wymiaru 2451,40 zt (w kwietniu 2009 r. ZUS przekazat
14,424 min skfadek na kwote 2.151,223 min zl, o przecietnej wysokosci 147,24 zi, co oznacza

przecietng podstawe wymiaru 2016,95 zt).

Zrodto: KNF, stan na dzien 29.05.2009

Wartos¢ aktywoéw netto Wartosc jednostl_(l
Otwarty fundusz emerytalny (w 21) rozrachunkowej
(w zi)
AEGON OFE 6 103 038 108,86 4,15% 24,51
AIG OFE 11 652 226 420,38 7,92% 23,74
Allianz Polska OFE 3 956 947 646,95 2,69% 23,31
AXA OFE 7 075930 202,74 4,81% 24,65
Bankowy OFE 4 184 604 068,01 2,84% 23,78
Aviva (d. Commercial Union OFE BPH CU WBK) 38 105 763 461,76 | 25,91% 24,26
Generali OFE 6 040 267 871,36 4,11% 26,09
ING OFE 35609 263 495,93 | 24,21% 26,14
Nordea OFE 5521 896 689,36 3,75% 25,30
Pekao OFE 2 367 700 992,48 1,61% 23,53
OFE Pocztylion 2931139 091,27 1,99% 23,20
OFE Polsat 1401 365 582,77 0,95% 26,98
OFE PZU ,Ztota Jesien” 19 984 264 163,28 | 13,59% 24,74
OFE WARTA 2 156 261 267,68 1,47% 25,00
Razem 147 090 669 062,83 | 100,00% 24,85
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Transfery.

W transferze w maju 2009 r. fundusz emerytalny zmienito 145.120; (w lutym 2009 fundusz emerytalny
zmienito 128.413w listopadzie 2008 r. 115.678 osoby; w sierpniu 2008 r — 128.752 osoby; w maju 2008
r. - 108.233 osoby, w lutym 2008 - 99.194, w listopadzie 2007 81.529 osdb). Wiecej klientéw przyszto
niz odeszto w przypadku szesciu OFE (OFE: Allianz, AXA, Generali, ING, Nordea i PZU). Najwiecej
klientow pozyskata AXA OFE (26864 osoby) przed ING OFE (25.082 osoby), PZU Ziota Jesien
(23.883), Generali OFE (12.388) i OFE Nordea (12.412). Najwyzszy dodatni bilans uzyskaty OFE: AXA
(17.096 oso6b), PZU OFE (7257 osob), ING (6.185 oséb) i Generali (7.044 oséb).

W transferze w maju 2009 r. najwiecej klientéw ING OFE odeszto do AXA OFE (27,6% odchodzacych),
PZU Ziota Jesien (14,8%), Allianz OFE (11,9%%), OFE Generali (11,4% odchodzacych). Ujemny bilans

odnotowalismy w przypadku AXA OFE (-3051 oséb), Allianz OFE (-1310), Generali OFE (-1453 osdb).

Bilans w transferze w maju br (dane KNF)

Transfer w maju 2009

OFE Przyszio Odeszio % Bilans

AEGON OFE 7500 5% 15188 10% -7688
AIG OFE 4498 3% 18400 13% -13902
Allianz Polska OFE 9565 7% 3616 2% 5949
AXA OFE 26864 19% 9768 7% 17096
Bankowy OFE 4220 3% 9118 6% -4898
Aviva OFE (d.Commercial Union OFE BPH CU WBK)* 13273 9% 19164 13% -5891
Generali OFE 12388 9% 5344 4% 7044
ING OFE 25082 17% 18897 13% 6185
Nordea OFE 12412 9% 9515 7% 2897
Pekao OFE 898 1% 3018 2% -2120
OFE Pocztylion 873 1% 6356 4% -5483
OFE Polsat 34 0% 4814 3% -4780
OFE PZU ,Ztota Jesien” 23883 16% 16626 1% 7257
OFE Warta (d.,.DOM” ) 3624 2% 5290 4% -1666
Razem 145114 100% 145114 100% 0
Skad przychodzg i dokad odchodzg nasi klienci. Obliczenia wtasne na podstawie danych KNF

Transfer - maj 2009
Otwarty fundusz emerytalny Przyszio Odeszio % Bilans

AEGON OFE 3059 12,2% 1412 7,5% 1647
AIG OFE 4178 16,7% 616 3,3% 3562
Allianz Polska OFE 948 3,8% 2258 11,9% -1310
AXA OFE 2156 8,6% 5207 27,6% -3051
Bankowy OFE 2031 8,1% 671 3,6% 1360
Aviva OFE (d.Commercial Union OFE BPH CU WBK)* 2863 11,4% 1522 8,1% 1341
Generali OFE 699 2,8% 2152 11,4% -1453
Nordea OFE 1831 7,3% 1782 9,4% 49
Pekao OFE 661 2,6% 139 0,7% 522
OFE Pocztylion 1378 5,5% 123 0,7% 1255
OFE Polsat 791 3,.2% 3 0,0% 788
OFE PZU ,Ziota Jesien” 3396 13,5% 2793 14,8% 603
OFE Warta (d.,.DOM” ) 1091 4,3% 219 1,2% 872
Razem 25082 100,0% 18897 100,0% 6185

*od 1 czerwca 2009

Losowanie w lipcu 2009

W losowaniu, ktére odbywa sie dwa razy w roku: na koniec stycznia i na koniec lipca kazdego roku biorg
udziat tylko fundusze, ktére uzyskaty stopy zwrotu wyzsze niz Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich

Rynek funduszy emerytalnych (maj 2009 r.) 4
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. www.ing.pl



ING

funduszy w dwéch ostatnich okresach rozliczeniowych, z zastrzezeniem, ze aktywa netto danego
funduszu nie przekraczajg 10% aktywéw catego rynku OFE.

Poczawszy od lipca 2004 r. Aviva OFE, ING OFE oraz OFE PZU ,Ztota Jesien” nie biorg udziatu w
losowaniu. Pozostate fundusze emerytalne kwalifikuje do losowania uzyskanie w dwdch kolejnych
rankingach KNF stopy zwrotu przewyZzszajgcej Srednig wazona. Udziat wylosowanych klientow jest
jednakowy dla kazdego OFE.

Losowanie poprzedzone jest wystaniem przez ZUS - do osoby ubezpieczonej pisemnego wezwania do
zawarcia umowy z OFE w terminie do 10 stycznia lub 10 lipca - osoba wezwana, zgodnie z przepisami
ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych, ma zawsze nie mniej niz 30 dni na podpisanie umowy z
wybranym funduszem emerytalnym.

ZUS rozpoczat wysytke zawiadomien o koniecznosci wyboru OFE - do 157,3 tys. oséb.

W losowaniu w lipcu 2009 r. wezmg udziat fundusze emerytalne, ktére uzyskaty stope zwrotu, wyzszg
od sredniej wazonej w dwodch ostatnich rankingach KNF: 30.09.2005-30.09.2008 i 31.03.2006-
31.03.2009. Beda to OFE: Allianz, Generali, Pekao, AXA, AIG i Pocztylion. Coraz wiecej os6b w okresie
przed losowaniem dokonuje samodzielnego wyboru funduszu emerytalnego, unikajac w ten sposob
wylosowania przez ZUS. Dla poréwnania; w styczniu 2009 r. ZUS wylosowat 62.913 0s6b (na 223,5 tys.
zawiadomien) do pieciu funduszy emerytalnych:. AlG, Generali, Polsat, Pekao, Pocztylion.

Okres przed losowaniem jest okresem wzmozonego pozyskiwania klientéw. Liczba oséb, ktore,
sposrod 14 obecnie funkcjonujacych funduszy emerytalnych, wybiorg ING OFE zalezy od Was.
Dla poréwnania; w okresie grudnia 2008 r. i stycznia 2009 r. klientami ING OFE zostato odpowiednio 5,7
tys i 33,4 tys. osob, ktére po raz pierwszy przystapity do funduszu emerytalnego — podpisujac deklaracje
z Przedstawicielem Ubezpieczeniowo-Finansowym. Prawie, co trzeci klient wybierajacy po raz pierwszy,
w tym czasie, fundusz emerytalny zaufat ING OFE. Jest to réwniez okres wzmozonego
pozyskiwania klientéw z rynku wtoérnego. Zbierajac referencje w okresie boomu na rynku
pierwotnym, budujemy wtasna baze i potencjat pod rynek wtérny.

Wydarzenia

Od 1 czerwca 2009 r. Aviva.

Od 1 czerwca br. sp6tki grupy Commercial Union Polska zmienity nazwe na Aviva. Zmiana jest
wspierana intensywng kampanig reklamowa, wspierajgcg budowe swiadomosci i wizerunku marki Aviva
Commercial Union.

Uruchomiona tez zostanie strona www.avivainvestors.pl, gdzie bedq dostepne informacje o ustugach
inwestycyjnych grupy. Ubezpieczenia komunikacyjne w systemie direct bedziemy oferowaé na stronie
www.avivadirect.pl.

Nie zmieniajg sie natomiast dane adresowe i numery centréw telefonicznych.

Zmiana nazw spotek w Polsce nie wigze sie ze zmianami w ich akcjonariacie. Klienci nie muszg
dopetnia¢ zadnych formalnosci.

Nazwy spotek grupy Commercial Union Polska przed i po zmianie:

[Nazwa do 31 maja 2009 [Nazwa od 1 czerwca 2009

Commercial Union Polska — Towarzystwo lwiva Towarzystwo Ubezpieczen na

UbezpieczennaZycieSA  [lyaeSA 0000

Commercial Union Polska — Towarzystwo |Awiva Towarzystwo Ubezpieczen

Ubezpieczerf Ogdlnych SA Ogdlnych SA

Commercial Union Powszechne Towarzystwo  |Aviva Powszechne Towarzystwo

Emenytaine BPH CU WBK SA _ Emerytaine Aviva BZ WBK SA

Commercial Union Polska — Towarzystwo |Aviva Investors Poland Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych SA |Funduszy Inwestycyjnych SA

Commercial Union Polska Sp. z 0. o (spdlka  [Aviva Sp. Z 0. 0.

dystrybucyjna) . _

BZ WBK-CU Towarzystwo Ubezpieczen na BZ WBK-Aviva Towarzystwo

Zycie SA |Ubezpieczer na Zycie SA

BZ WBK-CU Towarzystwo Ubezpieczen SA BZ WBK-Aviva Towarzystwo
|Ubezpieczen SA
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Odpowiedz na obawy Unii dot. planéw obnizenia prowizji w OFE.

Charcie McCreevy, unijny komisarz do spraw rynku wewnetrznego i ustug, w licie wystanym do Jolanty
Fedak, ministra pracy i polityki spotecznej przedstawit obawy, co do planéw rzadu dotyczacych
obnizenia optat pobieranych przez PTE. Proponowane przez rzad rozwigzanie moze naruszac¢
podstawowe swobody rynku wewnetrznego (Swiadczenia ustug, dziatalnosci gospodarczej, przeptywu
kapitatu). Apeluje rowniez o uwzglednienie w trakcie prac w Parlamencie nad projektem ustawy,
zobowigzania wynikajgce z traktatu europejskiego. Stanowisko wyrazone w liscie do minister pracy i
polityki spotecznej to mocne wsparcie dla powszechnych towarzystw emerytalnych. Jesli rzad w trakcie
prac w Sejmie RP nad projektem ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych nie
zmieni proponowanych rozwigzan, zagraniczni akcjonariusze powszechnych towarzystw emerytalnych,
najprawdopodobniej ztozg skarge przeciwko panstwu polskiemu do Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci.

Minister Pracy i Polityki Spotecznej w odpowiedzi na pismo wyjasnia, ze obnizenie opfat wynika z faktu,
ze bez wzgledu na osiggane wyniki inwestycyjne, powszechne towarzystwa emerytalne zarabiajg coraz
wiecej dla swoich akcjonariuszy ..” "Niezaleznie od dramatycznego wyniku otwartych funduszy
emerytalnych wynik finansowy powszechnych towarzystw emerytalnych w 2008 r. bedzie rekordowy".
Dodaje, ze intencjg zmian optat (stopniowe obnizenie do 3,5%) w trakcie prac nad ustawg o organizac;ji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w 2003 r. byto wprowadzenie konkurencji pomiedzy OFE pod
wzgledem wysoko$ci pobieranych od cztonkdw optat. Jednak wszystkie OFE, z wyjatkiem Allianz OFE
przyjety jednolita optate od sktadki od nowych klientdw, na maksymalnym poziomie, 7%.

Projekt nowelizacji w podkomisiji.

6 maja br. potaczone komisje finanséw oraz polityki spotecznej i rodziny, po pierwszym czytaniu
skierowaty projekt ustawy nowelizujgcej ustawe o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
ktory zaktada obnizenie opfat od sktadki oraz optat za zarzgdzanie, przy maksymalnym limicie na
poziomie 15,5 min zt do prac w podkomisji. Zasadnicza zmiana dotyczy powszechnych towarzystw
emerytalnych, ktére zarzadza¢ bedg aktywami OFE powyzej 45 mid zt, od aktywow powyzej 45 mid zt
nie beda pobiera¢ zadnej optaty za zarzadzanie. Zgodnie z projektem, OFE do 31.10.2009 r. bedg
zobligowane do ztozenia do KNF wnioskéw o wydanie pozwolenia na zmiane Statutéw w tym zakresie,
a do 1 stycznia 2010 r. bedg zobowigzane dostosowac statuty do znowelizowanej ustawy. W
przekazanej na posiedzenie komisji opinii, przedstawiciele PTE CU poinformowali, ze projekt nowelizacji
..’narusza konstytucje oraz prawo miedzynarodowe poprzez nieuczciwe i dyskryminujgce traktowanie
akcjonariuszy PTE, przejawiajace sie w nagtej zmianie zasad funkcjonowania OFE” oraz zapowiedzieli
ztozenie skargi do Trybunatu Konstytucyjnego oraz ze wystapig do sgdoéw europejskich w przypadku
uchwalenia ustawy w obecnym jej ksztatcie. Wedtug ekspertéw Polskiej Konfederacji Pracodawcéw
Prywatnych Lewiatan .."fundusz o aktywach wyzszych niz 45 mid z}, nie bedzie miat motywacji do
podnoszenia poziomu ustug, konkurowania w pozyskiwaniu klientow, inwestowania w bezpieczenstwo
zarzadzania srodkami ubezpieczonych”.

20 maja br. zaproponowane przez rzad rozwigzania zostaty zaakceptowane przez sejmowa komisje
nadzwyczajng. Postowie podkomisji przyjeli zmiane, zgodnie z ktérg od 1 stycznia 2010 r. OFE bedg
mogty pobiera¢ maksymalnie 3,5% wartosci sktadek wptacanych przez ubezpieczonych a maksymalna
optata za zarzadzanie wyniesie 15,5 mld zt miesiecznie. Obecnie projekt trafit do dalszych prac w
komisjach finansow oraz polityki spoftecznej i rodziny. Biuro Analiz Sejmowych skrytykowato planowane
zmiany dotyczgce OFE. Najwiecej watpliwosci budzita zmiana w zakresie pobieranej optaty za
zarzadzanie aktywami. Wg biura w dtugiej perspektywie zmiana ta nie doprowadzi do znacznego
zwiekszenia wysokosci przysztych swiadczen emerytalnych.

Biuro Analiz Sejmowych uwaza, ze korzystniejsze bytyby takie zmiany, ktére uwzgledniatyby
wzmochnienie roli premii za dobre wyniki inwestycyjne. Regulacja taka premiowataby zwiekszeniem
efektywnosci funduszy, bez wzgledu na ich wielkos¢. Przede wszystkim bytaby korzystniejsza dla
uczestnikéw systemu.

Limity inwestycyjne OFE w Trybunale Sprawiedliwosci.

Komisja Europejska pozwata Polske do Trybunatu Sprawiedliwosci w Luksemburgu za ograniczenia
ustawowe dotyczace inwestycji OFE, gdyz ograniczajg one zdaniem KE swobodny przeptyw kapitatu.
Dodatkowo 5% limit na aktywa lokowane za granica nie jest zgodny z zasadg proporcjonalnosci i nie
stuzy ochronie cztonkow OFE. Kraje, ktore reformowaty swoj system emerytalny majg wyzsze limity
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(Chile — 30%, Butgaria i Chorwacja — 15%, na Wegrzech 30%, na Stowacji 70%) lub wcale (Estonia,
totwa).

Wedtug rzadu polskiego OFE i tak nie wykorzystujg obecnie istniejgcego limitu (koszty transakcji do
inwestycji zagranicznych finansujg z wtasnych srodkéw PTE, w przeciwienstwie do rynku polskiego,
gdzie sg pokrywane ze srodkéw OFE). Rzad ma zajgc¢ sie kwestig podwyzszenia limitow w trakcie prac
nad zapowiadang duzg nowelizacjg ustawy o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ktéra
miedzy innymi regulowac¢ bedzie utworzenie bezpiecznych funduszy oraz ograniczenie roli akwizytorow.
Wedtug wstepnych zatozen limit inwestycji zagranicznych miatby wzrosna¢ do 10% od 2010 r., od 2012
r. do 15%, od 2014 r. do 20%, a od 2015 r. do 30%. Jesli Polska zmieni przepisy regulujgce limity
inwestycyjne za granicg, Komisja Europejska moze wycofa¢ sprawe z Trybunatu Sprawiedliwosci.

Rzecznik w sprawie akwizycji.

Rzecznik ubezpieczonych apeluje do Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej o wprowadzenie zakazu
akwizycji do OFE, tlumaczac taki wniosek rosnaca liczbg skarg na akwizytorow OFE (gtéwnie
namawianie do zmiany funduszu oraz dziatalnos¢ ,ratownikéw”). W zamian proponuje mozliwos¢
samodzielnie dokonywanej zmiany (listownie, przez telefon, Internet).

Od poczatku dziatalnosci OFE, fundusz zmienito ponad 3 min oséb. W transferze w maju br. OFE
zmienita rekordowa liczba klientéw. Jest to efekt wzmozonej akwizycji na rynku wtérnym (1 min klientow
w AXA OFE - na koniec 2012 r., malejacy rynek pierwotny, zapowiedz zmian w prawie w zasadach
pozyskiwania klientow do funduszy emerytalnych).

Pomyst KNF na akwizycje.

KNF proponuje korespondencyjny model podejmowania zmiany funduszu emerytalnego, bez udziatu
akwizytoréw. Oznaczatoby to mozliwos¢ zmiany OFE telefonicznie, e-mailem Ilub listownie. Za
naktanianie klientow OFE do zmiany KNF proponuje kare w wysokosci 1 miliona zt. Propozycja bedzie
rozwazana w trakcie prac nad kolejng nowelizacja ustawy o organizacji i funduszy emerytalnych, kiéra
najprawdopodobniej trafi do Sejmu, pod koniec sierpnia br.

Wyniki inwestycyjne OFE w 2008 r.

Bessa 2008 r. odbita sie na wynikach inwestycyjnych OFE. W czasie kryzysu finansowego fundusze
emerytalne stracity potowe wypracowanych w ciggu 9 lat zyskow (ponad 22 mid zt, czyli -14%). Nie tylko
polskie fundusze emerytalne stracity w czasie kryzysu finansowego w ubiegtym roku. Najwiecej w
Europie stracity fundusze estonskie (-27%), butgarskie (-21%), litewskie (-20%) i wegierskie (-16%).
Lepiej od polskich funduszy emerytalnych radzity sobie fundusze emerytalne na Stowacji (-6%), w
Chorwaciji (-9%) i na Czechach (-1,3%). Dla poréwnania akcje spotek na gietdzie w tym czasie stracity
od 50 do 70%. Pod wzgledem dtugoterminowego inwestowania polskie fundusze emerytalne najlepiej
wypadaja w Europie, dla przysztych emerytow zarobity od 43% do 63% (uwzgledniajac inflacje) —
wypowiedz dr Dariusza Stanko ze SGH na konferencji ,Inwestycje i wyptata swiadczen w kapitatowych
systemach emerytalnych”.

Wyniki inwestycyjne OFE byly jednym z tematéw dwudniowego seminarium zorganizowanego z okazji
10-lecia dziatania funduszy emerytalnych przez Izbe Gospodarczg Towarzystw Emerytalnych i FIAP,
Miedzynarodowq Federacje Zarzadzajacych Funduszami Emerytalnymi. Prof. Luis Viceira z Harvard
Business School podkreélit w trakcie seminarium konieczno$¢ powigzania ryzyka inwestycyjnego z
cyklami zycia cztowieka, co oznacza dopasowanie portfeli inwestycyjnych do wieku ich klientow. W
interesie klientow jest dywersyfikacja inwestycji funduszy oraz nie koncentrowanie sie tylko na rynku
lokalnym, czesto skoncentrowanym na 1 sektorze oraz wprowadzenie bardziej elastycznych limitéw
inwestycyjnych.

Konta w bankach dla pracownikéw i ... emerytéw.

Zwigzek Bankow Polskich proponuje wprowadzenie do Kodeksu Pracy zasady wyptaty wynagrodzeh na
rachunek bankowy lub SKOK. Obligatoryjne rozwiazania tego typu wprowadzono w Belgii, Franc;ji,
Wielkiej Brytanii, Malcie. W Polsce — obecnie pracownik powinien wystgpi¢ o wyptate w formie przelewu.
Po zmianie — do otrzymywania wyptaty potrzebny bytby zapis zbiorowego uktadu pracy lub pisemne
zastrzezenie pracownika.

Zwigzek Bankoéw Polskich proponuje réwniez, by w pierwszej kolejnosci poprzez konta bankowe
realizowa¢ wyptate swiadczen spotecznych z ZUS. W przypadku swiadczen z KRUS oraz swiadczen
rodzinnych (wyptacanych przez samorzady lokalne) proponuje potrgcanie kosztu przelewu pocztowego
z wysokosci $wiadczenia, w przypadku, gdy osoba uprawniona wybierze takg forme wyptaty. Wedtug
obliczen Zwigzku wyptata wszystkich $wiadczen w formie przelewu bankowego datoby oszczednosci
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miesieczne rzedu 22,7 min zt. Obecnie ok. 40% pobiera Swiadczenie w formie przelewu bankowego
(4,56 min oséb, koszt miesieczny 2,23 min zt); Wyptate sSwiadczen poprzez przekaz pocztowy pobiera
ponad 4 min os6b, koszt miesieczny wynosi 24,6 min zt.

Zmiana wysokosci sktadek w KRUS.

Od 1 pazdziernika br. zaczng obowigzywa¢ nowe wysokosci sktadek na ubezpieczenie spoteczne
rolnikdw indywidualnych. Wysokos¢ skiadki zostata zréznicowana od wielkosci gospodarstwa rolnego;
wyzsze sktadki beda ptacili wtasciciele gospodarstw ponad 50 ha. Dla gospodarstw o obszarze 50-100
ha przeliczeniowych uzytkéw rolnych sktadka bedzie wynosi¢ 12% kwoty najnizszej emerytury (od
1.03.2009 — 81,01 zb); dla gospodarstw o obszarze 100-150 ha - 24% kwoty najnizszej emerytury
(162,02 zt), dla gospodarstw o obszarze 150-300 ha — 36% (243,04 zt), dla gospodarstw powyzej 300
ha — 48% (324,05 zt). KRUS szacuje, ze wyzsze sktadki zaptaci ok. 15,5 tys rolnikéw. Obecnie
rolniczemu ubezpieczeniu spotecznemu podlega 1,5 min oséb, kwartalna sktadka wynosi 203 zt
kwartalnie.
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