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Rynek funduszy emerytalnych (stycze n 2010r.)

Klienci Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Na koniec stycznia 2010 r., ING OFE byt najwiekszym funduszem emerytalnym, pod wzgledem liczby
klientdw, z roznicg pomiedzy ING OFE a Aviva OFE wynoszaca + 22.360 klientow . W styczniu br. ING
OFE byt najczesciej wybieranym funduszem emerytalnym przez miode osoby, ktére po raz pierwszy
przystapity do OFE. Pozyskalismy 25.403 nowych Klientdw, co stanowi 26,1% wszystkich Klientéw
samodzielnie wybierajgcych fundusz emerytalny, w tym miesigcu. Gratulacje za rezultat — dla
wszystkich Przedstawicieli, Unit Menad  zeréw, Dyrektorow Oddziatéw i Dyrektorow

Regionalnych.

Na koniec stycznia 2010 r. ZUS potwierdzit 14.517,2 tys umow z klientami OFE, w tym w ING OFE
2.928,6 tys. umow, tj. 20,2% wszystkich umow potwierdzonych na rynku funduszy emerytalnych. Na
koniec stycznia 2010 r. w ING otwartych byto 3.021.528 rachunkéw, w tym na 118.655 rachunkéw
(3,9%) nie wptyneta ani jedna sktadka. W styczniu do OFE przystapito 171 249 os6b, z tego 73.636
Klientom, ZUS wylosowat OFE. Do OFE: Pocztylion, Generali, Allianz, AXA, Aegon, Amplico trafito w
wyniku losowania po 10.519 Klientéw a do OFE Pekao — 10.522 oséb.

Aktywa, warto $¢€ jednostki rozrachunkowe;.

Aktywa funduszy na koniec stycznia 2010 r. wyniosty 181,861mld zi. Aktywa OFE byty 0 3,2 mld zt
wyzsze niz na koniec grudnia 2009 r., przy przelewie sktadek z ZUS w ciggu miesigca na poziomie 1,7
mld z}. Przecietna wartos$¢ jednostki rozrachunkowej wzrosta w styczniu br. 0 0,80 %, WIG wzrést 0 0,2
% a WIG 20 spadt o 0,25%. Najwyzszg stope zwrotu w styczniu br. uzyskaty ING OFE (1,09%) i AXA
OFE (1,02%).

Debata nad propozycjami Ministerstwa Pracy i Polity ki Spotecznej.

Premier Rzadu oraz minister finans6w przedstawili zatozenia ,Planu rozwoju i konsolidacji finansow
2010-2011 (Propozycije)”, w ktoérych proponujg zmiany w funkcjonowaniu Otwartych Funduszy
Emerytalnych (wprowadzenie subfunduszu typu B, rozszerzenie limitdw inwestycyjnych dla oséb
miodych, zakaz akwizycji i reklamy, wprowadzenie zewnetrznego benchmarku, wydtuzenie i zréwnanie
wieku emerytalnego). ROwniez Inicjatywa Obywatelska 10 ekonomistow przedstawita swoje propozycje
rozwigzan w systemie emerytalnym. Zaréwno pracodawcy, KNF oraz Izba Gospodarcza Towarzystw
Emerytalnych krytykujg propozycje ministerstwa pracy i polityki spotecznej, w tym obnizenie sktadki
przekazywanej do OFE oraz mozliwo$¢ jednorazowej wyptaty.

Z sondazu internautdw wynika, ze 77% wyptacitoby chetnie $rodki z OFE, przeznaczajac je na biezace
wydatki, fatanie dziur budzetu domowego i przyjemnosci. Jednak 54% zainwestowatoby wyptacone
spodki w inne instrumenty finansowe.

Waloryzacja emerytur i rent.
Od 1 marca br. swiadczenia emerytalno-rentowe zostang podwyzszone w ramach waloryzacji i wzrosng,
0 4,5%. Oznacza to, ze srednia emerytura wynoszgca obecnie 1615 zt wzrosnie o ok. 73 zit brutto.

Utrata prawa do emerytury z KRUS.

Zgodnie z nowelizacjg ustawy o ubezpieczeniu spotecznym rolnikéw indywidualnych, wprowadzong
ustawa o emeryturach kapitatowych, z dniem 8 stycznia 2009 r., rolnicy urodzeni, od 1 stycznia 1949 r.
nie majg prawa dolicza¢ do stazu w KRUS okresow, w ktorych podlegali ubezpieczeniu w ZUS (z tytutu
pracy poza rolnictwem).
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Klienci Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Na koniec stycznia 2010 r. ZUS potwierdzit 14.517,2 tys umow z klientami OFE, w tym w ING OFE
2.928,6 tys. umoéw, tj. 20,2% wszystkich umow potwierdzonych na rynku funduszy emerytalnych. Na
koniec stycznia 2010 r. w ING otwartych byto 3.021.528 rachunkdéw, w tym na 118.655 rachunkoéw

(3,938%) nie wplyneta ani jedna sktadka.
Liczbe cztonkédw OFE przedstawia ponizsze zestawienie; zrodto: KNF (29.01.2010)

Otwarty fundusz emerytalny Liczba czlonkow
AEGON OFE 777 818 5,4%
Allianz Polska OFE 389 865 2, 7%
Amplico OFE 1115294 7,7%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 2 906 288 20,0%
AXA OFE 818 577 5,6%
Generali OFE 704 046 4,8%
ING OFE 2928 648 20,2%
Nordea OFE 831 028 5,7%
Pekao OFE 359 534 2,5%
PKO BP Bankowy OFE 418 983 2,9%
OFE Pocztylion 487 471 3,4%
OFE Polsat 322 916 2,2%
OFE PzU ,Zlota Jesien” 2136 505 14,7%
OFE WARTA 320 240 2,2%
Razem 14 517 213 100,0%

Aktywa, warto $¢€ jednostki rozrachunkowe;.

Aktywa funduszy na koniec stycznia 2010 r. wyniosty 181,861mld zt (na koniec grudnia 2009 r. wyniosty
173,361 mid zt). Aktywa OFE byly 0 3,2 mld zt wyzsze niz na koniec grudnia 2009 r., przy przelewie
sktadek z ZUS w ciggu miesigca na poziomie 1,7 mld zt. Przecietna warto$¢ jednostki rozrachunkowej
wzrosta w styczniu br. 0 0,80 %, WIG wzrést 0 0,2 % a WIG 20 spadt 0 0,25%. Najwyzszg stope zwrotu
w styczniu br. uzyskaty ING OFE (1,09%) i AXA OFE (1,02%).

W styczniu 2010 r. ZUS przekazat 12,021 min skiadek na kwote 1.733,973 min zl, o przecietnej
wysokosci 143,39 zt, co oznacza przecietng podstawe wymiaru 1964,21 zt (w grudniu 2009 r. ZUS
przekazat 15,180 min sktadek na kwote 1.909,139 min z, o przecietnej wysokosci 124,81 zt, co oznacza

przecigtng podstawe wymiaru 1709,78 z1).
Zrddio: KNF, stan na dzien 29.01.2010

Warto $¢
Otwarty fundusz Warto $¢ aktywdw netto jednostki
emerytalny (w zt) rozrachunkowej
(w zbh)

AEGON OFE 7 385713 494,61 4,1% 27,48
Allianz Polska OFE 5129 831 314,75 2,8% 26,23
Amplico OFE 13 929 425 570,17 7,7% 26,80
Aviva OFE Aviva BZ

WBK 45 932 854 828,46 25.3% 27,48
AXA OFE 9439 602 125,15 5,2% 27,77
Generali OFE 7 866 795 701,78 4.3% 29,38
ING OFE 44 124 223 688,15 24,3% 29,69
Nordea OFE 7 039 989 291,14 3,9% 28,24
Pekao OFE 2 885 593 345,07 1,6% 26,59
PKO BP Bankowy OFE 4997 893 445,84 2,7% 26,91
OFE Pocztylion 3547 428 400,01 2,0% 26,01
OFE Polsat 1725589 075,52 0,9% 30,63
OFE PZU ,Zlota Jesien” 25 196 219 266,14 13,9% 28,14
OFE WARTA 2 660 423 993,97 1,5% 28,20
Razem 181 861 583 540,76  100,0% 28,13

*) od dnia 9.10.2009 r. nastgpita zmiana nazwy AlIG OFE na Amplico OFE
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*) Od dnia 23.12.2009 r. nastgpita zmiana nazwy Bankowy OFE na PKO BP Bankowy OFE
Wydarzenia.

Wyniki inwestycyjne OFE w Europie.

Kryzys 2008 r. odbit sie negatywnie na wynikach inwestycyjnych funduszy emerytalnych w Europie. W
Estonii przyszli emeryci stracili 35%, w Butgarii i na Wegrzech ponad 20%, w Polsce -14%. Kryzys
przetrwaly jedynie rumunskie fundusze emerytalne, ktére w 2008r zarobity Srednio 11,5% a w 2009 r.
17,7%. Wegierskie fundusze emerytalne zakohczyly ubiegty rok z zyskiem wynoszgcym ok. 21,3%, a
najlepsze np. ING zarobit dla swoich Klientéw — 32%.

W Europie Srodkowo-Wschodniej fundusze zarzadzajg trzema subfunduszami o réznej strategii
inwestycyjnej: agresywnym, zrébwnowazonym i bezpiecznym. Na Stowacji i Wegrzech, wprowadzono
przepisy umozliwiajgce wystepowanie z funduszy emerytalnych i powr6t do panstwowego systemu
emerytalnego. Kryzys byt przyczyna réwniez innych decyzji wprowadzonych przez rézne kraje, np.
roczne obnizenie sktadki odprowadzanej do OFE, na totwie z 10% do 2%, w Estonii z 6% do 2%, na
Litwie z 5,5% do 3%.

Debata nad propozycjami Ministerstwa Pracy i Polity ki Spotecznej.

»Plan rozwoju i konsolidacji finanséw 2010-2011 (Pr  opozycje)”

Premier rzadu oraz minister finanséw w zaprezentowanym dokumencie proponujg réwniez zmiany w
systemie emerytalnym, w tym w funkcjonowaniu otwartych funduszy emerytalnych. Do gtéwnych
propozycji nalezy zaliczy¢:

- wprowadzenie zewnetrznego benchmarku do oceny efektywnosci inwestycji otwartych funduszy
emerytalnych,

- wdrozenie strategii zmiany obecnych limitdbw inwestycyjnych, poprzez zwiekszenie mozliwosci
inwestowania srodkéw nalezacych do oséb miodszych w krajowe i zagraniczne akcje,

- wprowadzenie subfunduszy inwestujgcych w bezpieczniejsze instrumenty, przeznaczone dla osdéb,
ktore za maksymalnie 10 lat osiggng wiek emerytalny,

- zmiane zasad wynagradzania powszechnych towarzystw emerytalnych, uzaleznione od osiggania
wynikéw inwestycyjnych,

- wprowadzenie zakazu akwizycji i reklamy,

- dalsze obnizenie optat pobieranych przez powszechne towarzystwa emerytalne,

- stopniowe i ewolucyjne podniesienie i zrownanie wieku emerytalnego kobiet i mezczyzn, dla oséb w
wieku nizszym niz 55 lat,

- powigzanie wysokosci sktadek optacanych przez rolnikéw indywidualnych z wysokoscig uzyskiwanych
przez nich dochodoéw.

Pomysty Inicjatywy Obywatelskiej 10 Ekonomistow

Inicjatywa Obywatelska 10 ekonomistow przedstawita wlasne propozycje zmian w systemie
emerytalnym. Nalezg do nich:

- objecie jednolitym systemem wszystkich os6b pracujacych, w tym réwniez stuzby mundurowe,

- stopniowe wyréwnanie i podwyzszanie wieku emerytalnego do wieku 67 lat,

- powolna likwidacja Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego Rolnikow (KRUS) — poprzez
wylagczenie z ubezpieczenia rolnikdw, wykonujacych dziatalnos¢ pozarolniczg, ograniczenie dostepu
nowych ubezpieczonych, przesunieciu do systemu pracowniczego rolnikéw o najwyzszych dochodach,
tak by w latach 2017-2018 KRUS zostat zastgpiony systemem powszechnym.

- eliminacja kosztéw posrednictwa w OFE, poprzez ograniczenie wydatkéw na reklame i agresywna
akwizycje

Stanowisko KNF

KNF skrytykowat propozycje ministerstwa pracy i polityki spotecznej, wskazujac, ze .."propozycje
zaniechania tworzenia zakltadéw emerytalnych, obnizenia sktadki przekazywanej do OFE oraz
wprowadzenie wyptaty jednorazowej stanowig powazng ingerencje i zmiane koncepcyjng dotychczas
obowigzujacego systemu emerytalnego. W szczegdlnosci naruszajg zasade dywersyfikacji ryzyka
zwigzanego z systemem emerytalnym.” KNF wskazuje rowniez na brak uzasadnienia dla tak
radykalnych zmian i analiz wplywu proponowanych zmian na wysokos¢ emerytur oraz stan finanséw
publicznych.
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Pracodawcy przeciwni proponowanym zmianom.
Polska Konfederacja Pracodawcow Prywatnych Lewiatan, Business Center Club (BCC) oraz
Konfederacja Pracodawcéw Polskich (KPP) sg przeciw obnizeniu wysokosci sktadki odprowadzanej do
OFE (z 7,3% do 3%). Krytykujg rowniez propozycje jednorazowej wyptaty srodkéw, uwazajac, ze jest to
decyzja nieodpowiedzialna, przenoszaca na panstwo ryzyko, ze emeryci wyptaca srodki, wydadzg je, a
nastepnie beda oczekiwac od panstwa, pomocy.

Sondaz — co by $ zrobit z wyptaconymi pieni edzmi.

Z sondazu internetowego wynika, ze az 64% internautow uwaza, ze powinna istnie¢ mozliwosc
przeniesienia swoich oszczednos$ci z OFE do ZUS-u. Tylko 29% jest przeciwnego zdania. 77%
przyznaje, ze chetnie $rodki te by wyplacito i... w przypadku 8% internautdbw - wydaloby na
przyjemno$ci, w 14% przeznaczyto na zatatanie budzetu domowego, a w 54% zainwestowatoby w inne
instrumenty finansowe.

Utrata prawa do emerytury z KRUS.

Zgodnie z nowelizacjg ustawy o ubezpieczeniu spotecznym rolnikéw indywidualnych, wprowadzong
ustawa o emeryturach kapitatowych, z dniem 8 stycznia 2009 r., rolnicy urodzeni, od 1 stycznia 1949 r.
nie majg prawa dolicza¢ do stazu w KRUS okresow, w ktérych podlegali ubezpieczeniu w ZUS (z tytutu
pracy poza rolnictwem). W praktyce oznacza to, ze w przypadku wystarczajgcego okresu pracy w
rolnictwie, zamiast emerytury rolniczej, osoba otrzyma najnizsze $Swiadczenie emerytalne z ZUS, ktére
jest o ok.. 200 zt nizsze od rolniczego. Prawo do emerytury rolniczej straci ok. 100 tys. oséb.

Emerytura i renta z ZUS - online?

Nowe zasady przyznawania $wiadczeh emerytalno-rentowych wprowadzi rozporzadzenie ministra pracy
i polityki spotecznej w sprawie postepowania o $wiadczenia emerytalno-rentowe oraz zasad wyptaty
tych swiadczen. Osoby, ktére ubiegajg sie o przyznanie emerytury, renty czy innego swiadczenia, beda
mogty zgtosi¢ wniosek o ich przyznanie, droga elektroniczng. Jednak by wystapi¢, trzeba bedzie
postugiwa¢ sie bezpiecznym podpisem elektronicznym, réwniez nie jest jeszcze wiadomo, czy za
posrednictwem strony internetowej ZUS bedzie mozna wystaé kopie dokumentacji. Jedyne, co na dzisiaj
jest pewne, to fakt, ze ZUS bedzie mial mozliwos¢ skanowania papierowych dokumentéw, a
wnioskodawca dzieki temu bedzie mogt odzyskac oryginaty. Pliki beda przetrzymywane przez ZUS — 50
lat, a zainteresowany bedzie posiada¢ dostep online do akt swojej sprawy. Nie bedzie musiat réwniez
dostarcza¢ dokumentoéw potwierdzajacych staz pracy i zarobki, jesli takie dane znajduja sie na jego
koncie w ZUS. Decyzja bez wzgledu w jaki sposéb zostanie zgtoszony wniosek, zawsze bedzie
wydawana w formie papierowej i przesylana pocztg do zainteresowanego.

Waloryzacja emerytur i rent.
Od 1 marca br. swiadczenia emerytalno-rentowe zostang podwyzszone w ramach waloryzacji i wzrosng,
0 4,5%. Oznacza to, ze srednia emerytura wynoszgca obecnie 1615 zt wzrosnie o ok. 73 zit brutto.
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