STATUT INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC I. FUNDUSZ

Rozdziat I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1. Nazwa Funduszu

1. Fundusz dziata pod nazwa: ,Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty” (dalej ,Fundusz”).
Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Specialized Open-Ended Fund”.

2. Fundusz moze uzywac skrdéconej nazwy: ,Investor Parasol SFIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim
Jnvestor Umbrella Fund”.

Artykut 2. Definicje

Uzyte w niniejszym Statucie okre$lenia oznaczaja:

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Depozytariusz
Dzien Wyceny
Dystrybutor

Fundusz Investor

Fundusz zagraniczny

Jednostka Uczestnictwa

Komisja

Konwersja

Nabywca

OECD

Panstwo Cztonkowskie
PPE

Rejestr Funduszu
Rejestr Subfunduszu
Subrejestr Uczestnika

Rynek Zorganizowany

Statut
Spotka Zarzadzajaca

Subfundusz

Towarzystwo

Trwaty nosnik informacji

podmiot, ktéry na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci zlecone przez
Fundusz;

mienie Funduszu obejmujgce Aktywa wszystkich Subfunduszy;

mienie wydzielone w ramach danego Subfunduszu obejmujgce sume $rodkéw z tytutu wptat Uczestnikow i
praw nabytych przez Subfundusz oraz pozytkéw z tych praw;

podmiot petnigcy dla Funduszu funkcje depozytariusza w rozumieniu Ustawy;
kazdy dzien, w ktérym odbywa sie zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A;

podmiot, ktére posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz przyjmowaniu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zarzagdzany przez Towarzystwo,
postugujgcy sie nazwag, ktdrej pierwszy czton stanowi wyraz ,Investor”;

fundusz inwestycyjny otwarty lub spoétka inwestycyjna z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim prowadzace
dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe;

tytut prawny do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i Statucie
Funduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;

operacja polegajaca na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i za uzyskane w ten
sposoéb s$rodki nabyciu jednostek uczestnictwa w  innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez
Towarzystwo w tym samym Dniu Wyceny;

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowos$ci prawnej, ktéra ztozyta
lub w imieniu ktorej zostalo ztozone pierwsze zlecenie w Funduszu i ktéra nie posiada zadnych Jednostek
Uczestnictwa lub ich utamkowych czesci zapisanych na jej rzecz w Rejestrze Subfunduszu;

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;

pracowniczy program emerytalny prowadzony na podstawie Ustawy o Pracowniczych Programach
Emerytalnych;

elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow Funduszu;

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw danego Subfunduszu;

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnika Subfunduszu;

wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réowny dostgp do informacji o transakcjach,

zgodnie z zasadami okreslonymi przez wiasciwe przepisy, w ktorym obrét ten jest dokonywany, a w
szczegodlnosci obroét zorganizowany, o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

niniejszy statut Funduszu;
oznacza podmiot lub spotke w rozumieniu Ustawy;

Nieposiadajgca osobowosci prawnej wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgca sie w
szczegodlnosci odmienng politykg inwestycyjna;

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktére jest organem
Funduszu;

oznacza trwaty nosnik informacji w rozumieniu Ustawy;



Uczestnik Funduszu

Uczestnik Subfunduszu

Ustawa

Ustawa o IKE

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Rachunkowosci

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartosé¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa danej
kategorii

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej
kategorii (WANJU)

Wspolny Rejestr Malzenski

(WRM)

Zamiana

ZPSO

Rozdziat Il. FUNDUSZ

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na ktorej rzecz
w Rejestrze Funduszu sa zapisane Jednostki Uczestnictwa co najmniej jednego z Subfunduszy lub ich
utamkowe czesci;

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej
w Rejestrze Subfunduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych z pézniejszymi zmianami;
ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z pézniejszymi zmianami;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z pézniejszymi zmianami;

ustawa z dnia z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci z pézniejszymi zmianami;

warto$¢ Aktywoéw Netto wszystkich Subfunduszy;

catkowita wartos¢é Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan, ktére zwigzane sg z
funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane
sg z funkcjonowaniem Funduszu w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

wartos¢ rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii w danym Dniu Wyceny;

warto$¢ réwna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacg na wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego
Subfunduszu posiadanych przez Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Subrejestr Uczestnika prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych we wspolnosci majatkowej, na
ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow;

operacja polegajaca na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i za uzyskane w ten
sposob srodki nabyciu Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu w tym samym Dniu Wyceny;

zakladowy plan systematycznego inwestowania, tj. prowadzony przez pracodawce w jakiejkolwiek formie, za
wyjatkiem PPE, plan lub program, w ramach ktérego pracodawca, w szeroko pojetych celach motywacyjnych
przeznacza s$rodki na wyptaty dla swoich pracownikéw lub oséb wspotpracujacych z pracodawcg, ktore to
Srodki sg na podstawie umowy z Funduszem lokowane w Jednostki Uczestnictwa.

Artykut 3. Forma prawna

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepiséw Ustawy.

2. Fundusz posiada osobowos$¢ prawna.

3. Fundusz utworzony zostat na czas nieokreslony.

4. Nie przewiduje sie utworzenia w Funduszu rady inwestoréw.

Artykut 4. Subfundusze

1. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1.1. Investor BRIC. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor BRIC”;
1.2. Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa. Subfundusz moze uzywaé¢ skréconej nazwy ,Investor
Nieruchomosci i Budownictwa” oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Real Estate Securities”;

1.3. Investor Zmian Klimatycznych. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:
snvestor Climate Change”;

1.4. Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki. Subfundusz moze uzywaé skréconej nazwy ,Investor
Infrastruktury i Informatyki” oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor IT & Infrastructure”;

1.5. Investor Gotéwkowy. Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Cash”;
1.6. Investor Gold Otwarty. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Gold
Open-Ended”;

1.7. Investor Agrobiznes. Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor

Agribusiness”;

1.8. Investor Rosja. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Russia”;



1.9. Investor Turcja. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Turkey”;

1.10. Investor Indie i Chiny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor India
& China”;

1.11. Investor Zrownowazony Rynkéw Wschodzacych. Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim: ,Investor Balanced Emerging Markets”;

1.12. Investor Ameryka tacinska. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor
Latin America”;

1.13. Investor Obligacji Korporacyjnych. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:
JInvestor Corporate Bonds”;

1.14. Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus. Subfunduszu moze uzywaé odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim: ,Investor Emerging Markets Bonds Plus”;

1.15. Investor Akcji Spotek Wzrostowych. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:
snvestor Equities of Growing Companies”;

1.16. Investor Globalny Akcji. Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor
Global Equities”;

1.17. Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku

angielskim: ,Investor Emerging Markets Equities”.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze na zasadach okreslonych w Artykule 8 Statutu.
Fundusz moze likwidowa¢ Subfundusze na zasadach okreslonych w Artykule 40 i 41 Statutu.

6. llekro¢ w Statucie Funduszu jest mowa o zawieraniu przez Subfundusz uméw badz nabywaniu przez
Subfundusz praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne sg podejmowane przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i
na rzecz Subfunduszu.

Artykut 5. Towarzystwo

1. Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo odptatnie zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.
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2. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie pod adresem: ul. Mokotowska 1, 00 - 640 Warszawa.

3. Siedziba i adres Towarzystwa sa siedzibg i adresem Funduszu.

4. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposoéb okreslony w statucie Towarzystwa.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub

nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa.

6. Za szkody poniesione przez Uczestnikbw Funduszu w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba, ze szkoda jest
wynikiem okolicznosci, za ktére Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 6. Utworzenie Funduszu

1. Fundusz rozpocznie dziatalno$¢ po zebraniu wptat do Subfunduszy w tgcznej wysokosci nie nizszej niz
4.000.000 zt.
2. Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia uzyskania zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu

Towarzystwo dokona na zasadzie wytgcznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy oraz dokona wptaty w fgcznej
wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 zt.

3. Zapis powinien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.
4. Niezwtocznie po dniu przyjecia zapisu i dokonaniu wptaty do Funduszu, Towarzystwo dokona przydziatu
Jednostek Uczestnictwa odpowiednich Subfunduszy. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do danego Rejestru Subfunduszu

liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na dokonang wptate powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

5. Whptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bedg gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa,
prowadzonym przez Depozytariusza.

6. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw, Towarzystwo tworzy odrebne portfele inwestycyjne dla kazdego z
Subfunduszy. Wysoko$¢ wptat do kazdego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 zt.

7. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, objetej zapisem wynosi 100 zt.

8. W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, na ktéry dokonano
wptaty.

Artykut 7. Rozpoczecie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, po otrzymaniu postanowienia o wpisie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

Artykut 8. Tworzenie nowych Subfunduszy

1. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze.



2. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga:

2.1. zmiany Statutu;

2.2. wydania przez Komisje zgody na zmiane Statutu;

2.3. ogtoszenia 0 zmianach Statutu w sposob okreslony w Statucie;

2.4. wejscia w zycie zmian Statutu;

2.5. zebrania minimalnej kwoty wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu;

2.6. przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz
100.000 zt.

4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy rozpoczyna sie w dniu wejscia w zycie zmian
Statutu. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce.

5. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanie dokonany przez Towarzystwo na zasadzie
wytgcznosci. Zapis powinien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.

6. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100,00 zt.

7. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

8. Nie po6zniej niz w terminie 14 dni od dnia przyjecia zapisu i dokonania wptaty do Funduszu na wydzielony rachunek

Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza dla kazdego z tworzonych Subfunduszy, Towarzystwo dokona przydziatu
Jednostek Uczestnictwa odpowiednich Subfunduszy. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do danego Rejestru Subfunduszu
liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na dokonang wplate powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

9. Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pozniej niz w terminie 7 dni od
dnia dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 9. Depozytariusz

1. Depozytariuszem Funduszu jest ,Deutsche Bank Polska S.A.”.
2. Depozytariusz ma siedzibe w Warszawie pod adresem: Aleja Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa.
3. Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu oraz subrejestry Aktywow dla kazdego Subfunduszu. Obowigzki

Depozytariusza sg okreslone w Ustawie oraz w umowie o prowadzenie rejestru aktywow zawartej z Funduszem. Osoby
wyznaczone do reprezentowania Depozytariusza w zakresie wykonywanych obowigzkéw sg okreSlone w umowie.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

4. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
wynikajgcych z umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu. Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona
lub ograniczona.

5. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wskazane w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.

Rozdgziat lll. UCZESTNICY FUNDUSZU
Artykut 10. Uczestnicy

1. Uczestnikami moga byé osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej,
zaréwno krajowe jak i zagraniczne, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Uczestnikami nie moga by¢ ,osoby amerykanskie”, zdefiniowane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa Stanow

Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane na rachunek lub rzecz tych
0sob.

3. Uczestnikiem jest osoba lub podmiot, na rzecz ktérego w Rejestrze Uczestnikow sg zapisane Jednostki Uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci.
4. Osoba nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajgca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci

prawnych moze by¢ Uczestnikiem tylko przez wilasciwe umocowanego przedstawiciela. Szczegotowe zasady zbywania
Jednostek Uczestnictwa na rzecz osob nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajgcych ograniczong
zdolnosci do czynnosci prawnych reguluje Artykut 12 Statutu.

Artykut 11. Dziatanie przez pelnomocnika

1. Nabywca i Uczestnik Funduszu mogg ustanowi¢ petnomocnikéw do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz
skfadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim zakresie, w jakim uprawniony jest do tego
Nabywca i Uczestnik Funduszu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa.

2. Petnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemnag z podpisem pos$wiadczonym notarialnie lub zostaé zlozone w
obecnosci pracownika Dystrybutora lub Towarzystwa, ktory zostat wyznaczony do odbierania od Uczestnikow zlecen i innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. W przypadku petnomocnictwa udzielonego poza granicami kraju
powinno ono zosta¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny za zgodnos¢ z
prawem miejsca wystawienia lub zawiera¢ klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji znoszgcej wymadg legalizacji
zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz.
938). Powyzsze wymogi stosuje sie takze do cofniecia lub zmiany petnomocnictwa.

3. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno byé przettumaczone na jezyk polski. Towarzystwo moze
zazgdac uwierzytelnienia petnomocnictwa przez ttumacza przysiegtego.
4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego

innej osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, ktére moga udziela¢ dalszych
petnomocnictw swoim pracownikom.

5. Uczestnik Funduszu i peinomocnik zobowigzani sg niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu



petnomocnictwa.

6. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego
oswiadczenia woli przez Agenta Transferowego, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia takiego
oswiadczenia Towarzystwu lub Dystrybutorowi, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktoére
Towarzystwo i Dystrybutor nie ponosza odpowiedzialnosci.

7. Petnomocnictwo wygasa w z chwilg $mierci Uczestnika Funduszu oraz w innych sytuacjach przewidzianych w
przepisach prawa. Fundusz po uptywie 5 lat od dnia ustania uczestnictwa w Funduszu nie realizuje zlecen i dyspozycji
sktadanych przez petnomocnika.

8. W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik zlozg sprzeczne ze sobg zlecenia, wynikajgce z odmiennych decyzji,
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ich realizacji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z
realizacji zlecen sktadanych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto lub zostatlo odwotane, jesli Fundusz nie byt o tym
poinformowany.

Artykut 12. Zbywanie na rzecz oso6b nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajacych
ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

1. Uczestnik z ograniczong zdolnoscia do czynnosci prawnych moze dysponowaé Jednostkami Uczestnictwa
kazdorazowo za pisemng zgodg przedstawiciela poswiadczong notarialnie lub sporzgdzong na pismie w obecnosci
upowaznionego pracownika Dystrybutora lub Towarzystwa, ktéry zostat wyznaczony do odbierania od Uczestnikdw zlecen i
innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2. Przedstawiciele osob nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajgcych ograniczong zdolnosé do
czynnosci prawnych, moga bez zgody wtasciwego sadu rozporzadza¢ Jednostkami Uczestnictwa tych oséb jedynie w zakresie
zwyktego zarzgdu. Przedstawiciele os6b, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, mogg udziela¢ petnomocnictwa do sktadania
Zlecen i dyspozycji na Jednostkach Uczestnictwa wymienionych oséb wylgcznie za zgodg sadu.

3. Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta w dniu zawarcia umowy 13 lat, moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa jedynie
przez przedstawiciela ustawowego. Przedstawicielami ustawowymi osoby matoletniej sg:

3.1. kazdy z rodzicéw, o ile nie jest pozbawiony praw rodzicielskich;

3.2. opiekun ustanowiony przez sad opiekunczy, w przypadku, gdy matoletni nie pozostaje pod wiladza
rodzicielska;

3.3. kurator wyznaczony przez sad opiekunczy do wykonywania zarzadu majgtkiem osoby matoletnie;.

4. Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢ petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz
skfadania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5. Postanowienia niniejszego artykutu majg odpowiednio zastosowanie do oséb ubezwtasnowolnionych, przy czym do

0s6b ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie odpowiednio zasady obowigzujgce wobec matoletnich ponizej 13 lat, a do
ubezwtasnowolnionych czesciowo - obowigzujace w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat.

6. W odniesieniu do oséb nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajgcych ograniczong zdolno$é
do czynnosci prawnych, przyjmuje sie, iz ztozenie zlecen lub zlecenia odkupienia przekracza zakres zwyklego zarzadu, jezeli
wartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa przekraczataby 500 ztotych w okresie kolejnych 30 dni. Zlecenia przekraczajgce
zakres zwyktego zarzgdu mogg zostac zrealizowane wylgcznie za zgodg sgadu opiekunczego.

Artykut 13. Zbywanie na Wspoélny Rejestr Matzenski

1. Jednostki Uczestnictwa mogg byé zbywane na Wspdiny Rejestr Matzenski, zwany dalej ,WRM”, o ile matzonkowie
pozostajg we wspolnosci majatkowej. Matzonkowie sg wspotuprawnieni do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa
zapisanymi w WRM.

2. Otwarcie WRM nastepuje po:
2.1. zlozeniu przez matzonkdéw oswiadczenia, ze:
a) wyrazajg wzajemnie zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen wszelkich

dyspozycji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie na WRM, tacznie ze zleceniem odkupienia catego salda
posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

b) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych pethnomocnikéw odmiennych zlecen,--
c) zobowigzujg sie do natychmiastowego zawiadomienia Towarzystwa lub Dystrybutora o ustaniu

wspdlnosci majagtkowej, przy czym zawiadomienie takie staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania
stosownego oswiadczenia woli przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia
zlozenia takiego o$wiadczenia Towarzystwu lub Dystrybutorowi,

2.2. zrzeczeniu sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutow i roszczen w zwigzku z:

a) dokonaniem przez Fundusz, wedlug zasady réwnosci udziatéw, podzialu Jednostek
Uczestnictwa znajdujgcych sie na WRM w momencie ustania wspdélnosci majatkowe;j,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o facznej wartosci przekraczajgcej udziat kazdego z

matzonkéw, dokonanym przez Fundusz na podstawie zlecenia ztozonego przez jednego z matzonkéw po ustaniu wspdlnosci
majatkowej, jezeli w momencie ztozenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspodlnosci majgtkowe;.

3. Wszelkie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa zapisanymi na WRM stajg sie skuteczne
wytgcznie na podstawie ztozenia zgodnego oswiadczenia woli matzonkow.

4. Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczgcej WRM nastepuje w przypadku:

4.1. ustania wspolnosci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa na skutek $mierci,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwdd,

c) uniewaznienia matzenstwa,



d) umownego przyjecia przez matzonkoéw ustroju rozdzielnosci majatkowej lub
orzeczenia sgdowego o zniesieniu wspolnosci majgtkowej,

e) po okresie 5 lat od odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z WRM;

4.2. orzeczenia sgdowego o ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkow.

Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej WRM nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajgcych
fakt zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w niniejszym ustepie.

5. W przypadku rozwigzania umowy z Funduszem na warunkach WRM z powoddw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4.1. lit.
b) — d) i pkt 4.2. Jednostki Uczestnictwa na WRM dzieli sie, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu i rejestruje w
Rejestrze Uczestnikdw osobno na rzecz kazdego z uprawnionych.

Artykut 14. Prawa Uczestnikow Funduszu

1. Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem art. 12, przystugujg w szczegolnosci nastepujgce prawa:

1.1. prawo nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

1.2. prawo do skfadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie
przewidzianym Ustawg lub Statutem,

1.3. prawo do wyptaty srodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby jednostek Uczestnictwa posiadanych

przez Uczestnika, pozostatych w wypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu,
$ciggnieciu naleznosci Funduszu lub Subfunduszu i zaspokojeniu wierzycieli Funduszu lub Subfunduszu,

1.4. prawo do zgdania dostarczenia prospektu informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i potrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu,

1.5. prawo wgladu do rejestru Uczestnika Subfunduszu,

1.6. prawo kierowania do Funduszu wnioskéw i zazalen.

2. Uczestnicy Subunduszu nie ponoszg odpowiedzialnosci za zobowigzania Subfunduszu ani Funduszu.

Artykut 15. Cele inwestycyjne Subfunduszy i zasady ich polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych, niewynikajacych z przepiséw Ustawy) oraz postanowienia
wspélne dotyczace polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i szczegdlne ograniczenia inwestycyjne okresla Czesc¢ Il Statutu. O ile Czes¢ Il Statutu nie stanowi
inaczej, okreslone ponizej przedmioty lokat, a takze ograniczenia inwestycyjne sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych Subfunduszy.

3. Gtéwne kryteria doboru poszczegdinych kategorii lokat sg nastepujgce:

3.1. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akgcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i
kwitow depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikébw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stop
procentowych, z uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany
jego ceny,

d) ptynnosé dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

Q) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

h) w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny danej spoiki;

3.2. dla dtuznych papieréw warto$ciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku
pienieznego, listow zastawnych i obligacji zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwos¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentow,

f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

9) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

h w przypadku papieréow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji
posiadajg rating, to musi to byé¢ rating inwestycyjny,

i) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

3.3 dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérego to tytuty uczestnictwa Subfundusz zamierza dokonywac lokat,



do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu;

3.4. dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ bankow;

3.5. dla instrumentéw pochodnych:

a) rodzaj instrumentu bazowego,

b) adekwatnos$¢ rozumiana, jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowiazujgca dla
danego Subfunduszu,

c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

d) efektywnos$é rozumiana, jako zgodnos$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego,

e) ptynnos¢ instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem
pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

f) koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

o)) termin wygashnigcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

h) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

i) sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

) ocena perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,

k) spodziewane ksztattowanie sie roznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig
instrumentu bazowego,

1) wiarygodnos¢ finansowa strony umowy;

3.6. dla innych instrumentéw finansowych:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.

4. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, z zastrzezeniem ust. 4a-4b, ust. 5-

8b oraz ust. 35-38 (jak réwniez z zastrzezeniem dodatkowych kryteriéw kwalifikowania lokat Funduszu wynikajacych z Ustawy),
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy wytgcznie w:

4.1. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w Czes¢ |l Statutu odnoszacej sie do
danego Subfunduszu,

4.2. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 4.1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentoéw, jezeli papiery te i instrumenty rynku pienieznego sg wskazane w Czesci Il Statutu
odnoszgcej sie do danego Subfunduszu,

4.3. depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy
mogg by¢ lokowane takze w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspélnotowym,

4.4, instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 4.1 i 4.2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw
federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 4.1,

4.5. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 4.1, 4.2 i 4.4, z tym ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4a. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 4, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

4a.l. potencjalna strata Funduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny;

4a.2. sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Fundusz wymogu zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu;

4a.3. jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) dokfadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system

wyceny - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust.4 pkt 4.1 4.2,



b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.4 pkt 4.5;

4a.4. informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w
ust.4 pkt4.1i4.2,

b) Funduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.4 pkt 4.5;

4a.5. ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Funduszu;

4a.6. wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym
Funduszu.

4b. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 4a oraz nastepujgce kryteria:

4b.1. w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego,
dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow;

4b.2. w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spétek,
b) sg zarzgdzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

4c. Papiery wartosciowe, ktérych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowa

innych praw majgtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okre$lone w ust. 4a. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub cenie
rynkowej sg oparte, lub z ktérych wartoscig lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ réwniez prawa
majatkowe nie wymienione w ust.4.

4d. Fundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w ust.4 pkt 4.1, 4.2 i 4.4, o ile istnieje

mozliwos¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej warto$ci w oparciu o wartos¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o
ktérych mowa w przepisach dotyczacych rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

5. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze zawieraé umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, pod warunkiem, ze:

5.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

5.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz,

albo papieréow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

5.3. baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt. 4.1, 4.2 i
4.4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

5.4. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.4, lub przez rozliczenie
pieniezne.

6. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze zawiera¢ umowy

majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw okreslonych w ust.5 oraz pod
warunkiem, ze:

6.1. kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;

6.2. instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej oszacowanej wartosci godziwej;

6.3. instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgcg.

7. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

7.1. transakcje wymiany (transakcje typu swap),

7.2. wystandaryzowane kontrakty terminowe,

7.3. wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

7.4. niewystandaryzowane kontrakty terminowe,

7.5. niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,



7.6. warranty opcyjne.

8. Umowy, o ktérych mowa w ust. 7, sg zawierane w celu sprawnego zarzgdzania Aktywami Subfunduszy Funduszu, w
szczegolnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w
sytuacji, gdy zastosowanie instrumentoéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa
rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego,
badz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i
wdrozy szczegotowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczgcych tych instrumentéw oraz procedury
umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi instrumentami pochodnymi
oraz ryzyka portfeli inwestycyjnych Subfunduszy.

8a. Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery
te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w ust. 4a, a wbudowany instrument pochodny:
8a.l. moze wplywa¢ na czeS¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego

funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow
wymiany walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument pochodny;

8a.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

8a.3. ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.”;

8b. Fundusz moze nabywaé instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem,

ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust. 4d, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o
ktérych mowa w ust. 8a.

8c. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez
wytgczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym i wéwczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

9. Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego w ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela
inwestycyjnego kazdego z Subfunduszy, na podstawie oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku papierow akcyjnych i
instrumentéw opartych o akcje oraz papierow diuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu
wartosci poszczegolnych instrumentow.

10. W zakresie lokat Aktywéw Subfunduszy, przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 19 - 34,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych danego Subfunduszu w ten sposéb, ze:

10.1. w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach
pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw warto$ciowych lub
instrumentow rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;

10.2. w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach
pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci
papieréow warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego tego emitenta.

11. Przepisow ust. 10 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

12. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartosé
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

13. Wartos$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% Wartosci Aktywéw
Netto danego Subfunduszu. Warto$é ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgca wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, jezeli tgcznie zostang spetnione warunki:

13.1. w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi
na rzecz danego Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
instrumentach rynku pienieznego;

13.2. suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw
warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci $rodkéw pienieznych przyjetych przez Subfundusz jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej réwnowarto$¢ wartosci ryzyka
kontrahenta w tej transakcji;

13.3. $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie
bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

14. Papier warto$ciowy i instrument rynku pienigznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione
nastepujgce warunki:

14.1. ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD,
bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

14.2. podaz i popyt umozliwiajg nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;



14.3. sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatlowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego
podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym
przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

14.4. ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku
realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa
art. 96-101 oraz art. 104 ustawy.

15. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza si¢ poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

16. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 100% wartosci Aktywow Netto Funduszu Funduszu - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody zaangazowania
2) 20% wartosci Aktywéw Netto Funduszu - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozone;j;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie

rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 14 - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci zagrozone;j.

17. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.

18. (skreslony).

19. Z zastrzezeniem ust. 24 - 34, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

20. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

21. Limit, o ktérym mowa w ust. 19, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu, nie przekroczy 40% Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu oraz jezeli zostato tak wskazane w Czesc |l
Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

22. Przepisow ust. 19 i 21 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

23. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Netto
danego Subfunduszu.

24. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

24.1. w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919) lub

24.2. diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi

publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych, przy czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

25. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.--

26. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 21.

27. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jezeli zostato tak wskazane w Czes$¢ Il Statutu
odnoszgcej sie do danego Subfunduszu. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot.

28. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 27, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

29. Limit, o ktéorym mowa w ust. 28, moze by¢ zwiekszony do 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy czym
taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% Wartosci Aktywdéw Netto danego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
inne podmioty, nie moze przekroczyé 40 % Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu oraz jezeli zostato tak wskazane w



Czesc¢ Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu.

30. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w akcje lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do
danego Subfunduszu, Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, w
tym przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

31 Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 30, do 35% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, gdy udziat
akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie, jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu tak stanowi. Limit ten
moze dotyczy¢ akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych wytgcznie jednego emitenta.

32. Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.-

33. Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 32, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytébw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Netto
danego Subfunduszu.

34. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 32 i 33, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub
Europejski Bank Inwestycyjny oraz jezeli zostato tak wskazane w Czes¢ Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu. W
takim przypadku, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu.
Prospekt informacyjny Funduszu bedzie niezwtocznie aktualizowany w przypadku zmiany danych, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym.

35. Jezeli Czes$¢ |l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa
Subfunduszy w:

35.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

35.2. tytuty  uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne;

35.3. tytuty  uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi

wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym Statucie,

d) instytucje te sg  obowigzane do
sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

36. Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz nie moze lokowaé wiecej
niz 20% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 35, a jezeli ten
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skiadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa
jednego subfunduszu.

37. Jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, tgczna wartos¢ lokat w tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

38. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust.
35.3, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

39. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe:

39.1. przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych
mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub,

39.2. w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy

0 Obrocie Instrumentami Finansowymi prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,



b) spotke, ktdrej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) izbe rozliczeniows, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

39a. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 39, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:

39a.1. Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, papierach wartosciowych lub prawach majagtkowych, w
ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

39a.2.  warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywow Funduszu, bedzie
co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw warto$ciowych;

39a.3.  pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;

39a.4.  zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie nie mogace byé przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez
zlozenie u Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywow Funduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych Spoétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt Papierow

Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.

40. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

41. taczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 19,21,24, lub 27 - 34.

42. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym
funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo.

43. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu nie moze naby¢:

43.1. papieréw wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogoinej
liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow,

43.2. wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z
ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

43.3. wiecej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa

jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika,

43.4. wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku
pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

43.5. wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych
wyemitowanych przez jeden podmiot,

44, Limitéw, o ktérych mowa w ust. 43.3-43.5, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw

wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow
dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréow wartosciowych w emisji.

45, W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez Fundusze Investor zarzgdzane przez Towarzystwo dawatyby
wiecej niz 10 % ogolnej liczby gtosow w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac¢ prawo gtosu z papierow
wartosciowych dajgcych tgcznie 10% ogdlnej liczby gtoséw.

45a. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papieréw
wartosciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust.42, jest bezskuteczne.

46. Fundusz, nabywajac papiery warto$ciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng do Subfunduszu, nie moze
naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 19 - 34.

47. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z
papieréw wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 48.

48. Fundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfeli inwestycyjnych Subfunduszy do wymagan okreslonych w

Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesigcy od dnia rejestracji Funduszu, a w przypadku utworzenia nowego Subfunduszu,
Fundusz jest obowigzany dostosowa¢ portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie oraz
Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia tego Subfunduszu. Jezeli Fundusz
lokujac Aktywa Subfunduszy przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do
dostosowania, niezwlocznie, stanu Aktywow danego Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie,
uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

49. Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszy, nie moze:

49.1. zobowigzywaé sie do przeniesienia praw, ktore w chwili
zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba Zze ma roszczenie o nabycie takich praw;

49.2. dokonywac¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika

inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych,
instrumentow rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od
momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub
przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na



podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw;

49.3. udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust.
39-41;

49.4. nabywa¢ papierow wartosciowych Ilub zbywalnych praw
majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

50. Fundusz nie moze:

50.1. lokowa¢ Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i

wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku
do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;----

50.2. zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i
wierzytelnosci pienigzne, o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do
wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit.
a) — ¢) w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a) — c) taczy
stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie;

50.3. zawieraC umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i
prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem art.10 niniejszego
Statutu,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotéw
dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza.

51. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 50.1 i 50.3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

52. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 50.3 lit. d) i €), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym

przepisie, sg spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umoweg z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

53. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 50.1, lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust.
50.2 i 50.3, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikédw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia
konfliktu intereséw. Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczgce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakc;ji.

54. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz moze zaciaggac,
wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

55. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz utrzymuje, wytgcznie
w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan danego Subfunduszu, cze$é Aktywéw Subfunduszu na
rachunkach bankowych.

56. Do celu stosowania limitow inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
emitentdw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza sie do typu oraz rodzaju
okreslonych w ustawie papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw
lub obowigzkow ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Fundusz niezwiocznie
informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienigznego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Rozdziat IV. DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY

Artykut 16. Dochody Funduszu i Subfunduszy

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Wszelkie
dochody osiggniete w wyniku dokonywanych inwestycji powigkszajg Wartos¢ Aktywéw Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu, a
tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Artykut 17. Koszty Funduszu i Subfunduszy

1. Zobowigzania zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu obcigzajg wytgcznie Subfundusz.

2. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

3. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera ze $rodkéw Subfunduszu Wynagrodzenie.

4. Wysokos¢ Wynagrodzenia kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu. Wynagrodzenie moze sktadac sie z

Wynagrodzenia Statego i Zmiennego.
5. Wynagrodzenie State z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz stawka



procentowa $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
okreslona w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w
kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzieh w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny
z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych.

6. Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzgdzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikdow zarzadzania
Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy
miesigce kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i
ogtoszony na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia
Zmiennego w kazdym kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia
tego Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjatek stanowi ostatni Okres
Obliczeniowy roku kalendarzowego, w ktorym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien
kalendarzowy roku, tj. 31 grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz wysokos¢ obliczona
ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego
Subfunduszu. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang od poczgtku danego Okresu Obliczeniowego
rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastgpnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci w ksiegach Funduszu. Jezeli
warto$¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest dodatnia, Wynagrodzenie
Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne
osiggnie wartos¢ ujemna, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane

7. Woyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast
Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego.

8. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z
prowadzong dziatalnoscia:

8.1. prowizje i optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych;
8.2. prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréow wartosciowych i praw majgtkowych;
8.3. prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstuga pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym
koszty odsetek;

8.4. podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne;

8.5. koszty likwidaciji, o ktérych mowa w ust. 12 13.

9. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, za wyjgtkiem wymienionych w
ust. 8 powyzej, w szczegolnosci:

9.1. optaty dla Depozytariusza, na podstawie umowy z Depozytariuszem;

9.2. optaty na rzecz Agenta Obstugujacego, w tym opftaty za prowadzenie Rejestru
Uczestnikow i koszty pokrywane na podstawie umowy z Agentem Obstugujacym;

9.3. optaty za ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych i badanie ksigg
Funduszu;

9.4. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

9.5. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym wymaganych przepisami Ustawy,

9.6. koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa.
10. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wiecej niz jednego

Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego
Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

11. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 8 i 9 powyzej, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa i
zawartych umoéw.
12. Jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, likwidowany Subfundusz ponosi koszty

wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Statego z tytutu
zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 5 i 7, jako koszty limitowane. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjatkiem kosztow i wydatkow
wymienionych w ust. 8. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo.

13. Jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, kazdy z likwidowanych Subfunduszy ponosi
odpowiednio koszty wynagrodzenia likwidatora dla kazdego z likwidowanych Subfunduszy, zgodnie z zapisami ust. 12.
14. Fundusz moze zaoferowaé¢ Uczestnikowi, ktéry zamierza w dtuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki pieniezne w

Jednostki Uczestnictwa kategorii A Funduszu, zawarcie umowy, na podstawie ktérej Uczestnik bedzie uprawniony do
otrzymywania kwoty pienieznej w sposob, w wysokosci i na warunkach okreélonych w umowie (Swiadczenie). Swiadczenie jest
naliczane dla Uczestnika, ktory zawrze z Funduszem umowe, o ktérej mowa powyzej, pod warunkiem, ze srednia Warto$¢
Aktywow Netto wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo przypadajgca na posiadane przez Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa kategorii A tych funduszy i Subfunduszy, byta w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie nie mniejsza niz
500.000 (piec¢set tysiecy) ztotych.

15. Swiadczenie realizowane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii A za
kwote Swiadczenia, chyba, ze w umowie, o ktérej mowa w ust. 14, zostanie zastrzezone, iz Swiadczenie jest realizowane
poprzez przelanie $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika. Swiadczenie jest wyptacane z rezerwy tworzonej na
pokrycie wyptaty Wynagrodzenia Statego, przed jego wyptata. Wynagrodzenie State jest pomniejszane o wszystkie
Swiadczenia wyptacone w okresie, za ktory jest pobierane.



16. W przypadku realizacji $wiadczenia poprzez przelanie $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika,
Fundusz wyptaca swiadczenie w ztotych polskich.

Rozdziat V. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 18. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy

Metody i zasady wyceny Aktywdw Funduszu i Aktywdw Subfunduszy opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegolnosci z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych,
ktore je zastgpia.

Artykut 19. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustala:
2.1. Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu;

2.2. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu;

2.3. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii;

2.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢é Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii oraz
Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalane sg w ztotych polskich.

4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$é Aktywéw Subfunduszu o:
4.1. zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;
4.2. cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z

funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest ustalana odrebnie dla kazdej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii (WANJU)
ustalana jest w drodze podziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie Rejestru danego
Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia Wyceny przez Fundusz i
Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie ja pomniejszajgc Wartosé Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania.. Cena
zbycia Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zaokrgglona jest do 1 grosza. Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w
oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny.
7. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien

ujecia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitaltu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Rozdziat VI. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Artykut 20. Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i
uprawniajg Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2. Jednostki Uczestnictwa sg podzielne, nieoprocentowane, moga by¢ przedmiotem dziedziczenia i
zastawu.
3. Ceng Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktérym sg zbywane i odkupywane Jednostki

Uczestnictwa jest zmienne i moze ulega¢ wahaniom zaréwno w gore, jak i w dét w stosunku do WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

4. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P, o ile
Czes¢ Il Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu tak stanowi. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg
rézni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia, rodzajem i sposobem pobieranych optat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa, i tak:

4.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom
prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajagcym osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng;

4.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarly z Funduszem umowe o
prowadzenie IKE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE,
jezeli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje;

4.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki sg
gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wylacznie za wptaty dokonywane w
ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje.

5. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.



Artykut 21. Podziat i tgczenie Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda
Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne czesci, tak, aby catkowita
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku podziatu byta réwna catkowitej wartosci
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

2. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania fgczenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, w
przypadku, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa spadnie ponizej Wptaty Minimalnej. taczeniu bedg podlegaty Jednostki
Uczestnictwa tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku tgczenia byta
réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed tgczeniem.

3. Informacja o zamiarze podziatu lub tgczenia Jednostek Uczestnictwa zawierajgca szczegdtowe
warunki podziatu lub tgczenia Jednostek Uczestnictwa zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa pod
adresem www.investors.pl co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu lub fgczenia.

Artykut 22. Rejestr Uczestnikéw

1. Fundusz prowadzi Rejestr Funduszu, przy czym prowadzenie Rejestru Funduszu moze zostaé
zlecone innemu podmiotowi.-

2. Rejestr Funduszu zawiera wszelkie informacje dotyczgce Uczestnikéw oraz zbytych i odkupionych
Jednostek Uczestnictwa.-

3. W ramach Rejestru Funduszu prowadzone sg Rejestry Subfunduszy.

4. W ramach Rejestru Subfunduszu prowadzone sg odrebnie dla kazdego z Uczestnikow Subrejestry
Uczestnikdw zawierajgce w szczegdlnosci:

4.1. dane Uczestnika Subfunduszu,

4.2. liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezgcych do Uczestnika Subfunduszu,

4.3. date zbycia, liczbe i cene zbycia Jednostki Uczestnictwa,

4.4. date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi
Subfunduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4.5. informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Subfunduszu.

4.6. wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

5. Uczestnik Funduszu zobowigzany jest poinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach jego danych

oraz danych petnomocnikow zawartych w Rejestrze Funduszu. Oswiadczenie o zmianie danych, jezeli zmiana nie wynika z
dokumentéw urzedowych, jest dokonywane w formie pisemnej, z podpisem potwierdzonym przez pracownika Dystrybutora lub
Towarzystwa albo przez notariusza.

Artykut 23. Ogoélne zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na zasadach okreslonych
w Statucie oraz aktualnym Prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw.

Artykut 24. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Towarzystwo lub Agenta Transferowego poprawnie wypetnionego pisemnego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu oraz wptywu $rodkéw pienigznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek odpowiedniego Subfunduszu, przeznaczony na wpfaty na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

2. Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokos$ci nie nizszej niz wysoko$¢ okreslona w Czesci |l Statutu odnoszacej sie
do danego Subfunduszu. Wysokos$¢ minimalnej wptaty poczgtkowej oraz minimalnej kolejnej wptaty okreslana jest odrebnie dla
kazdego Subfunduszu i dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zasada wyrazona w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu
nie ma zastosowania do wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy w ramach
planoéw systematycznego inwestowania prowadzonych zgodnie z art. 24a Statutu. Jako pierwsza wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu traktowana jest wptata dokonywana na Subrejestr Uczestnika o saldzie zerowym.

3. Fundusz przyjmuje wptaty w walucie okreslonej w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu. O ile
Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi, Subfundusz moze przyjmowac wptaty w kilku walutach.
Dla kazdej z walut Subfundusz prowadzi odrebny rachunek bankowy stuzgcy do dokonywania wptat. Wptaty dokonywane w
walutach innych niz waluta, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy Subfunduszu bedg przewalutowywane na walute, w
ktorej prowadzony jest rachunek bankowy stuzgcy do dokonywania wptat na koszt wptacajgcego, po kursie sprzedazy walut
obowigzujacym w danym Dniu Wyceny w banku prowadzacym rachunek bankowy Subfunduszu.

4. W przypadku zlecen Zamiany, Konwersji lub Transferu skutkujacych otwarciem Subrejestru Uczestnika, warto$¢
konwertowanych, zamienianych lub transferowanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego lub Funduszu
Zrodiowego, nie moze by¢ nizsza niz wysoko$¢ minimalnej wptaty poczatkowej, okreslonej zgodnie z ust. 2 powyzej. Powyzsza
zasada nie ma zastosowania do nabycia Jednostek Uczestnictwa skutkujgcego otwarciem Subrejestru Uczestnika,
dokonywanego w wyniku Konwersji, Zamiany lub Transferu Jednostek Uczestnictwa na skutek zmiany dyspozycji alokacji wptat
w ramach planu systematycznego inwestowania.

5. Z zastrzezeniem przypadkéw nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy dokonywanego w wyniku Konwers;ji,
Zamiany lub Transferu Jednostek Uczestnictwa na skutek zmiany dyspozycji alokacji wptat w ramach planu systematycznego
inwestowania, do zlecen Nabycia, Zamiany, Konwers;ji i Transfer, w wyniku ktérych Jednostki Uczestnictwa nabywane sg do
prowadzonych juz Subrejestrow Uczestnika, warto$¢ nabywanych, konwertowanych, zamienianych, lub odpowiednio,
transferowanych Jednostek Uczestnictwa, nie moze by¢ nizsza niz wysoko$é minimalnej kolejnej wptaty, okreslonej zgodnie z
ust. 2 powyzej.



6. W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Funduszu jest prowadzonych kilka Subrejestréow Uczestnika w jednym
Subfunduszu, jako wptata do Funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, jest traktowana wptata na kazdy z prowadzonych dla niego
Subrejestrow Uczestnika w danym Subfunduszu

7. Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nastgpuje w chwili wpisania do Rejestru Subfunduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nabytych za dokonang wptate. Za dokonanie wptaty uwaza sie wptyniecie srodkéw na
rachunek bankowy odpowiedniego Subfunduszu. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po
dokonaniu wptaty, chyba, ze opodznienie jest skutkiem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo, Fundusz lub Agent
Transferowy nie ponoszg odpowiedzialnosci.. Zlecenie nabycia jest wazne przez okres 30 dni od dnia ztozenia zlecenia. Wptata
na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna by¢é dokonana w terminie waznos$ci zlecenia, w przeciwnym wypadku, zlecenie nie
jest realizowane a wptacone $rodki zwracane sg osobie dokonujgcej wptaty, z zastrzezeniem ust. 8 ponizej. Do terminéw
wskazanych w niniejszym punkcie nie wlicza sie okreséw zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

8. Uczestnik Subfunduszu oraz osoba, ktéra przestata byé Uczestnikiem Subfunduszu w wyniku odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu przez dokonanie wpflaty $Srodkow
pienieznych na rachunek Subfunduszu. Osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Subfunduszu, moze dokonaé nabycia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu poprzez dokonanie wptaty srodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa. Wptata srodkéw na rachunek Subfunduszu jest réwnoznaczna ze ziozeniem zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. W takim wypadku, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje, w kolejnym Dniu
Woyceny po dniu, w ktérym zostata dokonana wptata na Jednostki Uczestnictwa, w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

9. Uczestnik Subfunduszu nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia wptaty dokonanej na
rachunek danego Subfunduszu, pomniejszonej o nalezne optaty, przez Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.

10. Z zastrzezeniem ust. 14 ponizej, przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy pobierane sg
opfaty manipulacyjne, w wysoko$ci nie wiekszej niz obliczone z zastosowaniem maksymalnych stawek optat manipulacyjnych
okreslonych dla kazdego Subfunduszu i dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Czesci |l Statutu. Maksymalna
wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla danego Subfunduszu, obliczona zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma
zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a ponize;j.

11. Optata manipulacyjna jest potracana od wptaty dokonywanej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

12. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem zdania nastepnego, okresla tabela optat manipulacyjnych
zamieszczona w prospekcie informacyjnym Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach
planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a ponizej, maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej
lub sposdb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania,
dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl.

13. Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli opftat
manipulacyjnych wskazanej w prospekcie informacyjnym Funduszu

14. Towarzystwo, kierujac sie przewidywang wartoscig Subrejestru Uczestnika, moze podjg¢ decyzje o obnizeniu optaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktdéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku
poniesienia optaty manipulacyjne;.

15. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu - na okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodag
i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

16. Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o
tym fakcie oraz o planowanym terminie przywrécenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa:
www.investors.pl. Fundusz ogtosi o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w zdaniu poprzednim.

Artykut 24a. Plany systematycznego inwestowania

1. Rodzaje planéw. Fundusz moze wprowadzi¢ dla Uczestnikéw Funduszu zaktadowe lub indywidualne plany
systematycznego inwestowania, w tym réwniez pracownicze programy emerytalne i indywidualne konta emerytalne. Tryb
przystgpienia oraz szczegotowe warunki uczestnictwa w Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania okres$lajg
regulaminy produktowe, dostepne w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
www.investors.pl.

2. Umowa 0 uczestnictwo. Osoby zamierzajgce uczestniczy¢ w planach, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawrzeé
umowe z Funduszem o uczestnictwo w danym planie. Umowa o uczestnictwo nie moze ogranicza¢ praw i naktadac
obowigzkéw na Uczestnika Funduszu innych niz okreslone w Statucie, jak réwniez nie moze ogranicza¢ odpowiedzialnosci
Funduszu. Przedmiotem umowy 0 uczestnictwo w danym planie jest:

1) okres na jaki Uczestnik Funduszu zobowigzuje sie systematycznie inwestowa¢ $rodki w Funduszu na zasadach
okreslonych w umowie o uczestnictwo,

2) wysokos$¢ wplat,

3) zasady i wysoko$¢ obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnej, oraz zasady i wysokos$¢ naliczania optaty
wyréwnawczej,

4) zasady rozwigzania umowy,

5) sposo6b informowania Uczestnikéw Funduszu o zmianie warunkéw okreslonych w umowie.

3. Warunki i zasady wnoszenia sktadek w ramach pracowniczego programu emerytalnego. Warunki i zasady wnoszenia




sktadek w ramach pracowniczego programu emerytalnego sg okreslone w umowie z pracodawcg i muszg spetnia¢ wymogi
Ustawy o Pracowniczych Programach Emerytalnych.

4. IKE. Indywidualne konto emerytalne (IKE) w Funduszu stanowi wyodrebniony Rejestr Uczestnika, na ktéorym sg
zapisywane wyfgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii | nabyte za wptaty dokonane na zasadach okreslonych w Ustawie o
IKE, Statucie i umowie o ktorej mowa w ust. 5. Kazdemu IKE zostaje nadany odrebny numer.

5. Umowa o prowadzenie IKE. IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej z Funduszem (Umowa o
prowadzenie IKE). Postanowienia Umowy o prowadzenie IKE zawarte sg w regulaminie prowadzenia IKE przez fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo (Regulamin IKE). Regulamin IKE okresla w szczegodlnosci:

1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje;

2) sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczgcych srodkéw gromadzonych na IKE;

3) sposéb postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma wptat na IKE dokonanych w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysokos¢ wpfat, o ktérej mowa w Regulaminie IKE;

4) zakres, czestotliwos$¢ i forme informowania oszczedzajgcego o srodkach zgromadzonych na IKE;

5) wysokos$¢ optaty karnej, o ktérej mowa w ust. 18;

6) okres wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE;

7) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,

8) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach.

6. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Osobami uprawnionymi do zawarcia Umowy o

prowadzenie IKE sg osoby posiadajgce prawo do wptat na IKE. Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra
ukonczyta 16 lat. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z
pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

7. Zawarcie Umowy o prowadzenie IKE. Osoba zamierzajgca zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE skfada deklaracje jej
zawarcia na formularzu udostgpnianym przez Towarzystwo (Deklaracja IKE). Deklaracje IKE sg przyjmowane przez
Dystrybutoréw. Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta po ztozeniu przez oszczedzajacego, w obecnosci przedstawiciela
Dystrybutora, podpisu pod wtasciwie wypetniong Deklaracjg IKE oraz pisemnym potwierdzeniu ztozenia Deklaracji IKE przez
przedstawiciela Dystrybutora. Podpisujgc Deklaracje IKE oszczedzajgcy zawiera Umowe o prowadzenie IKE rownoczesnie ze
wszystkimi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, wskazanymi w Regulaminie IKE

8. Maksymalna kwota wptat na IKE. tgczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych, z ktérymi
oszczedzajgcy zawart Umowe o prowadzenie IKE, w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ kwoty, o ktérej mowa w art. 13
Ustawy o IKE.

9. Liczba oszczedzajgcych na IKE. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden oszczedzajgcy

10. Osoby uprawnione. W umowie o prowadzenie IKE oszczedzajgcy moze wskazac jedng lub wiecej osob, ktérym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci. Powyzsza dyspozycja moze by¢é w kazdym czasie
zmieniona.

11. Zastaw Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE. Srodki zgromadzone na IKE moga byé obcigzone zastawem.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.
12. Wyptata. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje na wniosek oszczedzajgcego po osiggnieciu przez
niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukofczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:
1) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
2) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez oszczedzajgcego wniosku

o dokonanie wyptaty.
W przypadku $mierci oszczedzajgcego wyptata dokonywana jest na wniosek osoby uprawnionej.
Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku oszczedzajgcego albo osoby uprawnionej, dokonana jednorazowo albo w ratach.

Oszczedzajgcy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.
Oszczedzajacy nie moze dokonywaé wptat na IKE, z ktérego dokonat wyptaty pierwszej raty.

13. Woyptata transferowa. Wyptata transferowa moze zosta¢ dokonana:

1) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktérg oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego, w tym do innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, z ktérym oszczedzajgcy zawart
Umowe o prowadzenie IKE,

2) z Funduszu do programu emerytalnego, do ktérego przystapit oszczedzajacy, albo
3) z IKE zmartego oszczedzajgcego na IKE osoby uprawnionej,
4) z IKE zmartego oszczedzajgcego na indywidualne konto emerytalne uprawnionego prowadzone przez inng instytucje
finansowag albo do programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przystapit.
14. Podstawa dokonania wyptaty transferowej. Wyptata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozyciji

oszczedzajacego albo osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z
inng instytucjg finansowa albo po przystgpieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio potwierdzenia
zawarcia umowy albo potwierdzenia przystgpienia do programu emerytalnego. Z chwilg przekazania srodkéw do innej instytuciji
finansowej, za wyjgtkiem innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo, Umowa o prowadzenie IKE ulega
rozwigzaniu.

15. Przedmiot wyptaty transferowej. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ Srodkow
zgromadzonych na IKE, z wylgczeniem przypadku, gdy oszczedzajgcy dokonuje wyplaty transferowej do innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, oraz przypadkéw:

1) otwarcia likwidacji Funduszu,

2) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére spowoduje, ze
oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez




rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych,---
3) ostatecznej decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia utworzenie Funduszu.

W przypadku wystapienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 1- 3 Fundusz jest zobowigzany w terminie 30 dni od dnia
wystgpienia zdarzenia, powiadomié o tym oszczedzajacego.

16. Zwrot. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w razie wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez
ktorakolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.
17. Przedmiot zwrotu. Przedmiotem zwrotu moze by¢, zgodnie z wnioskiem oszczedzajacego, catos¢ Srodkow

zgromadzonych na IKE albo czes¢ tych srodkdéw, pod warunkiem, iz srodki te pochodzity z wplat na IKE. Zwrotowi podlegajg
srodki zgromadzone na IKE lub, odpowiednio, ich cze$¢, pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku zwrotu catosci
srodkoéw, gdy na IKE znajdujg sie srodki pochodzace z pracowniczego programu emerytalnego, réwniez o kwote stanowiacg 30
% sumy sktadek podstawowych wptaconych do programu emerytalnego.

18. Optata karna. W przypadku, gdy oszczedzajgcy dokonuje wyptaty, wyptaty transferowej do innej instytucji finansowej
niz jeden z funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lub zwrotu przed uptywem 12 miesiecy od dnia zawarcia
Umowy o IKE, z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych srodkéw zgromadzonych na IKE Towarzystwo pobiera optate w
wysokosci nie wiekszej niz 5% tych srodkow. Wysoko$c¢ optaty karnej jest wskazana w Regulaminie IKE.

19. Udostepnianie informaciji dotyczgcych IKE. Regulamin IKE oraz informacja na temat Dystrybutoréow przyjmujgcych
Deklaracje IKE sg dostgpne w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod adresem www.investors.pl. Kazdy
Dystrybutor przyjmujacy Deklaracje IKE jest zobowigzany do udostepnienia Regulaminu IKE osobie, ktéra zamierza ztozy¢
Deklaracje IKE.

Artykut 25. Odkupywanie jednostek uczestnictwa

1. Uczestnicy Funduszu moga zada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Z chwilg
odkupienia Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg umarzane z mocy prawa.
2. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie sg indywidualnie oznaczane, w zwigzku z czym Subfundusz bezposrednio

lub za posrednictwem Dystrybutoréw odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO)
odpowiednio na poszczegdlnych Subrejestrach Uczestnika.

3. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace konta bankowego lub adres
Dystrybutora, do ktérego majg by¢ przekazane srodki pieniezne pochodzace z odkupienia. Wskazanie rachunku powinno
zosta¢ dokonane, pod rygorem niewaznosci, w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika
Towarzystwa lub Dystrybutora, albo osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa powinno zawieraé informacje dotyczace numeru Rejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg
zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika, moze
nie zostac zrealizowane.

4. Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujgce zadanie:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisanych
w Subrejestrze Uczestnika Funduszu, lub

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, ktéra zapewni
uzyskanie okreslonej kwoty pienigeznej, lub

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika Funduszu.

5. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

5.1. kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, ktérego
dotyczy zlecenie, lub

5.2. liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza
niz liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, ktérego dotyczy
zlecenie, lub

5.3. w  wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, ktérego dotyczy zlecenie bylaby mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w
Subfunduszu,

to woéwczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisane w Subrejestrze
Uczestnika, ktérego dotyczy zlecenie. Zasady te stosuje sie odpowiednio w przypadku transakcji Konwersji i Zamiany.

6. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Subfunduszu liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii i kwoty naleznej Uczestnikowi Subfunduszu z tytutu ich odkupienia. Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni
po ztozeniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba, ze opdznienie jest skutkiem zdarzen lub okolicznosci, za ktére
Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy nie ponoszg odpowiedzialno$ci. W przypadku nie dochowania terminu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, okreslonego w zdaniu poprzedzajagcym, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent
Transferowy ponoszg odpowiedzialnos¢ za opdznienie, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w pierwszym Dniu
Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym ustata przyczyna opodznienia, a Uczestnikowi przystuguje prawo do zadania
wyréwnania strat wynikajgcych z nieterminowej realizacji zlecenia. Do termindw wskazanych w niniejszym punkcie nie wlicza
sie okreséw zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

7. Niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty
srodkow z tytutu odkupienia. Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wytgcznie w walucie, w ktérej denominowane sg
Jednostki Uczestnictwa Funduszu. Z zastrzezeniem wyjatkéw wskazanych w Statucie Funduszu, wypfata dokonywana jest
przelewem na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika
Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem
niewazno$ci, zachowania formy pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika Towarzystwa lub
Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem zdania nastepnego,



rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien byé prowadzony na jego rzecz. W szczegolnie
uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgodg Towarzystwa, wskaza¢ inny (niz prowadzony na swojg
rzecz) rachunek bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastgpi¢ wyptata Srodkéw z tytutu odkupienia lub poda¢ adres
Dystrybutora, u ktérego ma nastgpi¢ wyptata gotdéwkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, wyptata srodkéw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze nastgpi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, z ktérego nastepnie
srodki te zostang przeksiggowane na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora
praktyk, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania
pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu..

8. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

8.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu albo,

8.2. nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

9.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;

9.2. Subfundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy

zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

10. Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zamiesci informacje o tym fakcie oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu na stronie internetowej Towarzystwa: www.investors.pl.

11. Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii jest réwna Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

12. Jezeli Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi, Fundusz moze pobiera¢ optaty
manipulacyjne w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii przed uptywem okreslonego
okresu czasu od ich przydzielenia w ustalonej wysokosci liczonej jako procent wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii.

13. Szczegotowy sposob i wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych w przypadku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przed uptywem okreslonego okresu czasu, okresla Czes$¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego
Subfunduszu.

14. Z zastrzezeniem ust. 12 i 13, za transakcje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie pobiera
optaty manipulacyjne;.

Artykut 26. Kolejnos$¢ realizacji zlecen

W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma dwa zlecenia dotyczgce tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja
przypada na ten sam Dzien Wyceny, bedg one realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenie Transferu, zlecenie nabycia,
zlecenie Zamiany, zlecenie Konwersji i zlecenie odkupienia. W przypadku, gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia tego
samego rodzaju, ktérych realizacja przypada na ten sam Dzien Wyceny, dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika
(niezaleznie, czy ztozone przez jedna, czy wiecej 0s6b), realizowane sg one w kolejnosci losowe;.

Artykut 27. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w
innych terminach.

2. Potwierdzenie wysytane jest listem zwyklym, co jest réwnoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia
Uczestnikowi, z tym Ze jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni takg mozliwosé:

2.1. potwierdzenie zostanie udostepnione Uczestnikowi w siedzibie Towarzystwa lub u wskazanego
Dystrybutora,

2.2. potwierdzenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, co jest réwnoznaczne z dostarczeniem
potwierdzenia Uczestnikowi, lub

2.3. potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co jest rownoznaczne z
dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi, lub

2.4. potwierdzenie moze by¢ wystane lub udostepnione w innej formie, w sposéb szczegdtowo okreslony w
Prospekcie informacyjnym Funduszu, co jest rbwnoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi.

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem.

4. W przypadku dostarczania potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia
uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych.

5. Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci w potwierdzeniu niezwlocznie po otrzymaniu

potwierdzenia, ale nie p6zniej jednak niz w terminie 14 dni od jego otrzymania.

Artykut 28. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii mogg byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa takiej samej kategorii innego Subfunduszu. Zamiana dokonywana jest poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Subfunduszu zrédtowego”) i zbycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu
(,Subfunduszu docelowego”) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego.

2. Zamiana dokonywana jest niezwiocznie. Termin, w jakim najpdzniej nastepuje dokonanie przez
Fundusz zamiany Jednostek Uczestnictwa okreslony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.



3. Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie
manipulacyjnej przewidzianej dla Subfunduszu docelowego dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym wysokos¢
optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o
wysokos¢ optaty manipulacyjnej obowigzujacej w Subfunduszu zrédtowym dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Optata
manipulacyjna za Zamiang pomniejsza kwote, za ktérg zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego danej
kategorii.

4. Zamiana jest mozliwa tylko w przypadku, jesli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa odkupywanych na
podstawie zlecenia Zamiany jest nie mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w Subfunduszu docelowym.
5. W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Artykule, przepisy Statutu dotyczace zbycia i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze
ich Zamiany.

Artykut 29. Konwersja Jednostek Uczestnictwa
1. Konwersja dokonywana jest przez:

1.1. jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Subfundusz zrédtowy”) danej kategorii i
zbycie jednostek uczestnictwa tej samej kategorii w innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo
(,Fundusz docelowy”) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego lub

1.2. jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa danej kategorii funduszu inwestycyjnego zarzadzanego
przez Towarzystwo (,Fundusz zrédtowy”) i zbycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii Subfunduszu (,Subfundusz
docelowy”) za $rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu zrédtowego.

2. Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia
konwersji Jednostek Uczestnictwa, chyba, Zze opdznienie jest skutkiem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo,
Fundusz lub Agent Transferowy nie ponoszg odpowiedzialnosci. W przypadku nie dochowania terminu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, okreslonego w zdaniu poprzedzajacym, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponosza
odpowiedzialno$¢ za opdznienie, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu, w ktérym ustata przyczyna opdznienia, a Uczestnikowi przystuguje prawo do zgdania wyréwnania strat wynikajacych z
nieterminowej realizacji zlecenia..

3. Konwersja podlega optacie manipulacyjnej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4 i 5.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1.1., nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu docelowym w
ramach Konwersji podlega optacie manipulacyjnej zgodnie ze statutem Funduszu docelowego przewidzianej dla danej kategorii
jednostek uczestnictwa, przy czym wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu docelowym
jest pomniejszana o wysoko$¢ optaty manipulacyjnej obowigzujgcej w Subfunduszu zrédtowym. Optata manipulacyjna za
Konwersje naliczana jest od $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu
zrodtowego, pomniejszonych o naliczony podatek dochodowy.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1.2., nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym w ramach Konwersji podlega optacie manipulacyjnej zgodme ze statutem Subfunduszu docelowego, przy czym
wysokos¢ optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o wysokos$¢
optaty manipulacyjnej obowigzujacej w Funduszu zrédtowym przewidzianej dla danej kategorii jednostek uczestnictwa. Optata
manipulacyjna za Konwersje naliczana jest od $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa z
Funduszu zrédtowego, pomniejszonych o naliczony podatek dochodowy..

6. Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli:

6.1. wartos¢ odkupywanych jednostek uczestnictwa Funduszu zrédtowego, na podstawie zlecenia
Konwersji, jest nie mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w Subfunduszu docelowym, lub

6.2. warto$¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego, jest nie mniejsza
niz minimalna wptata poczatkowa w Funduszu docelowym przewidziana dla danej kategorii jednostek uczestnictwa.

7. W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Artykule, przepisy Statutu dotyczace zbycia i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa w drodze ich
Konwersji. Ponadto w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo stosuje sie przepisy odpowiednich statutéw tych funduszy.

8. Jednostki uczestnictwa moga by¢ konwertowane wytgcznie na jednostki uczestnictwa denominowane
w tej samej walucie.

Artykut 30. Transfer Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa mogg byé transferowane pomiedzy réznymi Subrejestraml Uczestnika
Funduszu prowadzonymi dla tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa denominowanych w tej samej walucie. Transfer
dokonywany jest niezwtocznie, nie poézniej jednak niz w terminie 7 dni po dniu otrzymania przez Towarzystwo lub Agenta
Transferowego prawidtowo wypetnionego zlecenia Transferu Jednostek Uczestnictwa.

2. Transfer Jednostek Uczestnictwa jest dokonywany na podstawie zlecenia Uczestnika Funduszu
zlozonego na formularzu udostepnianym przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutora, lub poprzez zlecenie zlozone za
posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego udostgpnionego przez Towarzystwo.

Artykut 31. Sktadanie zlecenia drogg elektroniczng

1. Wszelkie zlecenia i oSwiadczenia moga by¢ sktadane przez Uczestnikéw Funduszu bezposrednio do
Funduszu droga elektroniczng. Warunkiem sktadania zlecen tg drogg jest podpisanie przez Uczestnika Funduszu umowy o
korzystanie z powyzszej ustugi.

2. Zasady, warunki i tryb sktadania zlecen drogg elektroniczng sg okreslone w odrebnych regulaminach
dostepnych w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa: www.investors.pl.
3. Dystrybutorzy, inni niz Towarzystwo moga we wiasnym imieniu zawiera¢ z Uczestnikiem umowy o

sktadanie zlecen przez telefon, telefaks lub Internet, na warunkach oferowanych przez Dystrybutora, jezeli Dystrybutor posiada



zezwolenie Komisji umozliwiajgce przyjmowanie takich zlecen.

Artykut 32. Blokada na Jednostkach Uczestnictwa

1. Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje blokady wszystkich lub czesci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa.
Blokadg moga by¢ objete réwniez Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci.
2. Blokada oznacza, ze przez okres i w zakresie wskazanym przez Uczestnika zawieszona jest mozliwo$¢ dysponowania

wskazanymi Jednostkami Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej
wartosci, wéwczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokada jest zmienna i wyliczana w kazdym Dniu Wyceny, przy
czym Towarzystwo nie odpowiada za pdézniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych blokada.

3. Dyspozycja ustanowienia lub odwotania blokady moze by¢ ztozona w kazdym czasie i staje sie skuteczna w dniu
nastepnym po dniu otrzymania poprawnie wypetnionego zlecenia przez Towarzystwo lub Agenta Transferowego. Uczestnik
moze w kazdej chwili dokona¢ odwotania blokady, chyba ze co innego wynika z dyspozycji ustanowienia blokady.

4. W przypadku, gdy dyspozycja ustanowienia blokady przewiduje, ze blokada moze zosta¢ odwotana wytgcznie po uptywie
okreslonego terminu lub za zgoda osoby trzeciej — odwotanie blokady jest skuteczne wytacznie po uptywie terminu lub po
wyrazeniu zgody przez wskazang osobe.

Artykut 33. Rejestr zabezpieczajacy

1. Uczestnik moze ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci na prawach wynikajacych z uczestnictwa w
Funduszu w formie rejestru zabezpieczajgcego. Zabezpieczenie polega na transferze Jednostek Uczestnictwa na rejestr
zabezpieczajgcy przy jednoczesnym ustanowieniu dla wierzyciela nieodwotalnego petnomocnictwa do rejestru
zabezpieczajacego uprawniajgcego do skfadania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. W celu otwarcia rejestru zabezpieczajgcego Uczestnik:

2.1. sktada kopie umowy lub inny dokument, z ktérego wynika zobowigzanie Uczestnika w stosunku do
wierzyciela;

2.2. udziela wierzycielowi nieodwotalnego petnomocnictwa do sktadania na okreslonych warunkach zlecen
odkupywania Jednostek Uczestnictwa objetych rejestrem zabezpieczajacym;

3. Dla Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu otwierane sg oddzielne rejestry zabezpieczajace.
4. Jezeli zabezpieczona wierzytelnos¢ wygasta, Uczestnik moze zgtosi¢ Funduszowi zlecenie zdjecia

zabezpieczenia wierzytelnosci. Zdjecie zabezpieczenia wierzytelnosci polega na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa z
rejestru zabezpieczajgcego na rejestr prowadzony na zasadach ogélnych. W takim przypadku, Uczestnik przedstawia
Funduszowi pokwitowanie stwierdzajgce wygasniecie zabezpieczonej wierzytelnosci.

5. Pokwitowanie stwierdzajgce wygasnigcie zabezpieczonej wierzytelnosci powinno zawierac:

5.1. zgode wierzyciela, lub

5.2. wspolne os$wiadczenie o0 wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelnosSci
Uczestnika i wierzyciela, lub

5.3. orzeczenie sgdu ustalajgcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci, lub
5.4. stwierdzenie niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.

Artykut 34. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zastaw moze zosta¢ ustanowiony celem
zabezpieczenia sptaty kredytu lub innego zobowigzania wynikajgcego z umowy. Ustanowienie zastawu na Jednostkach
Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek Uczestnika-zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w
Rejestrze Funduszu po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

2. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz, na zadanie zgtoszone przez zastawnika w trakcie postepowania egzekucyjnego lub w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone przez wierzyciela na podstawie udzielonego
nieodwotalnego petnomocnictwa. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r.
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na
rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem. Jezeli wierzytelnosé
zabezpieczona zastawem wygasta, zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych
Jednostek Uczestnictwa moze nastgpi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wygasnigcie
wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem.

4. Postanowienia ust. 3 stosuje sie odpowiednio w przypadku zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego,

ktérego przedmiotem s3g Jednostki Uczestnictwa, jezeli zapisy te nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych
ustanowienie i wygasnigcie zastawu skarbowego i rejestrowego.

5. W dniu nastepnym po dniu otrzymania zlecenia przez Fundusz zdjecia zastawu z Jednostek Uczestnictwa
objetych zastawem petnomocnictwo nieodwotalne wygasa, a Fundusz automatycznie transferuje pozostate na rejestrze
zabezpieczajgcym Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr Uczestnika prowadzony na zasadach ogdéinych.

6. Jezeli zabezpieczona wierzytelnos¢ stata sie wymagalna, Uczestnik moze zgtosi¢ Funduszowi zlecenie
zdjecia zastawu z Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem. W takim przypadku, Uczestnik przedstawia Funduszowi
pokwitowanie stwierdzajgce wygasniecie zabezpieczonej wierzytelnosci.

7. Pokwitowanie stwierdzajace wygasniecie zabezpieczonej wierzytelnosci powinno zawieraé:
7.1. zgode wierzyciela lub



7.2. wspolne oswiadczenie o wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelnosci Uczestnika i wierzyciela
lub

7.3. orzeczenie sadu ustalajgcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub
7.4. stwierdzenie niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.
8. Wszelkie optaty i podatki nalezne z mocy prawa w zwigzku z zawarciem Umowy o Ustanowieniu

Zabezpieczenia obcigzajg Uczestnika.

Artykut 35. Smieré Uczestnika Funduszu

1. W razie $mierci Uczestnika Funduszu posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa moga zostaé
przeniesione na spadkobierce, jezeli jest on jedynym spadkobiercg Uczestnika Funduszu i przedstawi na dowdd tego
odpowiednie dokumenty. W takim przypadku dla spadkobiercy moze zosta¢ otwarty oddzielny Subrejestr Uczestnika, na ktéry
zostang przeniesione Jednostki Uczestnictwa posiadane przez zmartego Uczestnika lub spadkobierca moze ztozy¢ zlecenie
odkupienia odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku istnienia wigcej niz jednego spadkobiercy Uczestnika
Funduszu Jednostki Uczestnictwa podlega¢ beda podziatowi miedzy spadkobiercow zgodnie z umownym lub sgdowym
podziatem spadku.

2. W razie Smierci Uczestnika Funduszu bedacego posiadaczem WRM potowa catkowitej liczby
Jednostek Uczestnictwa pozostajgca na WRM postawiona zostanie do dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka w
Subrejestrze Uczestnika tego matzonka, a pozostata cze$¢ podlega¢ bedzie podzialowi miedzy spadkobiercow zgodnie z
umownym lub sgdowym dziatem spadku.

3. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

3.1. osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Funduszu, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztéw urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

3.2. osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ jednostki uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze Funduszu do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed Smiercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z
zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, oraz wyptacié tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

4. Przepis ust. 3 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych w WRM.

5. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych
mowa w ust. 3, nie wchodzg do spadku po Uczestniku.

6. Dyspozycja, o ktoérej mowa w ust. 3 pkt 3.2. moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika Funduszu

zmieniona lub odwotana.

Artykut 36. Zmiana i ogtaszanie zmian Statutu
1. Zmiana Statutu jest dokonywana przez Towarzystwo w formie aktu notarialnego.

2. O zmianie Statutu Fundusz jednokrotnie ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
www.investors.pl lub w dzienniku ,Parkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika — w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

3. Zmiana Statutu, w zakresie okreslonym w Ustawie wymaga zezwolenia Komisji.

Artykut 37. Przejecie zarzadzania Funduszem

Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy i po
uzyskaniu informacji o braku zastrzezen Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w odniesieniu do przejecia
zarzadzania Funduszem.

Artykut 38. Obowiazki publikacyjne

1. Prospekty informacyjne, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz inne ogtoszenia i informacje dotyczace Funduszu lub
Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
www.investors.pl lub w dzienniku ,Parkiet” w wersji papierowej lub w wers;ji elektronicznej albo w razie zaprzestania wydawania
tego dziennika — w dzienniku ,Rzeczpospolita” w wersji papierowej lub w wersji elektronicznej.

2. Jednoczesnie z publikacjg prospektu informacyjnego, w ktérym zawarta jest tabela optat manipulacyjnych, Fundusz
ogfasza Liste Dystrybutoréw..

3. Fundusz przygotowuje roczne i poétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy. Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy bedg zawieraty dane umozliwiajace inwestorom ocene stanu Funduszu i Subfunduszy oraz ich warto$¢
w okresie sprawozdawczym, zgodnie z wymogami prawa. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy bedg poddawane badaniu przez bieglych rewidentéw i ogtaszane wraz z
opinig biegtego rewidenta w Monitorze Sadowym i Gospodarczym oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
www.investors.pl. Pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z
Subfunduszy bedg poddawane przeglagdowi dokonywanemu przez biegtych rewidentéw i ogtaszane na stronie internetowe;j
Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl.

4. Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl.

5. Niezaleznie od obowigzku publikacji skrétu prospektu informacyjnego, Fundusz udostepnia u Dystrybutoréw prospekt

informacyjny oraz roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy. Egzemplarz prospektu informacyjnego Funduszu oraz roczne i poétroczne sprawozdania finansowe


http://www.fo.investors.pl/
http://www.fo.investors.pl/

kazdego z Subfunduszy Fundusz doreczy Uczestnikowi Funduszu na jego zadanie.

6. Niezaleznie od obowigzku publikacji, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, Fundusz udostepnia u Dystrybutoréw kluczowe
informacje dla inwestoréw, prospekt informacyjny oraz roczne i potroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
roczne i pofroczne sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy. Egzemplarz kluczowych informacji dla inwestorow,
prospektu informacyjnego Funduszu oraz roczne i poétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i
potroczne sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy, Fundusz doreczy Uczestnikowi Funduszu na jego zgdanie.

7. O otwarciu likwidacji Subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku ,Parkiet” w wersji papierowej lub w wers;ji
elektronicznej albo - w razie zaprzestania wydawania tego dziennika - w dzienniku ,Rzeczpospolita” w wersji papierowej lub w
wersji elektronicznej, w terminach zgodnych z wymogami przepiséw prawa.

Rozdziat VII. LACZENIE | LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY

Artykut 39. Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze mogg by¢ faczone ze sobg w drodze przeniesienia majgtku Subfunduszu
przejmowanego do majgtku Subfunduszu przejmujacego. Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego zostang przydzielone
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego.

2. Przepisy Ustawy dotyczgce faczenia funduszy beda stosowane odpowiednio do taczenia
Subfunduszy.

Artykut 40. Przestanki likwidacji Subfunduszy

1. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. Decyzja moze zosta¢ podjeta w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z ponizszych przestanek:

2.1. w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 30.000.000 zi, lub odpowiednio,

utrzymywania sie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na poziomie ponizej 30.000.000 zt od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz, ale nie krdcej niz przez okres przekraczajgcy 3 miesigce,

2.2. w przypadku zmiany warunkéw gospodarczych lub otoczenia prawno-ekonomicznego uniemozliwiajgce dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
2.3. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego

inwestowania oraz funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z
wydzielnymi subfunduszami lub subfunduszu wyodrgbnionego w ramach instytucji wspoélnego inwestowania z wydzielonymi
subfunduszami, wskazanego w czesci Il Statutu, w ktére to Subfundusz lokowat wiekszo$¢ swoich aktywow.

3. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo. W razie likwidacji Subfunduszu w zwigzku z likwidacjg
Funduszu likwidatorem Subfunduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Artykut 41. Tryb likwidacji Subfunduszy

1. Likwidacja Subfunduszu przebiega zgodnie z przepisami Statutu, Ustawy i aktéw wykonawczych do
Ustawy dotyczacych likwidacji Funduszu.

2. Informacja o podjeciu przez Towarzystwo decyzji o likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z wystgpieniem
przestanek, o ktérych mowa w Artykule 40, zostanie opublikowana przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa pod
adresem: www.investors.pl.

3. Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywac¢ ani odkupywaé¢ Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.
4. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci

Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na
podstawie decyzji Uczestnika na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego Funduszu Investor zarzagdzanego przez
Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa.

5. Zbywanie Aktywow Subfunduszu dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu.

6. O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktorym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw oraz podmioty, za posrednictwem Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Likwidator w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu sporzadza sprawozdanie finansowe
na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.
8. Po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych Subfunduszu, likwidator sporzadza sprawozdanie koncowe

zawierajgce co najmniej: bilans zamknigcia, liste wierzycieli i koszty likwidacji.
9. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe przekazywane sg do depozytu sgdowego.

Rozdziat VIIl. ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 42. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy Wartos¢ Aktywdéw
Netto Funduszu spadnie ponizej poziomu 50.000.000 zt;

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

4. W przypadku rozwigzania Funduszu, wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji.

5. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek Uczestnictwa, a takze



odkupywac¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow w dniu rozpoczecia likwidacji i w dniu jej zakonczenia.

6. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu wraz z danymi likwidatora.

7. Informacja o podjeciu przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu Funduszu, w zwigzku z wystgpieniem
przestanek, o ktorych mowa w ust. 1 i 2 zostanie opublikowana przez Towarzystwo niezwlocznie na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl.

Rozdziat IX. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 43. Postanowienia koncowe
1. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu sg =zatwierdzane przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa.

3. Prawem wtasciwym dla umowy zawartej pomiedzy nabywcg Jednostek Uczestnictwa, a Funduszem
jest prawo polskie.

4. Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z niniejszego Statutu lub wykonania albo
niewykonania czy tez nienalezytego wykonania umowy pomiedzy Uczestnikiem Funduszu, a Funduszem jest sad wiasciwy dla
miasta stotecznego Warszawy.

5. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

6. W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy kodeksu
cywilnego i Ustawy.

7. Niniejszy Statut wchodzi w zycie z dniem wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

CZESC Il. SUBFUNDUSZE

Rozdziat I. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego DWS Invest

Zasady polityki inwestycyjnej funduszu zagranicznego DWS Invest z wydzielonymi subfunduszami stosuje sie do subfunduszy
zagranicznych:

- DWS Invest Asian Small/Mid Cap;

- DWS Invest Global Emerging Markets Equities;

- DWS Invest Brazilian Equities;

- DWS Invest Chinese Equities;

- DWS Invest Clean Tech;

- DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus;
- DWS Invest Global Agribusiness;

- DWS Invest Gold and Precious Metals Equities;

- DWS Invest Top 50 Asia;

- DWS Invest Latin American Equities;

bedgcych przedmiotem lokat odpowiednio:

- Subfunduszu Investor BRIC;

- Subfunduszu Investor Zmian Klimatycznych;

- Subfunduszu Investor Gold Otwarty;

- Subfunduszu Investor Agrobiznes;

- Subfunduszu Investor Indie i Chiny;

- Subfunduszu Investor Ameryka tacinska;

- Subfunduszu Investor Zrbwnowazony Rynkéw Wschodzacych.

1. Limity i ograniczenia inwestycyjne wskazane w ust. 2-33 ponizej majg zastosowanie do inwestycji funduszu
DWS Invest dokonywanych w imieniu kazdego z subfunduszy tworzgcych fundusz DWS Invest.

2. Subfundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, bedace w obrocie na
rynku regulowanym.
3. Subfundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, bedace w obrocie na
innym rynku panstwa cztionkowskiego Unii Europejskiej, dziatajacym w sposob regularny oraz ktéry jest uznany, regulowany i
dostepny publicznie.

4. Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
oficjalnego obrotu na gietdzie w panstwie, ktére nie jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej lub znajdujace sie w obrocie
na innym regulowanym rynku w takim panstwie, ktory dziata regularnie i jest uznany i dostepny publicznie.

5. Subfundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod
warunkiem ze:

5.1. warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na gietdzie lub



innym regulowanym rynku, ktéry dziata regularnie i jest uznany i dostepny publicznie, oraz;
5.2. takie dopuszczanie zostanie uzyskane nie pozniej niz w ciggu jednego roku od emisji.

6. Subfundusz moze inwestowa¢é w akcje przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i/lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE, niezaleznie od tego, czy znajdujg sie w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, czy nie, pod warunkiem
ze:

6.1. takie inne przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania uzyskaty zgodnie z prawem odpowiednie
pozwolenia okreslajgce, ze podlegajg nadzorowi, uznanemu przez Commission de Surveillance du Secteur Financier za zgodny
z wymaganiami okreslonymi prawem wspdlnotowym oraz ze zapewniona jest odpowiednia wspotpraca miedzy organami
nadzoru,

6.2. poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa w innych przedsigbiorstwach wspdlnego
inwestowania jest podobny do ochrony zapewnianej posiadaczom jednostek uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), a w szczegolnosci, ze zasady rozdzielenia aktywow funduszy,
pozyczania, udzielania pozyczek oraz krétkiej sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynkéw
pienieznego sa zgodne z wymaganiami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE;

6.3. dziatalno$¢ innych przedsigbiorstw wspdlnego inwestowania podlega poétrocznemu i rocznemu
raportowaniu w celu umozliwienia oceny aktywow i pasywéw, dochodéw i transakcji za okres sprawozdawczy;
6.4. nie wiecej niz 10% aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery

wartosciowe (UCITS) lub innego przedsigbiorstwa wspdlnego inwestowania, ktérego nabycie jest rozwazane, zgodnie z
warunkami kontraktu lub statutu, moze by¢ inwestowane w akcje przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) lub innych przedsigbiorstw wspdlnego inwestowania.

7. Subfundusz moze inwestowa¢ z depozyty w instytucjach finansowych, ptatne na zgdanie lub z prawem do
wycofania, z terminem zapadalnos$ci do 12 miesiecy, pod warunkiem, ze dana instytucja finansowa posiada siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, albo jesli siedziba instytucji finansowej znajduje sie w kraju niebedgcym panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej, z zastrzezeniem, ze taka instytucja podlega zasadom ostroznosci uznanym przez Commission
de Surveillance du Secteur Financier za zgodne z zasadami okre$lonymi prawem wspoélnotowym.

8. Subfundusz moze inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne (,pochodne”), w tym ekwiwalentne

instrumenty rozliczane gotéwkowo, bedgace w obrocie na rynku wspomnianym w ust. 2, 3 i 4 i/lub finansowe instrumenty
pochodne, niebedace w obrocie gietdowym (,pochodne pozagietdowe”), pod warunkiem ze:

8.1. instrumenty bazowe to
instrumenty opisane w niniejszym ust., albo indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy walutowe lub waluty;
8.2. kontrahentami transakciji

pochodnymi pozagietdowymi sg instytucje podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezgce do kategorii
zaakceptowanych przez Commission de Surveillance du Secteur Financier;

8.3. pochodne pozagietdowe
podlegajg rzetelnej i weryfikowalnej codziennej wycenie i mogg byé sprzedawane, uptynniane lub zamykane za pomocg
transakcji przeciwstawnej w dowolnym momencie po wartosci godziwej z inicjatywy funduszu.

9. Subfundusz moze inwestowac¢ w instrumenty rynku pienigznego niebedgce w obrocie na regulowanym rynku,
ktére sg zazwyczaj w obrocie na rynku pienieznym, sg ptynne i posiadajg warto$¢, ktérg mozna doktadnie ustali¢ w dowolnym
momencie, jesli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacjom dla celéw ochrony inwestoréw i oszczednosci, oraz
pod warunkiem, ze takie instrumenty sa:

9.1. emitowane lub gwarantowane przez wiadze centralne, regionalne lub lokalne,
albo bank centralny panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo niebedace panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, albo w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkéw tworzgcych federacje, albo przez publiczne ciato miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden cztonek
jest panstwem czionkowskim Unii Europejskiej; albo

9.2. emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
regulowanych rynkach wspomnianych w poprzedzajgcych ust. 2, 3 lub 4); albo
9.3. emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgcg nadzorowi

ostrozno$ciowemu zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez instytucje, ktéra podlega zasadom
ostroznosciowym i spetnia zasady uwazane przez Commission de Surveillance du Secteur Financier za co najmniej tak samo
wymagajace co zasady okreslone przez prawo wspolnotowe; albo

9.4. emitowane przez inne ciata nalezgce do kategorii zaakceptowanych przez
Commission de Surveillance du Secteur Financier, pod warunkiem, ze inwestycje w takie instrumenty podlegajg ochronie
inwestorow ekwiwalentnej do okreslonych w ust. 9.1, 9.2, lub 9.3 oraz pod warunkiem, ze emitent jest spdtkg, ktorej kapitaty i
rezerwy wynoszg co najmniej 10 miliondw euro i ktéra przedstawia i publikuje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z
Czwartg dyrektywg Rady 78/660/EWG, jest jednostka, ktéra w grupie spotek obejmujgcych jedng lub wiecej notowanych spétek,
zajmuje sie finansowaniem grupy, lub jest jednostkg zajmujgca sie finansowaniem spoétek sekurytyzacyjnych, korzystajgcych z
linii kredytowych dla zapewnienia ptynnosci.

10. Niezaleznie od zasady roztozenia ryzyka, subfundusz moze zainwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego pochodzacych z réznych emisji, wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jego wtadze lokalne, panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej lub
przez publiczne ciato miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden cztonek jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, pod
warunkiem, ze subfundusz posiada papiery wartosciowe pochodzgace z co najmniej szesciu roéznych emisji, a papiery
warto$ciowe pochodzace z dowolnej pojedynczej emisji nie przekraczajg 30% aktywdw subfunduszu.

11. Subfundusz nie moze dokonywac lokat w metale szlachetne lub certyfikaty zwigzane z metalami szlachetnymi.

12. Nie wiecej niz 10% aktywoéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego dowolnego emitenta.



13. Nie wigcej niz 20% aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w depozyty w jednej instytucii.

14. Ekspozycja ryzyka wobec kontrahenta w pozagietdowych transakcjach pochodnymi nie moze przekroczy¢ 10%
aktywow netto subfunduszu, jesli kontrahent jest instytucjg kredytowg zdefiniowang w ust. 7 powyzej. We wszystkich innych
przypadkach, limit ekspozycji wynosi 5% aktywow netto subfunduszu.

15. Nie wiecej niz 40% aktywow netto subfunduszu moze by¢ zainwestowana w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienigznego emitentdw, w ktérych zainwestowano ponad 5% aktywdéw netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenie nie
dotyczy depozytéw i pozagietdowych transakcji pochodnych zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja nadzorowi
ostroznosciowemu. Niezaleznie od powyzszych indywidualnych limitéw okreslonych w ust. 12, 13 i 14 powyzej, subfundusz nie
moze inwestowac wigcej niz 20% aktywow netto tgcznie w:

15.1. w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, i/lub

15.2. depozyty i/lub

15.3. transakcje pozagietdowe na instrumentach pochodnych zawarte z jedng instytucja.

16. Limit 10% ustalony w ust.12 podnosi si¢ do 35%, a limit ustalony w ust. 15 nie dotyczy papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez:

16.1. panstwo czionkowskie Unii Europejskiej lub jego wtadze lokalne; lub

16.2. panstwo niebedace panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej; lub

16.3. publiczne ciato miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden czionek jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej. --
17. Limit podany w ust. 12 podnosi sig z 10% do 25%, a limit podany w ust. 15 nie dotyczy w przypadku obligacji
spetniajgcych ponizsze wymagania:

17.1. sg emitowane przez instytucje kredytowa, posiadajacg siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i ktéra
zgodnie z prawem podlega szczegdtowemu nadzorowi publicznemu w celu ochrony posiadaczy takich obligaciji; i

17.2. sumy uzyskane z emisji takich obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktére w catym okresie zycia

obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z obligacjami; i
17.3. takie aktywa, w przypadku niedotrzymania warunkéw przez emitenta, zostang wykorzystane w sposo6b priorytetowy
na sptate kapitatu i zaptate narostych odsetek.

Jesli dany subfundusz zainwestuje ponad 5% swoich aktywéw w obligacje tego rodzaju jednego emitenta, tgczna wartosc¢ takich
inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto subfunduszu.

18. Limity wskazane w ust. 12-17 nie moga by¢ taczone, a inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jedng instytucje lub w depozyty w takiej instytucji, albo w instrumenty
pochodne tej instytucji w zadnych okolicznosciach nie moga fgcznie przekroczyé 35% aktywoéw netto subfunduszu. Subfundusz
moze tgcznie zainwestowa¢ do 20% swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dowolnej grupy
spotek. Spdtki bedace czionkami tej samej grupy dla celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zdefiniowanych
zgodnie z Siédmg dyrektywg Rady 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami ksiegowymi, beda
uwazane za pojedynczego emitenta dla celéw limitow okreslonych w niniejszym ust.

19. Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% aktywdw netto w inne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego inne niz wskazane w ust. 2-11.
20. Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% aktywow netto w akcje innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania

w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub innych przedsiebiorstw wspolnego inwestowania zgodnie z definicjg zawartg w
ust. 6. Jednakze w drodze odstgpstwa oraz zgodnie z postanowieniami i wymaganiami Rozdziatu 9 ustawy z dnia 17 grudnia
2010 r., subfundusz (,Fundusz Powigzany”) moze inwestowa¢ co najmniej 85 % swoich aktywéw w akcje innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), lub jego subfunduszy w rozumieniu
dyrektywy 2009/65/WE, ktéry nie jest Funduszem Powigzanym ani nie posiada akcji innych Funduszy Powigzanych.. W
przypadku inwestycji w akcje innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) i/lub
innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania, inwestycje posiadane przez takie innych przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania nie sg
uwzgledniane dla celéw limitéw okreslonych w ust. 12-17.

21. Jesli dopuszczenie do jednego z rynkow okreslonych w ust. 2-4 nie zostanie uzyskane w terminie jednego roku,
nowe emisje bedg uwazane za nienotowane papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego i liczone w ramach limitu
inwestycyjnego tam okreslonego.

22. Spétka inwestycyjna nie moze nabywac¢ papieréw wartosciowych z prawem do kapitatu z prawami gtosu, ktére
umozliwiatyby Spoéice wywieranie istotnego wptywu na polityke zarzgdzania danego emitenta. Spdtka Inwestycyjna moze
nabywac nie wiecej niz:

22.1. 10% akcji bez prawa gtosu jednego
emitenta;

22.2. 10% obligacji jednego emitenta;

22.3. 25% akcji jednego funduszu;

22.4. 10% instrumentéw rynku pienigeznego

jednego emitenta.

Limity okreslone w ust. 22.2 — 22.4 moga zosta¢ pominiete w momencie nabycia, jesli w tym czasie nie mozna obliczy¢ wartosci
brutto obligacji lub instrumentéw rynku pienieznego, albo wartosci jednostek uczestnictwa funduszu.

23. Limity inwestycyjne okreslone w ust. 22 nie bedg stosowane do:

23.1. papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

23.2. papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
niebedace panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej;



23.3. papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego emitowanych przez publiczne ciato miedzynarodowe,
ktérego co najmniej jeden czionek jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej;

23.4. akcji w posiadaniu w kapitale spotki zarejestrowanej w panstwie, niebedgcym panstwem czionkowskim Unii
Europejskiej, inwestujacej swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentdw posiadajgcych siedziby w tym panstwie,
gdzie zgodnie z prawem takiego panstwa takie inwestycje stanowig jedyny sposéb, w jaki fundusz moze inwestowaé w papiery
wartosciowe emitentéw z tego panstwa. Jednakze, ta derogacja bedzie stosowac sie wytgcznie wtedy, kiedy w swojej polityce
inwestycyjnej spotka z tego panstwa, niebedgcego panstwem czionkowskim Unii Europejskiej przestrzega limitéw okreslonych
w ust. 12-22. Kiedy te limity zostang przekroczone, zastosowanie bedzie miat art. 49 ustawy z 17 grudnia 2010 r. o
przedsiebiorstwach wspdlnego inwestowania;

23.5. akcji posiadanych przez jedng lub wigcej spétek inwestycyjnych w kapitale spoétek zaleznych, prowadzacych
wylgcznie niektoérg dziatalno$¢ z zakresu zarzgdzania, doradztwa czy marketingu w odniesieniu do odkupu akcji na zgdanie
akcjonariuszy w kraju, gdzie spotka zalezna jest zarejestrowana, oraz wykonywac to wytgcznie w imieniu spoétki inwestycyjnej
lub spoétek inwestycyjnych.

24, Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 22 i 23, maksymalne limity okreslone w ust. 12-17 dla inwestycji w
akcje i/lub dtuzne papiery wartoSciowe dowolnego pojedynczego emitenta wynoszg 20%, kiedy celem polityki inwestycyjnej jest
odwzorowanie sktadu pewnego indeksu. Podlega to warunkowi, ze:

24.1. skiad indeksu jest odpowiednio
zdywersyfikowany,

24.2. indeks  stanowi  adekwatny
benchmark rynku, ktérego on dotyczy,

24.3. indeks jest publikowany we

wiasciwy sposéb.
Maksymalny limit wynosi 35%, kiedy mozna uzasadni¢ to wyjgtkowymi warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach

regulowanych, gdzie pewne zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg dominujgce. Inwestycje do
wysokosci tego limitu sg dopuszczone wytgcznie w odniesieniu do jednego emitenta.

25. Globalna ekspozycja subfunduszu odnosnie instrumentow pochodnych nie moze przekroczyé¢ tacznej wartosci
netto jego portfela. Ekspozycja jest obliczana z uwzglednieniem wartosci biezacej instrumentéw bazowych, ryzyka kontrahenta,
przysztych zmian rynkowych i czasu koniecznego na uptynnienie pozycji. Subfundusz moze inwestowaé w instrumenty
pochodne w ramach swojej strategii inwestycyjnej i w ramach limitdw okreslonych w ust. 18, pod warunkiem, ze taczna
ekspozycja wobec instrumentéw bazowych nie przekracza tacznie limitéw inwestycyjnych okreslonych w ust. 12-18. Jesli
subfundusz inwestuje w instrumenty pochodne oparte na indeksie, te inwestycje nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw
inwestycyjnych okreslonych w ust. 12-18. W przypadku, gdy papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera
instrument pochodny, ten ostatni musi by¢ uwzgledniony przy wyliczaniu zgodno$ci z limitami inwestycyjnymi.

26. Ponadto, subfundusz moze inwestowa¢ do 49% swoich aktywow w ptynne aktywa. W konkretnych wyjgtkowych

przypadkach dopuszcza sig¢ czasowe inwestycje ponad 49% w aktywa ptynne, w zakresie, w jakim wydaje si¢ to uzasadnione
interesami posiadaczy jednostek uczestnictwa.

27. Subfundusz nie musi przestrzega¢ limitéw inwestycyjnych w przypadku skorzystania z praw subskrypcji
zwigzanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienigznego, stanowigcymi czes¢ jego aktywow.
28. Zapewniajac przestrzeganie zasady roziozenia ryzyka, subfundusz moze odej$¢ od konkretnych limitow

inwestycyjnych na okres szesciu miesiecy od daty uzyskania odpowiedniego zezwolenia.

29. Spétka inwestycyjna nie moze zapozyczac sie w imieniu subfunduszu. Jednakze, subfundusz moze nabywac
waluty obce za pomoca kredytdw kompensacyjnych. W drodze derogacji od poprzedzajgcego zdania, subfundusz moze
pozyczaé:

29.1. do 10% aktywoéw netto subfunduszu, pod warunkiem, ze takie pozyczki sg
tymczasowe;
29.2. do wartosci stanowigcej ekwiwalent 10% aktywow subfunduszu, pod warunkiem,

ze pozyczka ma umozliwi¢ nabycie nieruchomosci niezbednych do bezposredniej realizacji dziatalnosci; w tym przypadku
pozyczka razem z pozyczkg opisang w poprzednim ust. nie moze tgcznie przekroczy¢ 15% aktywoéw netto subfunduszu.

Spétka inwestycyjna nie moze udzielaé kredytéw na rachunek subfunduszu, ani nie moze wystepowa¢ jako gwarant w imieniu
stron trzecich. Nie uniemozliwia to funduszowi nabywania papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego czy innych
instrumentéw finansowych, ktére nie sg jeszcze w petni optacone.

30. Spotka inwestycyjna nie moze angazowac sie w krotkg sprzedaz papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego czy innych instrumentéw finansowych, okreslonych w ust. 6, 8 i 9 na rachunek subfunduszu.

31. Aktywa subfunduszu mogg byé przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie, przenoszone, cedowane czy w inny
sposOb obcigzane tylko w takim zakresie, w jakim takie transakcje sg wymagane przez gietde lub regulowany rynek lub
wymagane warunkami umownymi lub innymi.

32. W unormowanym systemie pozyczania papieréw wartosciowych, do 50% papieréw warto$ciowych subfunduszu
mozna zosta¢ pozyczone na maksymalny okres 30 dni. System pozyczania papieréw wartosciowych musi by¢ zorganizowany
przez uznang organizacje rozliczeniowg lub instytucje finansowg o najwyzszym ratingu, specjalizujgca sie w tego rodzaju
transakcjach. Pozyczanie papieréw warto$ciowych moze obejmowaé ponad 50% papieréw wartosciowych w posiadaniu
subfunduszu lub okres pozyczania moze przekroczy¢ 30 dni, pod warunkiem, ze subfundusz posiada prawo do zakonczenia
pozyczki papieréw wartosciowych w dowolnym momencie i zazgdaé zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych. Pozyczajgc
papiery wartosciowe, kazdy subfundusz musi zazwyczaj otrzyma¢ zabezpieczenie w kwocie stanowigcej co najmniej tgczng
warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych w momencie zawierania umowy. Takie zabezpieczenie moze obejmowac ptynne
aktywa lub papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez kraje cztonkowskie OECD, ich wiadze lokalne lub
organizacje miedzynarodowe. Te ptynne aktywa lub papiery warto$ciowe stanowig zabezpieczenie na rzecz funduszu na okres
pozyczki papierow wartosciowych.

33. Kazdy z subfunduszy moze od czasu do czasu kupowac¢ lub sprzedawa¢ papiery wartosciowe w umowach



odkupu. Kontrahentem musi by¢ finansowa instytucja o najwyzszym ratingu, specjalizujgca sie w takich transakcjach. W okresie
obowigzywania umowy odkupu na papiery wartosciowe, subfundusz nie moze sprzeda¢ stosownych papierow warto$ciowych.
Zakres transakcji odkupu papierow wartosciowych winien byé zawsze utrzymywany na poziomie umozliwiajgcym
subfunduszowi realizacje umorzen w kazdym momencie.

Rozdziat Il. Wspélne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS
Russia, DWS Turkei

Wspoine zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS Russia, DWS
Turkei,

bedacych przedmiotem lokat odpowiednio:

- Subfunduszu Investor Rosja;

- Subfunduszu Investor Turcja;

- Subfunduszu Investor Indie i Chiny;

- Subfunduszu Investor Zrownowazony Rynkéw Wschodzgcych;

= Subfunduszu Investor BRIC

1. Fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, bedace w obrocie na
rynku regulowanym.
2. Fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, bedgce w obrocie na

innym rynku panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, dziatajacym w sposob regularny oraz ktéry jest uznany, regulowany i
dostepny publicznie.

3. Fundusz moze inwestowaC w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
oficjalnego obrotu na gietdzie w panstwie, ktére nie jest panstwem czionkowskim Unii Europejskiej lub znajdujace sie w obrocie
na innym regulowanym rynku w takim panstwie, ktéry dziata regularnie i jest uznany i dostepny publicznie oraz, ktéry znajduje
sie w Europie, Azji, obu Amerykach oraz w Afryce.

4. Fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod
warunkiem ze:
4.1. warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na gietdzie lub innym

regulowanym rynku, ktéry dziata regularnie i jest uznany i dostgpny publicznie, oraz, ktéry znajduje si¢ w Europie, Azji, obu
Amerykach oraz w Afryce; oraz

4.2. takie dopuszczanie zostanie uzyskane nie pozniej niz w ciggu jednego roku od emisji.

5. Fundusz moze inwestowac¢ w tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE i/llub w w tytuly
uczestnictwa innych przedsiebiorstw wspolnego inwestowania w rozumieniu pierwszego i drugiego tiret art. 1 (2), niezaleznie od
tego, czy znajdujg sie w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, czy nie, pod warunkiem ze:

5.1. takie inne przedsiebiorstwa wspoélnego inwestowania uzyskaly zgodnie z prawem,
odpowiednie zezwolenia okreslajace, ze podlegajg nadzorowi, uznanemu przez Commission de Surveillance du Secteur
Financier za zgodny z wymaganiami okreslonymi prawem wspélnotowym oraz ze zapewniona jest odpowiednia wspétpraca
migdzy organami nadzoru;

5.2. poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa w innych przedsiebiorstwach wspdélnego
inwestowania jest podobny do ochrony zapewnianej posiadaczom jednostek uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), a w szczegdlnosci, ze zasady rozdzielenia aktywéw funduszy,
pozyczania, udzielania pozyczek oraz krétkiej sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynkéw
pienieznego sg zgodne z wymaganiami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE;

5.3. dziatalno$¢ innych przedsiebiorstw wspolnego inwestowania podlega pétrocznemu i rocznemu
raportowaniu w celu umozliwienia oceny aktywow i pasywow, dochodéw i transakcji za okres sprawozdawczy;

5.4. nie wiecej niz 10% aktywdw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) lub innego przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania, ktérego nabycie jest rozwazane, zgodnie z
warunkami kontraktu lub statutu, moze byé inwestowane w akcje przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) lub innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania.

6. Fundusz moze inwestowa¢ w depozyty w instytucjach kredytowych, ptatne na zgdanie lub z prawem do
wycofania, z terminem zapadalnosci do 12 miesiecy, pod warunkiem, ze dana instytucja kredytowa posiada siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, albo jesli siedziba instytucji finansowej znajduje sie w kraju niebedgcym panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej, z zastrzezeniem, ze taka instytucja podlega zasadom ostroznosci uznanym przez Commission
de Surveillance du Secteur Financier za zgodne z zasadami okreslonymi prawem wspolnotowym.

7. Fundusz moze inwestowaé w finansowe instrumenty pochodne (,pochodne”), w tym ekwiwalentne
instrumenty rozliczane gotéwkowo, bedace w obrocie na rynku wspomnianym w ust. 1, 2, i 3 i/lub finansowe instrumenty
pochodne, niebedace w obrocie gietdowym (,pochodne pozagietdowe”), pod warunkiem ze:

7.1. instrumenty bazowe to
instrumenty opisane w niniejszym ust., albo indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy walutowe lub waluty, w ktére fundusz
moze inwestowac zgodnie ze swojg politykg inwestycyjna;

7.2. kontrahentami transakciji
pochodnymi pozagieldowymi s3g instytucje podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezace do kategorii
zaakceptowanych przez Commission de Surveillance du Secteur Financier; i

7.3. pochodne pozagietdowe

podlegaja rzetelnej i weryfikowalnej codziennej wycenie i mogg byé sprzedawane, uptynniane lub zamykane za pomocg
transakcji przeciwstawnej w dowolnym momencie po wartosci godziwej z inicjatywy funduszu.



8. Fundusz moze inwestowac w instrumenty rynku pienieznego niebedgce w obrocie na regulowanym rynku,
ktére sg zazwyczaj w obrocie na rynku pienieznym, sg ptynne i posiadajg wartos¢, ktérg mozna dokfadnie ustali¢ w dowolnym
momencie, jesli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacjom dla celéw ochrony inwestoréw i oszczednosci, oraz
pod warunkiem, ze takie instrumenty sg:

8.1. emitowane lub gwarantowane przez wiadze centralne, regionalne lub lokalne, albo
bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo niebedace panstwem czionkowskim Unii Europejskiej, albo w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw tworzacych federacje, albo przez publiczne ciato miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden cztonek jest
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej; albo

8.2. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktdrego papiery wartosciowe sa w obrocie na
regulowanych rynkach wspomnianych w poprzedzajacych ust. 1, 2 lub 3; albo
8.3. emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajagcg  nadzorowi

ostroznosciowemu zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez instytucje, ktéra podlega zasadom
ostroznosciowym i spetnia zasady uwazane przez Commission de Surveillance du Secteur Financier za co najmniej tak samo
wymagajgce co zasady okreslone przez prawo wspolnotowe; albo

8.4. emitowane przez inne ciata nalezgce do kategorii zaakceptowanych przez Commission
de Surveillance du Secteur Financier, pod warunkiem, ze inwestycje w takie instrumenty podlegajg ochronie inwestorow
ekwiwalentnej do okreslonych w ust. 8.1, 8.2, lub 8.3 oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka, ktdrej kapitaty i rezerwy
wynoszg co najmniej 10 milionéw euro i ktéra przedstawia i publikuje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z Czwartg
dyrektywa Rady 78/660/EWG, jest jednostka, ktdra w grupie spotek obejmujgcych jedng lub wiecej notowanych spotek, zajmuje
sie finansowaniem grupy, lub jest jednostkg zajmujgca sie finansowaniem spotek sekurytyzacyjnych, korzystajgcych z linii
kredytowych dla zapewnienia ptynnosci.

9. Niezaleznie od zasady dywersyfikacji ryzyka, fundusz moze zainwestowa¢ do 100% swoich aktywow w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego pochodzace z réznych emisji, wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jego wladze lokalne, panstwo czionkowskie OECD, lub przez panstwo niebedace
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej lub przez publiczne ciato migedzynarodowe, ktdérego co najmniej jeden cztonek jest
panstwem czionkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze fundusz posiada papiery wartosciowe pochodzgce z co najmniej
szesciu réznych emisji, a papiery wartosciowe pochodzgce z dowolnej pojedynczej emisji nie przekraczajg 30% aktywow
Funduszu.

10. Fundusz nie moze dokonywac¢ lokat w metale szlachetne lub certyfikaty zwigzane z metalami szlachetnymi.
11. Nie wiecej niz 10% aktywow netto funduszu moze by¢ inwestowane w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego dowolnego emitenta.

12. Nie wigcej niz 20% aktywow netto funduszu moze by¢ inwestowane w depozyty w jednej instytucji.

13. W przypadku pozagietdowych transakcji instrumentami pochodnymi, ekspozycja na ryzyko kontrahenta nie

moze przekroczy¢ 10% aktywéw netto funduszu, jesli kontrahent jest instytucjg kredytowa zdefiniowang w ust. 6 powyzej. We
wszystkich innych przypadkach, limit ekspozycji wynosi 5% aktywow netto Funduszu.

14. Nie wiecej niz 40% aktywow netto funduszu moze by¢ zainwestowana w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitentéw, w ktorych zainwestowano ponad 5% aktywow netto funduszu. Niniejsze ograniczenie nie dotyczy
depozytéw i pozagietdowych transakcji pochodnych zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegajg nadzorowi
ostroznosciowemu. Niezaleznie od powyzszych indywidualnych limitéw okreslonych w ust. 11, 12 i 13 powyzej, fundusz nie
moze inwestowac wigcej niz 20% aktywow netto fgcznie w:

14.1. w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, i/lub

14.2. depozyty, i/lub

14.3. transakcje pozagietdowe na instrumentach pochodnych zawarte z jedng
instytucja.

15. Limit 10% ustalony w ust. 11 podnosi sie do 35%, a limit ustalony w ust. 14 nie dotyczy papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez:

15.1. panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub jego wtadze lokalne;
lub

15.2. panstwo niebedgce panstwem czionkowskim Unii Europejskiej;
lub

15.3. publiczne ciato miedzynarodowe, ktérego co najmniej jeden
cztonek jest panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej. ---

16. Limit podany w ust. 11 podnosi si¢ z 10% do 25%, a limit podany w ust. 14 nie dotyczy w przypadku
obligacji spetniajgcych ponizsze wymagania:

16.1. sg emitowane przez instytucje kredytowg, posiadajgca

siedzibe w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej i ktéra zgodnie z prawem podlega szczegétowemu nadzorowi publicznemu
w celu ochrony posiadaczy takich obligaciji; i

16.2. sumy uzyskane z emisji takich obligacji sa inwestowane
zgodnie z prawem w aktywa, ktdére w catym okresie zycia obligacji sg w stanie pokryé roszczenia zwigzane z obligacjami; i

16.3. takie aktywa, w przypadku niedotrzymania warunkéw
przez emitenta, zostang wykorzystane w sposéb priorytetowy na sptate kapitatu i zaptate narostych odsetek.

Jesli dany fundusz zainwestuje ponad 5% swoich aktywéw w obligacje tego rodzaju jednego emitenta, tgczna wartos¢ takich
inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto funduszu.

17. Limity wskazane w ust. 11-16 nie mogg by¢ tgczone, a inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jedng instytucje lub w depozyty w takiej instytucji, albo w instrumenty



pochodne tej instytucji w zadnych okolicznosciach nie moga tgcznie przekroczy¢ 35% aktywow netto funduszu. Fundusz moze
tacznie zainwestowac¢ do 20% swoich aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dowolnej grupy spotek.
Spéitki bedace cztonkami tej samej grupy dla celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zdefiniowanych zgodnie z
Siédmg dyrektywg Rady 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami ksiegowymi, bedg uwazane za
pojedynczego emitenta dla celdw limitéw okreslonych w niniejszym ust.

18. Fundusz moze inwestowa¢ do 10% aktywow netto w inne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego inne niz wskazane w ust. 1-10.

19. Fundusz moze inwestowac¢ do 10% aktywow netto w tytuty uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub w tytuly uczestnictwa innych przedsigebiorstw wspodlnego
inwestowania zgodnie z definicja zawartg w ust. 5. W przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa innego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub w tytuly uczestnictwa innych przedsigbiorstw
wspadlnego inwestowania. Lokaty w takie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
i/lub w inne przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania nie sg uwzgledniane dla celéw limitéw okreslonych w ust. 11-16.

20. Jesli dopuszczenie do jednego z rynkéw okreslonych w ust. 1-3 nie zostanie uzyskane w terminie jednego
roku, nowe emisje bedg uwazane za nienotowane papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego i liczone w ramach
limitu inwestycyjnego tam okreslonego.

21. Spétka zarzadzajgca nie moze nabywac na rzecz zadnego z funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza i
ktére podlegaja Czesci | Ustawy z 17 grudnia 2010 roku, akcji z prawem gtosu, ktére umozliwiatyby Spétce zarzadzajacej
wywieranie istotnego wptywu na polityke zarzadzania spdtkg emitenta. Fundusz moze nabywac nie wiecej niz:

21.1. 10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;
21.2. 10% obligacji jednego emitenta;

21.3. 25% akcji jednego funduszu;

21.4. 10% instrumentéw rynku pienieznego jednego
emitenta.

Limity okreslone w ust. 21.2 — 21.4 mogg zosta¢ pominiete w momencie nabycia, jesli w tym czasie nie mozna obliczyé wartosci
brutto obligacji lub instrumentéw rynku pienieznego, albo wartosci jednostek uczestnictwa funduszu.

22. Limity inwestycyjne okreslone w ust. 21 nie bedg stosowane do:

22.1. papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie Unii Europejskiej lub jego
wiadze lokalne;

22.2. papierow warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo niebedgce panstwem czionkowskim Unii
Europejskiej;

22.3. papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienigznego emitowanych przez publiczne ciato migdzynarodowe, ktérego co najmniej jeden cztonek jest
panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej;

22.4. akcji w posiadaniu w kapitale
spotki zarejestrowanej w panstwie, niebedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, inwestujgcej swoje aktywa gtéwnie
w papiery wartosciowe emitentéw posiadajgcych siedziby w tym panstwie, gdzie zgodnie z prawem takiego panstwa takie
inwestycje stanowig jedyny sposéb, w jaki fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitentow z tego panstwa.
Jednakze, ta derogacja bedzie stosowac sie wytacznie wtedy, kiedy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z tego panstwa,
niebedacego panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej przestrzega limitow okreslonych w ust. 11-21. Kiedy te limity zostang
przekroczone, zastosowanie bedzie miat art. 49 Ustawy z 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach wspdélnego inwestowania;

22.5. akcji posiadanych przez jedng lub
wiecej spotek inwestycyjnych w kapitale spétek zaleznych, prowadzacych wytgcznie niektorg dziatalno$¢ z zakresu zarzgdzania,
doradztwa czy marketingu w odniesieniu do odkupu akcji na zgdanie akcjonariuszy w kraju, gdzie spétka zalezna jest
zarejestrowana, oraz wykonywac to wytacznie w imieniu spotki inwestycyjnej lub spétek inwestycyjnych.

23. Niezaleznie od limitow okreslonych w ust. 21 i 22, maksymalne limity okreslone w ust. 11-16 dla inwestycji
w akcje i/lub diuzne papiery wartosciowe dowolnego pojedynczego emitenta wynosza 20%, kiedy celem polityki inwestycyjnej
jest odwzorowanie sktadu pewnego indeksu. Podlega to warunkowi, ze:

23.1. sktad indeksu jest odpowiednio
zdywersyfikowany,

23.2. indeks stanowi adekwatny
benchmark rynku, ktérego on dotyczy,

23.3. indeks jest publikowany we

wilasciwy sposob.

Maksymalny limit wynosi 35%, kiedy mozna uzasadni¢ to wyjgtkowymi warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach
regulowanych, gdzie pewne zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg dominujace. Inwestycje do
wysokosci tego limitu sg dopuszczone wytgcznie w odniesieniu do jednego emitenta.

24. Globalna ekspozycja funduszu odno$nie instrumentéw pochodnych nie moze przekroczyé fgcznej wartosci
netto jego portfela. Ekspozycja jest obliczana z uwzglednieniem wartos$ci biezgcej instrumentéw bazowych, ryzyka kontrahenta,
przyszitych zmian rynkowych i czasu koniecznego na uptynnienie pozycji. Fundusz moze inwestowac¢ w instrumenty pochodne w
ramach swojej strategii inwestycyjnej i w ramach limitéw okreslonych w ust. 17, pod warunkiem, ze tagczna ekspozycja wobec
instrumentow bazowych nie przekracza tgcznie limitow inwestycyjnych okreslonych w ust. 11-16. Jesli Fundusz inwestuje w
instrumenty pochodne oparte na indeksie, te inwestycje nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitdw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 11-16. W przypadku, gdy papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera instrument
pochodny, ten ostatni musi by¢ uwzgledniony przy wyliczaniu zgodnosci z limitami inwestycyjnymi.



25. Ponadto, Fundusz moze inwestowa¢ do 49% swoich aktywéw w pitynne aktywa. W konkretnych
wyjatkowych przypadkach dopuszcza sie czasowe inwestycje ponad 49% w aktywa ptynne, w zakresie, w jakim wydaje sie to
uzasadnione interesami posiadaczy jednostek uczestnictwa.

26. Fundusz nie musi przestrzega¢ limitéw inwestycyjnych w przypadku skorzystania z praw subskrypciji
zwigzanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc¢ jego aktywow.

27. Zapewniajac przestrzeganie zasady dywersyfikacji ryzyka, fundusz moze odejsé od konkretnych limitow
inwestycyjnych na okres szesciu miesiecy od daty uzyskania odpowiedniego zezwolenia.

28. Ani Spodtka zarzadzajgca, ani depozytariusz nie mogg zapozyczaé sie w imieniu funduszu. Jednakze,
fundusz moze nabywa¢ waluty obce za pomoca kredytow kompensacyjnych. W drodze derogacji od poprzedzajgcego zdania,
fundusz moze pozyczaé¢ do 10% aktywow netto funduszu, pod warunkiem, ze takie pozyczki sg tymczasowe.

29. Ani Spdtka zarzadzajgca, ani depozytariusz nie mogg udziela¢ kredytéw na rachunek funduszu, ani tez nie
moga oni wystepowaé jako gwarant w imieniu stron trzecich. Nie uniemozliwia to funduszowi nabywania papierow
wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego czy innych instrumentéw finansowych, ktére nie sa jeszcze w petni optacone.

30. Ani Spotka zarzadzajgca, ani depozytariusz dziatajgcy w imieniu funduszu inwestycyjnego, nie moga
angazowac sie w krotkg sprzedaz papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigeznego czy innych instrumentéw
finansowych, okreslonych w ust. 5, 7 i 8 na rachunek funduszu.

31. Aktywa funduszu mogg by¢ przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie, przenoszone, cedowane czy w
inny sposéb obcigzane tylko w takim zakresie, w jakim takie transakcje sg wymagane przez gietde lub regulowany rynek lub
wymagane warunkami umownymi lub innymi.

32. W unormowanym systemie pozyczania papierow wartosciowych, do 50% papierow wartosciowych
funduszu mozna zosta¢ pozyczone na maksymalny okres 30 dni. System pozyczania papierow wartosciowych musi byé¢
zorganizowany przez uznana organizacje rozliczeniowg lub instytucje finansowg o najwyzszym ratingu, specjalizujgca sie w
tego rodzaju transakcjach. Pozyczanie papieréow wartosciowych moze obejmowaé ponad 50% papieréw wartosciowych w
posiadaniu funduszu lub okres pozyczania moze przekroczy¢é 30 dni, pod warunkiem, ze fundusz posiada prawo do
zakonczenia pozyczki papierow wartosciowych w dowolnym momencie i zazgdaé zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych.
Pozyczajac papiery wartosciowe, kazdy fundusz musi zazwyczaj otrzymac zabezpieczenie w kwocie stanowigcej co najmniej
taczng warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych w momencie zawierania umowy. Takie zabezpieczenie moze obejmowac
ptynne aktywa lub papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez kraje cztonkowskie OECD, ich wtadze lokalne lub
organizacje miedzynarodowe. Te ptynne aktywa lub papiery wartosciowe stanowig zabezpieczenie na rzecz funduszu na okres
pozyczki papierow wartosciowych.

33. Kazdy z funduszy moze od czasu do czasu kupowac lub sprzedawaé papiery wartosciowe w umowach
odkupu. Kontrahentem musi by¢ finansowa instytucja o najwyzszym ratingu, specjalizujgca sie w takich transakcjach. W okresie
obowigzywania umowy odkupu na papiery wartosciowe, fundusz nie moze sprzeda¢ stosownych papieréw wartosciowych.
Zakres transakcji odkupu papierow wartosciowych winien by¢ zawsze utrzymywany na poziomie umozliwiajgcym funduszowi
realizacje umorzen w kazdym momencie.

Rozdziat lll. SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor BRIC

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa emitowane przez:

3.1. .subfundusz DWS Invest Global Emerging Markets Equities

3.2. subfundusz DWS Invest Brazilian Equties;

3.3. fundusz zagraniczny DWS India;

3.4. fundusz zagraniczny DWS Emerging Asia;

3.5. fundusz zagraniczny DWS Russia;

3.6. subfundusz zagraniczny DWS Invest Chinese Equities;

3.7. subfundusz zagraniczny DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus;

3.8. subfundusz zagraniczny DWS Invest Latin American Equities.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,

o ktérych mowa w ust. 3. Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa bedzie nie nizsza niz 70% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Pozostata czes¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym
w szczegolnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Podstawowe informacje o DWS Invest Global Emerging Markets Equities

1. DWS Invest Global Emerging Markets Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS
Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Global Emerging Markets Equities jest DWS Finanz-
Service GmbH z siedzibg w Niemczech.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzgcych w skiad funduszu DWS Invest, w tym w szczegolnosci do subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets
Equities, opisana jest w Rozdziale I. Czesci Il Statutu.



4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities
opisana jest w Artykule 3.

Artykut 3. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Global Emerging Markets Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities jest osiggniecie
najwyzszego mozliwego wzrostu wartosci Aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat w walucie euro. Subfundusz
moze nabywac akcje, diuzne papiery kuponowe, obligacje zamienne, obligacje warrantowe, jednostki uczestnictwa, prawa do
akcji, prawa poboru i warranty subskrypcyjne.

2. Nie mniej niz 70% aktywéw subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities jest
lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne majacych siedzibe lub
prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ w krajach rozwijajgcych sie, w szczegdélnosci w:

Brazylii,
Rosji,

Indiach, i
Chinach.

3. Nie wiecej niz 30% aktywow subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities moze by¢
lokowane w w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne, ktére nie spetniajg
warunkoéw opisanych w ponizszych ustepach.

4. Jako spotki majgce siedzibe w krajach rozwijajacych sig, uznaje sie spotki, ktoére prowadzg swojg
podstawowg dziatalno$¢ w takich krajach i te, ktére inwestujg gtéwnie w spétki z siedzibg w krajach rozwijajacych sie. Spétka
uznawana jest jako spoétka prowadzgca gtéwng dziatalno$¢ w krajach rozwijajacych sie, jesli znaczaca czes¢ jej dochodow jest
generowana w tych krajach.

5. Za kraje rozwijajgce si¢ uznaje si¢ wszystkie te kraje, ktdre uznawane sg przez Migdzynarodowy
Fundusz Walutowy, Bank Swiatowy, Miedzynarodowg Korporacje Finansowg lub jeden z duzych globalnych bankéw
inwestycyjnych jako nierozwinigte przemystowo kraje w momencie dokonywania lokat subfunduszu DWS Invest Global
Emerging Markets Equities.

6. W chwili obecnej, kraje rozwijajace sie bedace przedmiotem zainteresowania funduszu znajdujg sie
gtéwnie, ale nie wytacznie w Azji, Europie Wschodniej i Ameryce Potudniowej i obejmujg miedzy innymi: Brazylie, Chiny, Indie,
Indonezje, Koree, Malezje, Meksyk, Rosje, Republike Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandie, Turcje.

7. W przypadku dokonywania lokat w krajach, ktére nie posiadajg jeszcze uksztattowanego rynku
regulowanego, wszystkie takie papiery wartosciowe bedgce przedmiotem lokat subfunduszu DWS Invest Global Emerging
Markets Equities, powinny by¢ traktowane jako nienotowane instrumenty finansowe.

8. Przy doborze akcji do portfela subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities stosuje sie
nastepujace kryteria:

8.1. pozycja rynkowa emitenta w obszarze swojej dziatalnosci;

8.2. wskazniki finansowe odpowiednie do okolicznosci;

8.3. poziom zarzadzania spotek powyzej przecigtnej, zorientowany na realizacje zyskéow w dtugim okresie
czasu,;

8.4. strategiczne zorientowanie spoiki;

8.5. polityka informacyjna zorientowana na udziatowcéw emitenta.

9. Subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities moze lokowa¢ wiecej niz 10% aktywow

subfunduszu w papiery wartosciowe notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian
Trading System Stock Exchange) oraz na Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency
Exchange).

10. Nie wigcej niz 30 % aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w krétkoterminowe depozyty,
instrumenty rynku pienieznego lub utrzymywane na rachunkach bankowych. Subfundusz nie moze inwestowa¢ wigcej niz 5 %
swoich aktywoéw w akcje przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalnie papiery wartosciowe.

11. Subfundusz bedzie inwestowat co najmniej 60 % swoich aktywdw netto w niekoreanskie aktywa
denominowane w Wonach.
12. Gietdy papieréow wartosciowych oraz rynki krajéw rozwijajgcych sie, podlegajg procesom ciggtych

zmian. Korzysci osiggane w wyniku lokat subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities na tych rynkach sg zatem
rébwnowazone ekspozycjg na wysokie ryzyka. Zmiany polityczne, restrykcje na rynku walutowym, monitorowanie transakc;ji
gieldowych, podatki, ograniczenia dla inwestycji zagranicznych, repatriacje kapitatowe, itp. mogg réwniez wptywa¢ na wyniki
subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities.

Artykut 4. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Global Emerging Markets Equities

1. Zarzadzajacy subfunduszem DWS Invest Global Emerging Markets Equities pobiera roczng opfate za
zarzadzanie aktywami tego subfunduszu w maksymalnej wysokosci 1,50% dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie Sredniej dziennej

wartosci aktywdw netto danego typu jednostek uczestnictwa.

Artykut 4a. Podstawowe informacje o DWS Invest Brazilian Equities

1. DWS Invest Brazilian Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Brazilian Equities jest DWS Finanz-Service GmbH z
siedzibg w Niemczech.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszgca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzgcych w skftad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities, opisana



jest w Rozdziale I. Czesci |l Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities opisana jest w
Artykule 3.

Artykut 4b. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Brazilian Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities jest osiggniecie najwyzszego
mozliwego wzrostu wartosci Aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat w walucie euro. Subfundusz moze nabywac
akcje, diuzne papiery kuponowe, obligacje zamienne, obligacje warrantowe, jednostki uczestnictwa, prawa do akcji, prawa
poboru i warranty subskrypcyjne.

2. Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities jest lokowane w akcje,
certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne majgcych siedzibe lub prowadzacych
gtéwng dziatalnos¢ w Brazylii.

3. Papiery wartosciowe emitowane przez spotki o ktérych mowa wyzej mogg by¢ dopuszczone do
obrotu na gietdach w Brazylii lub innych rynkach zorganizowanych lub na rynkach regulowanych na terytorium panstwa
cztonkowskiego OECD, ktére dziatajg regularnie i sg publicznie dostgpne.

4. Inwestowanie w aktywa, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ réwniez dokonywane poprzez zakup
Globalnych Kwitéw Depozytowych (GDR — Global Depository Receipts) notowanych na uznanych rynkach i gietdach papieréw
warto$ciowych oraz Amerykanskich Kwitow Depozytowych (ADR — American Depository Receipts) emitowanych przez uznane
miedzynarodowe instytucje finansowe lub tez poprzez stosowne certyfikaty, wszystkie te instrumenty bedgce papierami
wartosciowymi emitowanymi zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

5. Subfundusz moze wykorzystywac¢ instrumenty pochodne do osiggniecia celu inwestycyjnego.

6. Nie wigcej niz 30% aktywéw subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities moze by¢ lokowane w akcje,
certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne, ktére nie spetniajg warunkéw opisanych w
ponizszych ustepach.

7. Nie wigcej niz 30 % aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w krétkoterminowe depozyty,
instrumenty rynku pienieznego lub utrzymywane na rachunkach bankowych.

Artykut 4c. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Brazilian Equities

1. Zarzadzajacy subfunduszem DWS Invest Brazilian Equities pobiera roczng optate za zarzgdzanie
aktywami tego subfunduszu w maksymalnej wysokosci 1,75% dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie $redniej dziennej

wartosci aktywdéw netto danego typu jednostek uczestnictwa.

Artykut 4d. Podstawowe informacje o funduszu DWS India oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS India jest funduszem zagranicznym, zarzadzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w
Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS India opisana jest tgcznie w Rozdziale Il. Czesci

Il Statutu (Wspdlne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, , DWS Russia,
DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-7 ponize;j.

3. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS India, jest osiggniecie w diugim okresie czasu mozliwie najlepszej
stopy zwrotu wyrazonej w walucie euro.
4. W tym celu, co najmniej 70% aktywéw funduszu DWS India inwestowane jest w akcje, certyfikaty

udziatowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty
akcyjne emitowane przez spotki majace siedzibe Iub przez spotki notowane na gietdzie papieréw warto$ciowych w Indiach.
Dzwignia finansowa, wykorzystywana w warrantach pozwala uzyskiwaé wieksze zyski, ale takze i wieksze straty, niz w
poréwnaniu z zyskami i stratami, generowanymi przy stosowaniu instrumentéw bazowych.

5. Fundusz réwniez w sposéb elastyczny bedzie czerpat korzy$ci z mozliwosci oferowanych na rynku
kontraktow terminowych futures oraz opcji, w ramach ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 11-25 Rozdziatu 1.
Czesci Il Statutu. Pozwoli to zarzadzajacemu, w oparciu o szczegdlowa analize, na wykorzystanie opcji oraz kontraktow
terminowych futures do optymalizacji wynikéw funduszu, z korzys$cig dla jego uczestnikow. Fundusz DWS India moze stosowacé
instrumenty typu credit default swaps wytgcznie w ramach, dozwolonych prawem.

6. Do 30% aktywéw funduszu DWS India (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje
krajowych i zagranicznych emitentéw niespetniajgcych wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-5. Ponadto, aktywa funduszu DWS
India moga by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa.

7. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 24 Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu,
dotyczacych stosowania derywatéw, nastepujgce ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglednieniem biezgcych
ograniczen inwestycyjnych stosowanych w poszczegdlnych krajach dystrybucii:

Derywaty, ktore tworzg krotkie pozycje, muszg mie¢ stosowne pokrycie w kazdym momencie i mogg by¢ stosowane wytgcznie
w celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajgcego
derywat. Odwrotnie nie wigcej niz 15% wartosci aktywdw netto funduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
dtugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

Artykut 4e. Oplaty za zarzagdzanie DWS India
1. Zarzadzajgcy funduszem DWS India pobiera statg oraz zmienng optate za zarzgdzanie aktywami funduszu.

2. Stata optata za zarzadzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% wartosci aktywéw netto funduszu rocznie i
obliczana jest w oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie
ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

3. Zmienna optata za zarzgdzanie uzalezniona jest od wynikéw funduszu DWS India i pobierana jest w
wysokosci 25% wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa funduszu w danym okresie obliczeniowym przewyzszy
stope zwrotu z indeksu MSCI India. Zmienna optata za zarzgdzanie obliczana jest codziennie i wyptacana raz w roku.



Artykut 4f. Podstawowe informacje o funduszu DWS Emerging Asia oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Emerging Asia jest funduszem zagranicznym, zarzadzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z
siedzibg w Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS Emerging Asia opisana jest tgcznie w Rozdziale

1. Czesci Il Statutu (Wspdine zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India DWS Emerging Asia, DWS
Russia, DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-6 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym funduszu DWS Emerging Asia jest osiggnigcie ponadprzecigetnego wzrostu wartosci
zainwestowanego kapitatu wyrazonego w walucie euro.

4. Co najmniej 70% aktywow funduszu DWS Emerging Asia inwestowane jest w akcje, certyfikaty udziatowe,
obligacje zamienne, obligacje warrantowe oraz certyfikaty z prawem do dywidendy emitowane przez spétki majace siedzibe lub
prowadzace gtéwng dziatalnos¢ na Dalekim Wschodzie w krajach takich jak: Chinska Republika Ludowa, Hong Kong, Korea,
Malezja, Singapur, Tajwan, Tajlandia, Indonezja oraz Filipiny. Nadal ksztaltujgce sie gietdy papierow wartosciowych, w
niektérych ze wspomnianych krajéw, stwarzaja wigksze mozliwosci inwestycyjne oraz ryzyka. Nie sg one obecnie uznawane za
rynki regulowane w rozumieniu Artykutu 41 ustawy o przedsiewzieciach zbiorowego inwestowania z 20 grudnia 2002 roku; co
skutkuje ograniczeniem mozliwosci inwestowania w tych krajach, - do 10% aktywoéw funduszu DWS Emerging Asia.

5. Fundusz DWS Emerging Asia moze rowniez nabywac tytuty uczestnictwa w zamknietych funduszach
inwestycyjnych.
6. Do 30% aktywéw funduszu DWS Emerging Asia (po pomniejszeniu o aktywa plynne) moze by¢

inwestowane w papiery wartosciowe $wiatowych emitentéw, ktdre nie spetniajg wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-5. Ponadto,
aktywa funduszu DWS Emerging Asia mogg by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w ust. 11-25
Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu.

Artykut 4g. Optaty za zarzadzanie DWS Emerging Asia

Zarzadzajgcy funduszem DWS Emerging Asia pobiera statg optate za zarzgdzanie aktywami funduszu w wysokosci 1,70%
wartosci aktywow netto funduszu rocznie. Jest ona obliczana w oparciu o warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie pfatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

Artykut 4h. Podstawowe informacje o funduszu DWS Russia oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Russia jest funduszem zagranicznym, zarzagdzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w
Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS Russia opisana jest tgcznie w Rozdziale |I.

Czesci Il Statutu (Wspdlne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS
Russia, DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-8 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym funduszu DWS Russia jest korzystanie z mozliwosci inwestycyjnych, jakie daje rynek
wschodzgcy w Rosji oraz osiggniecie najlepszej mozliwej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu, wyrazonej w walucie euro.

4. Co najmniej 70% aktywow funduszu DWS Russia jest inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe,
obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne. W
ten sposoéb fundusz DWS Russia dokonuje inwestycji w papiery warto$ciowe emitentéw z rynku rosyjskiego.

5. Inwestycje w papiery wartosciowe rosyjskich emitentéw, bedg dokonywane poprzez Globalne Kwity
Depozytowe (GDR — Global Depository Receipts) notowane na uznanych rynkach i gietdach papieréw wartosciowych lub
poprzez Amerykanskie Kwity Depozytowe (ADR — American Depository Receipts) emitowane przez czotowe, migedzynarodowe
instytucje finansowe lub tez poprzez stosowne certyfikaty, - wszystkie te instrumenty bedace papierami wartosciowymi.

6. Fundusz DWS Russia moze réwniez nabywaé bezposrednio papiery wartosciowe rosyjskich emitentéw tak
dtugo, jak sg one notowane na innych zagranicznych gietdach papieréw wartosciowych lub tez na rynkach regulowanych w
kraju cztonkowskim Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), ktére dziatajg regularnie i ktére uznawane sg za
dostepne publicznie.

7. Do 30% aktywow funduszu DWS Russia (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w
akcje krajowych i zagranicznych emitentéw niespetniajacych wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-6. Ponadto, aktywa funduszu
DWS Russia moga by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa.

8. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 24 Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu,
dotyczacych stosowania derywatéw, nastepujgce ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglgdnieniem biezgcych
ograniczen inwestycyjnych stosowanych w poszczegdlnych krajach dystrybucii:

Derywaty, ktore tworzg krotkie pozycje, muszg mie¢ stosowne pokrycie w kazdym momencie i mogg by¢ stosowane wytgcznie
w celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajacego
derywat. Odwrotnie nie wiecej niz 15% wartosci aktywow netto funduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
dtugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

Artykut 4i. Oplaty za zarzadzanie DWS Russia

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Russia pobiera statg oraz zmienng optate za zarzadzanie aktywami
funduszu.
2. Stata optata za zarzgdzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% warto$ci aktywow netto funduszu rocznie i

obliczana jest w oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie
ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

3. Zmienna optata za zarzadzanie uzalezniona jest od wynikéw funduszu DWS Russia i pobierana jest w
wysokosci 25% wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa funduszu w danym okresie obliczeniowym przewyzszy
stope zwrotu z indeksu MSCI Russia 10/40, przeliczong z waluty USD na EUR. Zmienna optata za zarzgdzanie obliczana jest
codziennie i wyptacana raz w roku.



Artykut 4j. Podstawowe informacje o DWS Invest Chinese Equities

1. DWS Invest Chinese Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Chinese Equities jest Deutsche Asset Management (Hong
Kong) Ltd z siedzibg w Hong Kongu.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzgcych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegolnosci do subfunduszu DWS Invest Chinese Equities, opisana
jest w Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Chinese Equities opisana jest w Artykule 4k.

Artykut 4k. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Chinese Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Chinese Equities jest udziat w mozliwosciach
inwestycyjnych, jakie daje chinski rynek wschodzacy (wraz z Hong Kongiem) oraz osiggnigcie najlepszej mozliwej stopy zwrotu
wyrazonej w walucie euro.

2. Nie mniej niz 70% aktywéw subfunduszu DWS Invest Chinese Equities (po pomniejszeniu o aktywa ptynne)
jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne emitentow
zarejestrowanych w Chinach oraz emitentéw zarejestrowanych poza Chinami, ktére prowadzg gtéwng dziatalno$é biznesowg w
Chinach. Papiery wartosciowe emitowane przez te spotki mogg by¢ notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Chinach
lub na innych zagranicznych gietdach papieréw warto$ciowych lub tez moga by¢ one notowane na innym rynku regulowanym
bedacym panstwem cztonkowskim nalezgcym do OECD, ktéry dziata regularnie i jest uznawane za otwarty rynek publiczny.

3. Do 30% aktywoéw subfunduszu (po pommerzenlu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje,
certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz
warranty akcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw, ktérzy nie spetniajg warunkdéw wskazanych w ust. 2, jak rowniez we
wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w Rozdziale I. Cze$ci Il Statutu.

Artykut 4l. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Chinese Equities

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Invest Chinese Equities pobiera stata oraz zmienng optate za zarzadzanie
aktywami funduszu dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Stata optata za zarzadzanie pobierana jest w wysokosci 1,50% wartosci aktywow netto funduszu rocznie i

obliczana jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie Sredniej dziennej warto$ci aktywdéw netto jednostek
uczestnictwa kategorii LC.

3. Zmienna opftata za zarzadzanie uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu DWS Invest Chinese Equities i
pobierana jest w wysokosci 25% wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa subfunduszu w danym okresie
obliczeniowym przewyzszy stope zwrotu z indeksu MSCI China 10/40. Zmienna optata za zarzadzanie obliczana jest codziennie
i wyptacana raz w roku.

Artykut 4m. Podstawowe informacje o DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus

1. DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.
2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus jest DWS Finanz-Service
GmbH z siedzibg w Niemczech.

3. Ogodlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzacych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top
Dividend Plus, opisana jest w Rozdziale |. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus opisana
jest w Artykule 4n.

Artykut 4n. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus jest osiggniecie
ponadprzecietnej stopy zwrotu wyrazonej w walucie euro. Subfundusz moze nabywaé¢ akcje, odsetkowe papiery dtuzne,
obligacje zamienne, obligacje warrantowe, warranty, certyfikaty z prawem do dywidendy, certyfikaty na indeksy gieldowe oraz
inne instrumenty finansowe oparte o papiery wartosciowe emitentéw majacych siedzibe w krajach wschodzgcych.

2. Nie mniej niz 70% aktywéw subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus (po
pomniejszeniu o aktywa ptynne) jest lokowane w akcje emitentéw majacych siedzibe w krajach wschodzacych lub emitentow
prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ w krajach wschodzacych lub tez w akcje spétek tworzgcych holdingi, ktére prowadzg gtéwnag
dziatalno$¢ w krajach wschodzacych oraz co do ktérych oczekuje sie, iz zapewnig one ponadprzecietne przychody z tytutu
dywidendy.

3. Za kraje wschodzgce uznaje sie wszystkie te kraje, ktére uznawane sg przez Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy, Bank Swiatowy, Miedzynarodowa Korporacje Finansowg lub jeden z duzych globalnych bankéw inwestycyjnych jako
nierozwiniete przemystowo kraje w momencie dokonywania lokat subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top Dividend
Plus.

4. Przy doborze spotek do portfela uwzglednia sie nastepujace kryteria: mozliwosci osiggania
ponadprzecietnych przychodéw z tytutu dywidendy, stabilno$¢ (w czasie) oraz mozliwosci wzrostu przychodéw z tytutu
dywidendy, historyczny i przewidywany wzrost zyskéw, atrakcyjny wskaznik cena/zysk. Dodatkowo obok tych kryteriow
uwzglednia sie sprawdzony proces doboru spdtek do portfela. Oznacza to, iz w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
analizowane sg dane fundamentalne spotek takie jak: jakos$¢ i umiejetnosci zarzgdzania, zyskownosé, pozycja konkurencyjna i
wycena spotki. Kryteria te oraz dane fundamentalne moga by¢ dowolnie dobierane i nie zawsze muszg byé uwzgledniane w tym
samym czasie.

5. Do 30% aktywow subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje oraz
inne papiery warto$ciowe oparte o akcje, ktére nie spetniajg warunkéw wskazanych w ust. 2-4, jak réwniez we wszelkie inne



dopuszczalne aktywa, wskazane w Rozdziale |. Czesci |l Statutu.

Artykut 40. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus

1. Zarzadzajgcy subfunduszem DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus pobiera statg optate za
zarzadzanie aktywami funduszu dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Stata optata za zarzgdzanie pobierana jest w wysokosci 1,50% wartosci aktywow netto funduszu rocznie i

obliczana jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie Sredniej dziennej wartosci aktywdw netto jednostek
uczestnictwa kategorii LC.

Artykut 4p. Podstawowe informacje o funduszu DWS Invest Latin American Equities oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Invest Latin American Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Latin American Equities jest DWS Investment GmbH z siedzibg
w Niemczech. DWS Investment GmbH powierzyt zarzgdzanie funduszem Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao in Brazil.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzgcych w skiad funduszu DWS Invest, w tym w szczegodlnosci do subfunduszu DWS Invest Latin American Equities,
opisana jest w Rozdziale |. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Latin American Equities opisana jest w
Artykule 4r.

Artykut 4r. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Latin American Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Latin American Equities jest osiggniecie najlepszej mozliwej stopy zwrotu
z zainwestowanego kapitatu.

2. Nie mniej niz 70% aktywéw subfunduszu DWS Invest Latin American Equities jest lokowane w akcje, certyfikaty
udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, obligacje zamienne, warranty subskrypcyjne spétek zarejestrowanych lub
prowadzacych swg podstawowg dziatalno$¢ biznesowg w krajach Ameryki tacinskiej, m. in. Argentynie, Brazylii, Chile,
Kolumbii, Meksyku, Peru i Wenezueli.

3. Inwestowanie w aktywa, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ réwniez dokonywane poprzez zakup Globalnych Kwitéw
Depozytowych (GDR — Global Depository Receipts) notowanych na uznanych rynkach i gietdach papieréw warto$ciowych oraz
Amerykanskich Kwitéw Depozytowych (ADR — American Depository Receipts) emitowanych przez uznane miedzynarodowe
instytucje finansowe lub tez poprzez stosowne certyfikaty, wszystkie te instrumenty bedace papierami wartosciowymi
emitowanymi zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

4.  Subfundusz moze inwestowac¢ w instrumenty pochodne m. in. takie jak: kontrakty futures, kontrakty forwards, single-stock-
futures, opcje oraz swapy, w celu realizacji polityki inwestycyjnej i osiggniecia celéw inwestycyjnych.

5. Do 30% aktywoéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, certyfikaty z
prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw, ktére nie spetniaja warunkow
wskazanych w ust. 2., a takze depozyty krotkoterminowe i instrumenty rynku pienieznego.

6. Do 10% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane na rynkach rozwijajgcych sie panstw latynoamerykanskich nie
uznanych za rynki regulowane.

Artykut 4s. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Latin American Equities

1. Zarzadzajacy subfunduszem DWS Invest Latin American Equities pobiera stalg optate za zarzgdzanie aktywami funduszu
dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Stafa optata za zarzgdzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% wartosci aktywdw netto funduszu rocznie i obliczana jest

miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie Sredniej dziennej wartosci aktywdéw netto jednostek uczestnictwa
kategorii LC.

Artykut 5. Optaty w Subfunduszu Investor BRIC

1. Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor BRIC, w tym w
szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos$¢ kosztdéw obcigzajacych Subfundusz Investor BRIC okresla Tabela nr 1 ponize;j.
Tabela nr 1.
Kategoria jednostek uczestnictwa A | P

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt 0,01 zt 0,01 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a. 3,15%p.a. 2,10%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00% 5,00% brak
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa




Rozdziat IV. SUBFUNDUSZ INVESTOR Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne lokowanie Aktywow

Subfunduszu w akcje emitentdéw z sektora budownictwa i nieruchomosci oraz w jednostki uczestnictwa emitowane w walutach
zagranicznych przez subfundusz DWS Invest RREEF Global Real Estate Securities.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa subfunduszu DWS Invest RREEF Global Real Estate Securities. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w akcje emitentdw z sektora budownictwa i nieruchomosci. Pozostata czes¢ Aktywow
Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci Aktywa Subfunduszu
beda lokowane zgodnie z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Podstawowe informacje o DWS Invest RREEF Global Real Estate Securities

1. DWS Invest RREEF Global Real Estate Securities jest zagranicznym subfunduszem inwestycyjnym wydzielonym w
ramach DWS Invest.
2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Global Real Estate Securities jest RREEF America LLC z siedzibg w

Stanach Zjednoczonych. RREEF America LLC powierzyt zarzgdzanie funduszem Deutsche Alternative Asset Management (UK)
oraz Deutsche Australia Limited, Sydney.

3. Ogodlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszgca sig¢ do wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad
funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Global Real Estate Securities, opisana jest w
Rozdziale I. Czgsci Il Statutu.

4. Szczegodtowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Global Real Estate Securities opisana jest w Artykule 4.
Artykut 3. (skreslono)

Artykut 4. Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu DWS Invest RREEF Global Real Estate Securities

1. Celem polityki inwestycyjnej subfunduszu DWS Invest RREEF Global Real Estate Securities jest osiggnigcie
najlepszej mozliwej stopy zwrotu z inwestycji.
2. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spdtek notowanych, ktére posiadaja, budujg lub zarzadzajg

nieruchomosciami, pod warunkiem, ze akcje tych spétek uznawane sg za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z definicjg w
art. 41(1) ustawy luksemburskiej z 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach wspélnego inwestowania. W szczegdlnosci,
subfundusz moze nabywac¢ akcje, oprocentowane papiery wartosciowe, obligacje zamienne, obligacje powigzane z warrantami,
ktérych bazowe warranty dotyczg papieréw warto$ciowych, warranty na akcje oraz certyfikaty udziatowe. Ponadto, aktywa
subfunduszu moga by¢ inwestowane w certyfikaty na uznane indeksy akcyjne.

3. Co najmniej 70% aktywéw subfunduszu inwestowane jest w:

3.1. akcje spotek zajmujgcych sie obrotem nieruchomosciami, spétek inwestujgcych w nieruchomosci, w tym w
zamkniete fundusze powiernicze inwestujgce w nieruchomosci (REIT) w dowolnej formie prawnej, oraz w;

3.2. papiery warto$ciowe podobne do akcji, takie jak certyfikaty udziatowe i certyfikaty z prawem do dywidendy
ze spotek okreslonych w ust. 3.1. powyzej, oraz w;

3.3. pochodne instrumenty finansowe, ktérych instrumenty bazowe bezposrednio lub posrednio (tzn. poprzez
indeksy akcyjne) stanowig inwestycje zgodnie z ust. 3.1.

4. W przypadku, gdy ptynne aktywa pokrywajg zobowigzania wynikajgce z pochodnych instrumentéw finansowych
zgodnie z ust. 3.3. powyzej, takie ptynne aktywa beda zaliczane odpowiednio do wskazanych 70%.

5. Przedmioty lokat wskazane w ust. 3.1. i 3.2. nie moga obejmowac inwestycji w tytuty udziatowe otwartych funduszy

inwestycyjnych rynku nieruchomosci uznawanych za przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania zgodnie z prawem
luksemburskim.

6. Zgodnie z art. 2 czesci ogolnej Prospektu Sprzedazowego DWS Invest, polityka inwestycyjna moze by¢ takze
realizowana z wykorzystaniem odpowiednich pochodnych instrumentéw finansowych. Te pochodne instrumenty finansowe
moga obejmowaé miedzy innymi: opcje, kontrakty forward, kontrakty futures na instrumenty finansowe i opcje na takie kontrakty
oraz prywatnie negocjowane kontrakty swap na dowolny rodzaj instrumentu finansowego. W szczegélnosci, moga by¢ takze
nabywane instrumenty pochodne oparte na akcjach, obligacjach, walutach czy uznanych indeksach finansowych. Aktywa
subfunduszu nie mogg by¢ narazone na efekty dziatania dzwigni finansowej powstatej poprzez stosowanie pochodnych
instrumentoéw finansowych.

7. Do 30% aktywdéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje i/lub papiery wartosciowe podobne do akgiji,
emitowane przez spotki na catym Swiecie, niespetniajgce wymagan okreslonych w ust. 3.1. i 3.2. powyze;j.
8. Poza powyzszymi ograniczeniami pozostate aktywa subfunduszu moga by¢ inwestowane zgodnie art. 2 czesci

ogdlnej Prospektu Sprzedazowego DWS Invest.

Artykut 5. (skreslono)
Artykut 6. (skreslono)



Artykut 7. Oplaty za zarzadzanie w subfunduszach wchodzacych w sktad funduszu DWS Invest SICAV

1. Zarzadzajgcy subfunduszem DWS Invest RREEF Global Real Estate Securities pobierajg roczne optaty za
zarzgdzanie aktywami tego subfunduszu w maksymalnej wysokosci 1,50%
2. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie $redniej dziennej

wartosci aktywdw netto danego typu jednostek uczestnictwa.

Artykut 8. Optaty w Subfunduszu Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

1. Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Sektora Nieruchomosci
i Budownictwa, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapic¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos$¢ kosztéw obcigzajacych Subfundusz Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa
okresla Tabela nr 2 ponizej.

Tabela nr 2.
Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat V. SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Zmian Klimatycznych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

kategorii LC emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS Invest Clean Tech (poprzednio DWS Invest Climate Change).

4. Subfundusz moze lokowaé¢ do 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. 3. Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa bedzie nie nizsza niz 70% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
Pozostata cze$¢ Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym w
szczegolnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Podstawowe informacje o DWS Invest Clean Tech

1. DWS Invest Clean Tech jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.
2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Clean Tech jest DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w Niemczech.
3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad

funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Clean Tech, opisana jest w Rozdziale I. Czegsci ll
Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Clean Tech opisana jest w Artykule 3.

Artykut 3. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Clean Tech

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Clean Tech jest osiggniecie ponadprzecietnego wzrostu wartosci
Aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat w walucie euro.
2. Nie mniej niz 70% aktywoéw subfunduszu DWS Invest Clean Tech (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) jest lokowane

w akcje oraz w inne instrumenty oparte o akcje, zagranicznych i krajowych spétek, dziatajgcych gtéwnie w obszarach
biznesowych dostosowanych do ograniczania lub zmniejszania zmian klimatycznych i ich skutkdw: technologie efektywne w
zakresie emisji CO2 oraz wykorzystania energii, odnawialne oraz alternatywne Zrédta energii, ochrona klimatu, zapobieganie
kleskom zywiotowym oraz zarzgdzanie kleskami zywiotowymi oraz efektywne energetycznie przemieszczanie sig.

W ramach obszaréw czystych technologu przedmiotem zainteresowania s |nwestyCJe w akcje spofek,
ktorych obecne lub przyszie produkty przyczyniaja sie do redukcji efektu cieplarnianego i emisji CO2. Przedmiotem
zainteresowania sg rowniez akcje spotek, ktérych dziatalno$¢ jest efektywna w zakresie emisji CO2 (na przykiad przez
utylizacje odpadow, efektywne procesy oraz ochrone zasobdw naturalnych).

- W ramach sektora odnawialnych i alternatywnych Zzrédet energii, przedmiotem zainteresowania sg
inwestycje w akcje spotek, ktére dziatajg w obszarze energii stonecznej, bioenergii, energii wiatrowej, ogniw paliwowych, energii
wodnej, energii geotermicznej i geoenergii.



- W ramach obszaru zapobiegania kleskom zywiotowym, przedmiotem zainteresowania sg inwestycje w
akcje spotek, ktore dostarczajg produkty i/lub ustugi do monitorowania i zapobiegania kleskom Zzywiolowym w obszarach
nabrzeznych i w innych obszarach narazonych na kleski zywiotowe. W ramach obszaru zarzadzania kleskami zywiotowymi,
przedmiotem zainteresowania sg inwestycje w akcje spoétek, ktére dostarczajg ustugi polegajgce na pomocy w sytuacjach
awaryjnych lub wspierajg odbudowe poszkodowanych obszaréw.

- Obszar efektywnego energetycznie przemieszczania sie obejmuje spotki, ktorych produkty pomagajg
stworzy¢ przemieszczanie sie ludzi i towaréw bardziej efektywnymi. Dopuszczalne mierniki obejmujg wptyw na $rodki
transportu, redukcja zuzycia paliwa oraz optymalizacja strumieni transportowych.

3. Do 30% aktywow subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje oraz w inne
instrumenty oparte o akcje, ktore nie spetniajg warunkéw wskazanych w ust. 2, oraz w inne dopuszczalne aktywa wskazane w
Artykule 16 Czesci | Statutu.

4. Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych wskazanych w ust. 25 Rozdziatu |. Czesci Il Statutu, dotyczgcego stosowania
derywatdw, nastepujace ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglednieniem biezgcych ograniczen inwestycyjnych
stosowanych w poszczegélnych krajach dystrybucii:

Derywaty, ktore tworza krétkie pozycje muszg mie¢ stosowne pokrycie w kazdym momencie i mogg by¢ stosowane wytacznie w
celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajgcego
derywat. Odwrotnie nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw netto funduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
diugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

Artykut 4. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Clean Tech

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Invest Clean Tech pobiera roczng optate za zarzgdzanie aktywami tego subfunduszu
w maksymalnej wysokosci 1,50% dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie $redniej dziennej warto$ci aktywéw

netto danego typu jednostek uczestnictwa.

Artykut 5. Optaty w Subfunduszu Investor Zmian Klimatycznych

1. Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz Investor Zmian Klimatycznych, w tym w
szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztdw okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysoko$é kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Zmian Klimatycznych okresla Tabela nr 3
ponizej.

Tabela nr 3.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat VI. SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA INFRASTRUKTURY | INFORMATYKI
SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA INFRASTRUKTURY | INFORMATYKI

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne lokowanie Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w akcje

emitentdw bedacych beneficjentami inwestycji w infrastrukture publiczng oraz sektory ustug informatycznych i nowych
technologii.

4. Fundusz moze lokowa¢ do 100% i nie mniej niz 70% wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w akcje emitentow
bedacych beneficjentami inwestycji w infrastrukture publiczng oraz sektory ustug informatycznych i nowych technologii.
Pozostata cze$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym w
szczegodlnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Optaty w Subfunduszu Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki

1. Rodzaje, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Sektora Infrastruktury i
Informatyki, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztdw okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos$¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki okresla
Tabela nr 4 ponizej.

Tabela nr 4.

Kategoria jednostek uczestnictwa A




Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat VIl. SUBFUNDUSZ INVESTOR GOTOWKOWY
SUBFUNDUSZ INVESTOR GOTOWKOWY

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Gotowkowy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w

instrumenty finansowe rynku pienieznego, ktérych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku,
charakteryzujgce sie dodatkowo niskim poziomem ryzyka.

4. Nie mniej niz 80% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie lokowane w diuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku. Pozostata czesé
Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Optaty w Subfunduszu Investor Gotéwkowy

1. Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Gotowkowy, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztédw okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysoko$¢ kosztéw obcigzajacych Subfundusz Investor Gotéwkowy okresla Tabela nr 6 ponizej.
Tabela nr 6.
Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie state 1,50%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 0,20%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat VIlIl. SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY

SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY
Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Gold Otwarty

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywdéw Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa kategorii LC oraz kategorii A2 emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS Invest Gold and Precious Metals
Equities oraz w jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Gold Plus.

4. Subfundusz moze lokowaé do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, o ktorych
mowa w ust. 3. Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa bedzie nie nizsza niz 70% wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywédw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym
w szczegolnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Podstawowe informacje o DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

1. DWS Invest Gold and Precious Metals Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Gold and Precious Metals Equities jest Deutsche Asset Management



z siedzibg w Australii.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sige do wszystkich subfunduszy wchodzgcych w
sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Gold and Precious Metals Equities, opisana
jest w Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Gold and Precious Metals Equities opisana jest w
Artykule 3.

Artykut 3. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Gold and Precious Metals Equities jest osiggniecie najlepszej
mozliwej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu wyrazonej w walucie USD, w wyniku dokonywania inwestycji w Swiatowe
spotki, dziatajace w sektorze metali szlachetnych, uznawane za obiecujgce.

2. Realizujgc ten cel, nie mniej niz 70% aktywoéw subfunduszu DWS Invest Gold and Precious Metals Equities (po
pomniejszeniu o aktywa ptynne) jest lokowane w akcje krajowych i zagranicznych emitentéw, ktorych przychody lub zyski
pochodza gtéwnie z eksploracji, wydobycia lub przetwarzania ztota, srebra, platyny lub innych metali szlachetnych. Docelowe
spotki mogg prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie eksploracji, wydobycia, produkcji, przetwarzania i sprzedazy.

3. Do 30% aktywéw subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje krajowych i
zagranicznych emitentéw, ktore nie spetniajg warunkéw wskazanych w ust. 2 oraz w inne dopuszczalne aktywa wskazane w
Rozdziale | Czesci Il Statutu. Jakkolwiek, zarzadzajgcy subfunduszem DWS Invest Gold and Precious Metals Equities nie jest
zobligowany do stosowania réznych rodzajow derywatéw, ktére mogg by¢ oparte o lub denominowane w réznych indeksach,
walutach lub akcjach. Kontrakty futures oraz opcje mogg byc¢ réwniez stosowane.

4. Niezaleznie od limitow inwestycyjnych wskazanych w ust. 25 Rozdziatu |. Czesci Il Statutu, dotyczgcego
stosowania derywatéw, nastgpujgce ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglgdnieniem biezacych ograniczen
inwestycyjnych stosowanych w poszczegélnych krajach dystrybuciji:

Derywaty, ktore tworzg krotkie pozycje, muszg mie¢ stosowne pokrycie w kazdym momencie i moga by¢ stosowane wytgcznie
w celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajgcego
derywaty. Odwrotnie, nie wigcej niz 15% wartosci aktywdw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
dtugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

Artykut 4. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Gold and Precious Metals Equities

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Invest Gold and Precious Metals Equities pobiera roczng optate za zarzgdzanie
aktywami tego subfunduszu w maksymalnej wysokosci 1,50% dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.

2. Zarzadzajgcy funduszem DWS Invest Gold And Precious Metals Equities pobiera roczng optate za zarzadzanie
aktywami tego subfunduszu w maksymalnej wysokosci 1,5% dla jednostek uczestnictwa kategorii A2.

3. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie Sredniej dziennej wartosci
aktywdw netto danego typu jednostek uczestnictwa.

Artykut 5. Podstawowe informacje oraz zasady polityki inwestycyjnej funduszu DWS Gold Plus

1. DWS Gold Plus funduszem zagranicznym, zarzgdzanym przez DWS Finanz Service GmBH z siedzibg w
Niemczech.
2. Celem polityki inwestycyjnej funduszu DWS Gold Plus jest osigganie mozliwie wysokiego przyrostu

wartosci i tym samym mozliwie wysokiego zysku z zainwestowanego kapitatu w walucie euro poprzez inwestowanie w papiery
wartosciowe i poprzez wykorzystanie mozliwosci inwestycyjnych na rynkach metali szlachetnych. Za metale szlachetne uwaza
sie zioto, pallad, platyne i srebro. Mozliwosci inwestycyjne na rynkach metali szlachetnych bedg wykorzystywane poprzez
lokowanie aktywow funduszu na rachunkach powierniczych metali szlachetnych, zawieranie transakcji terminowych i opcyjnych
bazujgcych na metalach szlachetnych oraz nabywanie certyfikatéw na metale szlachetne.

3. Aktywa funduszu lokowane sg gtéwnie w dluzne papiery wartosciowe, zamienne dluzne papiery
wartosciowe

oraz w inne papiery wartosciowe lub diuzne papiery warto$ciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu. Oprécz tego aktywa
funduszu bedg inwestowane w inne dopuszczalne przedmioty lokaty. Spétka Zarzadzajgca bedzie nabywa¢ na rzecz funduszu
tylko takie papiery wartosciowe i sktadniki majatkowe, co do ktérych oczekuje sie przychoddéw i/lub wzrostu ich wartosci.

4. Niemniej niz 20%, lecz mniej niz potlowe wartosci aktywéw netto funduszu, bedg stanowi¢ lokaty na
rachunkach powierniczych metali szlachetnych lub lokaty w certyfikaty na metale szlachetne. Oprécz tego Spétka Zarzadzajgca
moze kupowa¢ i sprzedawac opcje typu call (kupna) i typu put (sprzedazy) na metale szlachetne, wystandaryzowane kontrakty
terminowe na metale szlachetne lub kontrakty terminowe zawierane na rynku pozagietdowym (OTC) na metale szlachetne, o ile
instrumenty te sa handlowane na gietdach lub innych rynkach regulowanych, ktére sg uznane, publiczne i zorganizowane oraz
ktére to instrumenty sg wycenialne i co do ktérych zapewniona jest ptynno$é, a strong umowy jest instytucja finansowa o
ustalonej renomie. Zobowigzania wynikajace z transakcji terminowych i opcyjnych bazujgcych na metalach szlachetnych bedg
przekracza¢ aktywa netto funduszu o nie wigcej niz 50%.

5. Niezaleznie od ust. 24-26 ponizej, dotyczgcych pozyczek pod zastaw papierow wartosciowych stosuje sie
nastepujaca zasade: w przypadku pozyczek pod zastaw papieréw wartosciowych na czas okreslony, sg one ograniczone do
15% wartosci aktywow funduszu. kgczna wartos¢ papieréw wartosciowych przeniesionych na jednego pozyczkobiorce nie moze
przekroczy¢ 10% aktywdw funduszu. Ponadto niezaleznie od ust. 27 ponizej, transakcje przekazania wartosci majatkowych za
okreslong sume na okreslony czas mozna zawiera¢ z bankami lub instytucjami $wiadczgcymi ustugi finansowe wytacznie na
maksymalny okres dwunastu miesigcy. Transakcje przekazania wartosci majagtkowych za okreslong sume na okreslony czas sg
dopuszczalne tylko w formie tak zwanych transakcji przekazania wartosci za ptatnoscig okreslonej sumy na okreslony czas, po
uptywie, ktérego przyjmujgcy zobowigzuje sie przekazac je z powrotem po kursie przekazania albo innym ustalonym kursie.

6. Aktywa funduszu sg generalnie inwestowane w papiery wartosciowe notowane na gietdach papieréw
wartosciowych lub na innych rynkach regulowanych, ktére sg uznane, publiczne i zorganizowane.

7. Maksymalnie 10% aktywdw netto funduszu mozna inwestowa¢ w papiery wartosciowe jednego emitenta.



taczna warto$¢ papieréw wartosciowych, w ktérych fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow netto funduszu, jest
ograniczona do maksymalnie 40% wartosci aktywow netto funduszu.

8. Limit 10%, o ktérym mowa w ust. 7 powyzej, ulega zwiekszeniu do 35% aktywow netto funduszu, a podany
limit 40% nie stosuje sie, w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez nastepujgcych
emitentéw:

8.1. panstwa czionkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD);
8.2. panstwa cztonkowskie UE i ich terenowe osoby prawne prawa publicznego,

8.3. organizacje miedzynarodowe o charakterze publicznoprawnym, ktérych cztonkiem jest
przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE;

9. Limit, o ktérym mowa w ust. 7 powyzej, wzrasta z 10% do 25% oraz z 40% do 80% wartosci aktywow netto
funduszu, w przypadku obligacji emitowanych przez banki majace siedzibe w jednym z panstw cztonkowskich UE, o ile:

9.1. banki te podlegajg szczegélnemu nadzorowi publicznemu w celu ochrony posiadaczy takich obligacji,
9.2. réwnowartos¢ takich obligacji lokowana jest w aktywach, ktore w catym okresie waznosci tych obligacji
odpowiednio pokryjg wynikajgce z nich zobowigzania,

9.3. w przypadku upadtosci emitenta, wspomniane aktywa w pierwszej kolejnosci bedg przeznaczone na sptate
kapitatu i odsetek.

10. Ograniczenia inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 7-9 powyzej, nie mogg by¢é kumulowane. Wynika to z

tego, iz lokaty w papierach wartosciowych jednego emitenta generalnie nie moga przekroczy¢ 35% aktywow netto funduszu.

11. Spétka Zarzadzajaca nie bedzie nabywa¢ dla poszczegdlnych lub wszystkich swoich funduszy akcji z
prawem gtosu, poniewaz nabycie takich akcji umozliwia jej istotny wptyw na polityke handlowg emitenta.

12. Spoétka Zarzgdzajgca moze nabywac na rzecz funduszu maksymalnie 10% wyemitowanych akcji z prawem
gtosu lub obligacji. Dla wspomnianych obligacji podane ograniczenie inwestycyjne nie jest uwzgledniane, poniewaz w
momencie ich nabycia nie mozna ustali¢ tacznej wielkosci ich emisji. Ograniczen inwestycyjnych nie nalezy stosowa¢ réwniez w
odniesieniu do obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez panstwa cztonkowskie UE lub ich terenowe osoby prawne
prawa publicznego i panstwa spoza UE lub emitowanych przez organizacje miedzynarodowe, ktérych czionkiem jest
przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

13. Do 35% wartosci aktywdw netto funduszu mozna inwestowa¢ w papiery wartosciowe, ktére nie sg
notowane na gietdach papieréw warto$ciowych, ani na innych rynkach regulowanych w rozumieniu ust. 3 powyzej.
14. Maksymalnie 35% aktywow netto funduszu mozna inwestowa¢ w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane, ktére sg przenoszalne, zbywalne i ktérych wartos¢, mozna dokfadnie okresli¢ w kazdym dniu wyceny.
Inwestycje w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane uwzglednia sie w ograniczeniach inwestycyjnych wskazanych
w ust. 13 powyze;.

15. Spéice Zarzadzajgcej nie wolno lokowa¢ aktywdéw funduszu w inne fundusze inwestycyjne, w spotki
inwestycyjne, ani w papiery wartosciowe emitowane przez Spétke Zarzadzajgca.

16. Aktywa funduszu mogg by¢ lokowane w nowe emisje, o ile:

16.1. warunki emisji zawierajg zobowigzanie do wystgpienia o dopuszczenie do obrotu na gietdzie lub na innym
rynku regulowanym, ktéry jest otwarty, publiczny i zorganizowany, oraz;

16.2. nie pdézniej niz w ciggu roku od dnia emisji, emitowane papiery wartosciowe zostang dopuszczone do
obrotu na jednym z rynkéw wspomnianych w ust. 16.1 powyzej.

17. Jezeli nowe emisje nie zostang dopuszczone na jednym z rynkdéw, o ktérych mowa w ust. 16.1 powyzej,

nalezy je traktowac jako nie notowane papiery wartosciowe zgodnie z ustepem 2 i uwzgledni¢ we wspomnianych limitach
inwestycyjnych.

18. Spétka Zarzadzajgca moze, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych wskazanych w niniejszym
Artykule, nabywac¢ i sprzedawaé na rzecz funduszu opcje typu call (kupna) i typu put (sprzedazy) na papiery wartosciowe lub
indeksy gietdowe bazujgce na stopach procentowych, kontrakty terminowe bazujgce na stopach procentowych i inne
instrumenty finansowe, o ile opcje te i kontrakty terminowe sg notowane na gietdach lub innych rynkach regulowanych, ktére sg
uznane, publiczne, zorganizowane oraz ktore to instrumenty sg wycenialne i co do ktérych zapewniona jest ptynno$¢, a strong
umowy jest instytucja finansowa o ustalonej renomie, wyspecjalizowang w tego rodzaju transakcjach.

19. Suma premii opcyjnych z opcji, o ktérych mowa w ust. 18 powyzej, nie moze przekroczy¢ 15% aktywéw
netto funduszu na dzien wyceny opciji.
20. Fundusz moze zbywa¢ wytacznie opcje typu call (kupna) na papiery warto$ciowe, o ile fundusz posiada

papiery wartosciowe lub inne instrumenty zabezpieczajgce bedgce instrumentami bazowymi dla tych opcji. Ani papiery
wartosciowe, ani inne instrumenty zabezpieczajace stanowigce zabezpieczenie dla zbytych opcji typu call, nie mogg byc¢
zbywane tak dtugo, jak ditugo istnieje zobowigzanie z tytutu wystawionych opcji, zabezpieczone na tych papierach
wartosciowych lub instrumentach.

21. Jezeli Spotka Zarzadzajaca zbywa opcje typu put (sprzedazy) na rzecz funduszu, to wéwczas fundusz
powinien w catym okresie waznosci opcji dysponowaé odpowiednimi Srodkami niezbednymi, aby mdc wywigza¢ sie ze
zobowigzan wynikajgcych z tytutu wystawionej transakcji opcyjne;.

22. Spétka Zarzadzajgca moze nabywac i sprzedawaé na rzecz funduszu kontrakty typu FRA (forward rate
agreement), w celu zabezpieczania pozycji dla posiadanych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu przed stratami z
réznic kursowych, o ile sg one handlowane na przewidzianych do tego celu gietdach lub innych rynkach regulowanych, ktére sg
uznane, publiczne i zorganizowane.

23. taczne zobowigzania wynikajace z zawartych kontraktéow typu FRA, stuzgce zabezpieczaniu aktywow,
zasadniczo nie mogg przekroczy¢ tgcznej wartosci zabezpieczonych aktywow.



24, W ramach wystandaryzowanego systemu pozyczek pod zastaw papierow wartosciowych, do 50% papieréw
wartosciowych bedgcych w posiadaniu funduszu, moze zosta¢ zastawione na maksymalny okres 30 dni. Warunkiem jest to, aby
system pozyczek pod zastaw papieréw wartosciowych byt zorganizowany przez uznang jednostke rozliczeniowg lub przez
instytucje finansowa wyspecjalizowang w takich transakcjach.

25. Pozyczki pod zastaw papierow wartosciowych mogg obejmowa¢ ponad 50% papieréw wartosciowych
bedacych w posiadaniu funduszu, o ile funduszowi przyznano prawo do rozwigzania w kazdej chwili umowy pozyczki pod
zastaw papierow wartosciowych oraz prawo do zgdania zwrotu papierow wartosciowych oddanych w zastaw za pozyczke.

26. W ramach pozyczki pod zastaw papierow wartosciowych, fundusz powinien generalnie otrzymac
gwarancje, ktérej rownowarto§¢ w momencie zawierania umowy odpowiada, co najmniej tgcznej wartosci papierow
warto$ciowych oddanych w zastaw za pozyczke. Gwarancja ta moze mie¢ pokrycie w srodkach ptynnych lub w papierach
wartosciowych, ktore sg emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie OECD, ich terenowe osoby prawne prawa
publicznego lub organizacje migdzynarodowe i o ile zostang one zablokowane na rzecz funduszu, w okresie waznosci umowy
pozyczki pod zastaw papieréw wartosciowych.

27. Fundusz moze od czasu do czasu nabywac lub sprzedawac papiery wartosciowe w formie transakciji
przekazania aktywéw w zamian za ptatnos¢ okreslonej sumy w okre$lonym terminie. Strong w takiej transakcji powinna by¢
instytucja finansowa o uznanej renomie, wyspecjalizowana w takich transakcjach. W okresie trwania transakcji przekazania
aktywow w zamian za ptatnos$¢ okreslonej sumy w okreslonym terminie, fundusz nie moze zbywaé przedmiotowych papieréow
wartosciowych. Zakres transakcji jest zawsze utrzymywany na poziomie umozliwiajgcym funduszowi w kazdej chwili,
wywigzanie si¢ ze zobowigzan wynikajgcych z takiej transakgji.

28. Spotka Zarzadzajgca moze nabywaé i sprzedawaé opcje typu call i typu put na metale szlachetne,
wystandaryzowane kontrakty terminowe na metale szlachetne oraz kontrakty terminowe na metale szlachetne zawierane na
rynku pozagietdowym, o ile instrumenty te sg handlowane na gietdach lub innych rynkach regulowanych, ktére sg uznane,
publiczne i zorganizowane oraz ktére to instrumenty sg wycenialne i takie, co do ktérych zapewniona jest ptynnos¢, a strong
umowy jest instytucja finansowa o ustalonej renomie. Zobowigzania wynikajgce z zawartych transakcji terminowych i opcyjnych
na metale szlachetne nie moga przekroczy¢ 50% aktywoéw netto funduszu.

29. Zobowigzania wynikajgce z transakgji terminowych i opcyjnych na metale szlachetne odpowiadajg wartosci
zajetych pozycji netto, po uwzglednieniu zajetych pozycji kupna i sprzedazy, bez uwzglednienia biezgcych wierzytelnoSci
wymagalnych. Suma premii opcyjnych z opcji na metale szlachetne, o ktérych mowa w ust. 19 powyzej, nie moze przekroczy¢
30% aktywow netto funduszu na dzien wyceny opciji.

30. W celu zabezpieczenia pozycji przed ryzykiem kursowym, fundusz moze sprzedawa¢ walutowe kontrakty
terminowe i opcje typu call na waluty oraz nabywac¢ opcje typu put na waluty. Opisane operacje moga by¢ zawierane wytgcznie
na rynku uznanym, publicznym i zorganizowanym. Dla celéw zabezpieczenia pozycji, fundusz moze réwniez sprzedawac
walute, tzn. wymienia¢ jedng walute na inng walute w ramach transakcji zawieranych z instytucjami finansowymi o ustalonej
renomie, ktére specjalizujg sie w tych transakcjach.Transakcje zabezpieczajgce ryzyko kursowe zaktadajg bezposrednie
powigzanie z zabezpieczonymi aktywami. Nie moga one, wigc zasadniczo przekraczac posiadanych aktywow w zabezpieczonej
walucie, ani co do ich wartosci, ani co do okresu trwania powstatego zobowiagzania.

31. Fundusz bedzie posiada¢ odpowiednie $rodki ptynne w formie $rodkéw pienieznych na rachunku
bankowym i papieréw wartosciowych rynku pienieznego. Powinny one zasadniczo mie¢ charakter akcesoryjny.
32. Spétka Zarzadzajgca moze, na rzecz funduszu, stosowaé technikami zarzadzania i instrumenty, ktérych

przedmiotem sg papiery wartosciowe, o ile wykorzystanie tych technik i instrumentéw obejmuje zwykte zarzadzanie aktywami
funduszu. Dotyczy to w szczegolnosci transakcji zamiany stép procentowych, ktére w ramach przepiséw ustawowych mogg by¢
dokonywane dla celdw zabezpieczania pozycji. Takie transakcje sg dopuszczalne wytgcznie z instytucjami finansowymi o
uznanej renomie, ktére specjalizujg sie w tego rodzaju transakcjach.

33. Sprzedaz papieréw wartosciowych w transakcji terminowej, ktérych sprzedajacy jeszcze nie posiada, lub
sprzedaz opcji typu call na papiery warto$ciowe, ktére nie nalezg do aktywoéw funduszu, nie sg dopuszczalne.
34. Sprzedaz metali szlachetnych lub sprzedaz opcji typu call na metale szlachetne jest dopuszczalna tylko w

przypadku, gdy fundusz posiada odpowiednie aktywa na rachunkach powierniczych metali szlachetnych, w formie certyfikatow
metali szlachetnych lub w formie fizycznych metali szlachetnych.

35. Aktywa funduszu nie moga by¢ lokowane w nieruchomosciach.

36. Spoétka Zarzgdzajgca moze, za zgodg Banku Depozytowego, wprowadzi¢ dodatkowe limity inwestycyjne, w
celu spetnienia formalnych warunkéw w tych panstwach, w ktérych tytuty udziatowe sg zbywane lub majg by¢ zbywane.

37. Aktywa funduszu nie mogg by¢ zastawiane, ani w zaden inny sposob obcigzane i przewtaszczane w celu
zabezpieczenia, chyba Ze chodzi o zacigganie kredytéw w rozumieniu ust. 38 ponizej.

38. Zacigganie kredytow krotkoterminowych na rzecz funduszu jest dopuszczalne do 10% wartosci aktywéw

funduszu, o ile warunki zaciggniecia kredytéw sg rynkowe i, o ile Bank Depozytowy wyrazi zgode na zaciggniecie kredytow.

39. W zwigzku z nabyciem lub zapisem na niewpetnioptacone papiery wartosciowe, powstate zobowigzania
moga zostaé przejete w ciezar aktywow funduszu, ktére jednakze razem z zobowigzaniami kredytowymi, zgodnie z ust. 38
powyzej, nie mogg przekroczy¢ 10% aktywoéw netto funduszu.

40. W ciezar aktywow funduszu nie mozna udziela¢ kredytow, ani zacigga¢ zobowigzan wynikajgcych z
poreczen udzielonych osobom trzecim.

Artykut 7. Optaty za zarzadzanie DWS Gold Plus

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Gold Plus pobiera roczng optate za zarzadzanie aktywami tego
subfunduszu w maksymalnej wysokosci 0,85% dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie $redniej dziennej

wartosci aktywdw netto danego typu jednostek uczestnictwa

Artykut 8. Optaty w Subfunduszu Investor Gold Otwarty
1. Rodzaje, sposob kalkulagji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz Investor Gold Otwarty, w



tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Gold Otwarty okresla Tabela nr 7
ponizej.

Tabela nr 7.

Kategoria jednostek uczestnictwa A | P

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt 0,01 zt 0,01 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a. 3,15%p.a. 2,10%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00% 5,00% brak
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat IX. SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Agrobiznes

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne lokowanie Aktywéw Subfunduszu
w:

3.1. akcje, prawa do akcji i prawa poboru emitentéw z sektora agrobiznesu, dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Stambule (Istanbul Stock Exchange);

3.2 papiery wartosciowe emitentéw z sektora agrobiznesu dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie: Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (Istanbul Stock Exchange) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw;

3.3. jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS Invest Global
Agribusiness.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
o ktérych mowa w ust. 3.3.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe

emitentdw z sektora agrobiznesu, o ktérych mowa w ust. 3.1. i 3.2. Za emitentdw z sektora agrobiznesu uznaje sie emitentow
prowadzacych dziatalno$¢ w obszarach biznesowych zwigzanych z wytwarzaniem, przetwarzaniem i dystrybucjg produktow
zywnosciowych. Obszary te obejmujg uprawe, zbieranie zbioréw, planowanie, produkcje, przetwarzanie, dostarczanie ustug
oraz dystrybucje produktéw rolniczych (spoétki z sektora drzewnego i rolniczego, producenci maszyn i narzedzi dla sektora
rolniczego, spotki z sektora spozywczego, takie jak producenci wina, hodowcy bydta, przetwdrcy miesa, wiasciciele
supermarketow i spotki z sektora chemicznego).

6. Catkowita warto$¢ lokat w przedmioty lokat, o ktérych mowa w ust. 3 bedzie nie nizsza niz 70%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
7. Pozostata czes¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci |

Statutu, w tym w szczegolnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz
ust. 34.

Artykut 2. Podstawowe informacje o DWS Invest Global Agribusiness

1. DWS Invest Global Agribusiness jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Global Agribusiness jest Deutsche Investment
Management Americas, Inc. z siedzibg w Stanach Zjednoczonych.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzacych w skiad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Global Agribusiness, opisana
jest w Rozdziale I. Czesci |l Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Global Agribusiness opisana jest w
Artykule 3.

Artykut 3. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Global Agribusiness

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Global Agribusiness jest osiggniecie najlepszej mozliwej



stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

2. Nie mniej niz 70% aktywoéw subfunduszu DWS Invest Global Agribusiness (po pomniejszeniu o aktywa
ptynne) jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatlowe, obligacje zamienne, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do
dywidendy, warranty subskrypcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw, prowadzgcych dziatalno$¢ biznesowg Ilub
czerpigcych przychody z sektora agrobiznesu. Docelowe spotki prowadzg dziatalno$¢ w wielu obszarach zwigzanych z
wytwarzaniem, przetwarzaniem i dystrybucjg produktéw zywnosciowych. Obszary te obejmujg uprawe, zbieranie zbiorow,
planowanie, produkcje, przetwarzanie, dostarczanie ustug oraz dystrybucje produktéw rolniczych (spotki z sektora drzewnego i
rolniczego, producenci maszyn i narzedzi dla sektora rolniczego, spétki z sektora spozywczego, takie jak producenci wina,
hodowcy bydta, przetwoércy miesa, wtasciciele supermarketow i spotki z sektora chemicznego).

3. Inwestowanie w aktywa, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ réwniez dokonywane poprzez zakup
globalnych kwitow depozytowych notowanych na zagranicznych rynkach oraz amerykanskich kwitow depozytowych
wystawianych przez uznane miedzynarodowe instytucje finansowe.

4. Do 30% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne,
obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw, ktére
nie spetniajg warunkéw wskazanych w ust. 2., a takze depozyty krétkoterminowe i instrumenty rynku pienieznego.

5. Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych wskazanych w ust. 25 Rozdziatu I. Czesci Il Statutu, dotyczacego
stosowania derywatéw, nastepujace ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglednieniem biezacych ograniczen
inwestycyjnych stosowanych w poszczegdlnych krajach dystrybucji:

Derywaty, ktére tworza krotkie pozycje, muszg mie¢ stosowne pokrycie w kazdym momencie i mogg byé stosowane wytgcznie
w celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajgcego
derywat. Odwrotnie nie wigcej niz 35% wartosci aktywéw netto funduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
dtugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

6. Niezaleznie od 10% limitow inwestycyjnych wskazanych w ust. 20 Rozdziatu |. CzesSci Il Statutu,
dotyczgcych inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i/lub innych przedsiebiorstw wspdlnego inwestowania
zgodnie z definicjg zawartg w ust. 6 Rozdziatu |. Czesci Il Statutu, subfundusz DWS Invest Global Agribusiness bedzie stosowat
5% limit inwestycyjny.

7. Dodatkowo, aktywa subfunduszu DWS Invest Global Agribusiness moga by¢ lokowane we wszelkie inne
dopuszczalne aktywa.

Artykut 4. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Global Agribusiness

1. Zarzadzajgcy subfunduszem DWS Invest Global Agribusiness pobiera roczng optate za zarzgdzanie
aktywami tego subfunduszu w maksymalnej wysokosci 1,50% dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Wynagrodzenie ptatne jest miesigecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie Sredniej dziennej

wartosci aktywow netto danego typu jednostek uczestnictwa.

Artykut 5. Optaty w Subfunduszu Investor Agrobiznes

1. Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Agrobiznes, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztdw okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos$é kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Agrobiznes okresla Tabela nr 8
ponizej.

Tabela nr 8.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat X. SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA
SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Rosja

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne lokowanie Aktywéw Subfunduszu w:
3.1. akcje emitentéw z rynku rosyjskiego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim;



3.2. papiery wartosciowe emitentdw z rynku rosyjskiego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw;

3.3. akcje, prawa do akcji i prawa poboru dopuszczone do obrotu lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastagpi zaoferowanie tych papierbw na nastepujgcych rynkach zorganizowanych: Gietdzie Papierow Wartosciowych
Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) lub Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej
(Moscow Interbank Currency Exchange), emitentéw z rynku rosyjskiego z tym, ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu;

3.4. jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Russia.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, o
ktérych mowa w ust. 3.4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitentdw z rynku rosyjskiego, o ktérych mowa w ust. 3.1. i ust. 3.2. Catkowita wartos¢ lokat w przedmioty lokat, o ktérych
mowa w ust. 3 bedzie nie nizsza niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czg$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie
lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie
z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Podstawowe informacje o funduszu DWS Russia oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Russia jest funduszem zagranicznym, zarzgdzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z
siedzibg w Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS Russia opisana jest tacznie w

Rozdziale 1l. Czesci Il Statutu (Wspdine zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging
Asia, DWS Russia, DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-8 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym funduszu DWS Russia jest korzystanie z mozliwosci inwestycyjnych, jakie
daje rynek wschodzacy w Rosji oraz osiggnigcie najlepszej mozliwej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu, wyrazonej w
walucie euro.

4. Co najmniej 70% aktywow funduszu DWS Russia jest inwestowane w akcje, certyfikaty
udziatowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty
akcyjne. W ten sposob fundusz DWS Russia dokonUJe inwestycji w papiery wartosciowe emitentéw z rynku rosyjskiego.

5. Inwestycje w papiery wartosciowe rosyjskich emitentéw, beda dokonywane poprzez Globalne
Kwity Depozytowe (GDR — Global Depository Receipts) notowane na uznanych rynkach i gietdach papieréw wartosciowych lub
poprzez Amerykanskie Kwity Depozytowe (ADR — American Depository Receipts) emitowane przez czotowe, migdzynarodowe
instytucje finansowe, lub tez poprzez stosowne certyfikaty, - wszystkie te instrumenty bedace papierami warto$ciowymi.

6. Fundusz DWS Russia moze réwniez nabywac¢ bezposrednio papiery wartosciowe rosyjskich
emitentow tak dtugo, jak sg one notowane na innych zagranicznych gietdach papierow warto$ciowych lub tez na rynkach
regulowanych w kraju cztonkowskim Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), ktére dziatajg regularnie i ktore
uznawane sg za dostgpne publicznie.

7. Do 30% aktywow funduszu DWS Russia (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze byé
inwestowane w akcje krajowych i zagranicznych emitentéw niespetniajgcych wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-6. Ponadto,
aktywa funduszu DWS Russia mogg by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa.

8. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 24 Rozdziatu 1. Czesci Il
Statutu, dotyczacych stosowania derywatéw, nastepujgce ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglednieniem
biezacych ograniczen inwestycyjnych stosowanych w poszczegdlnych krajach dystrybuciji:

Derywaty, ktére tworzg krétkie pozycje muszg mieé stosowne pokrycie w kazdym momencie i mogg by¢ stosowane wytgcznie w
celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajgcego
derywat. Odwrotnie nie wiecej niz 15% wartosci aktywoéw netto funduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
dtugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

Artykut 3. Optaty za zarzadzanie DWS Russia

1. Zarzadzajacy funduszem DWS Russia pobiera statg oraz zmienng optate za zarzadzanie aktywami
funduszu.
2. Stata optata za zarzagdzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% wartosci aktywdw netto funduszu rocznie i

obliczana jest w oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie
ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

3. Zmienna optata za zarzadzanie uzalezniona jest od wynikéw funduszu DWS Russia i pobierana jest w
wysokosci 25% wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa funduszu w danym okresie obliczeniowym przewyzszy
stope zwrotu z indeksu MSCI Russia 10/40, przeliczong z waluty USD na EUR. Zmienna opfata za zarzgdzanie obliczana jest
codziennie i wyptacana raz w roku.

Artykut 4. Optaty w Subfunduszu Investor Rosja

1. Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Rosja, w tym w
szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztdw okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos¢ kosztdw obcigzajgcych Subfundusz Investor Rosja okresla Tabela nr 9 ponize;.

Tabela nr 9.



Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat XI. SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Turcja

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne lokowanie Aktywdéw Subfunduszu w:

3.1. akcje, prawa do akcji i prawa poboru tureckich emitentéw dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie: Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Stambule (Istanbul
Stock Exchange);

3.2. papiery wartosciowe tureckich emitentéw dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Stambule (Istanbul Stock Exchange) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw;

3.3. jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Turkei.

4. Subfundusz moze lokowaé do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. 3.3. Subfundusz moze lokowac do 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitentéw z rynku
tureckiego, o ktérych mowa w ust. 3.1. i ust. 3.2. Catkowita wartos¢ lokat w przedmioty lokat, o ktérych mowa w ust. 3 bedzie
nie nizsza niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z
zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z zapisami ust 4.2,
ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Podstawowe informacje o funduszu DWS Turkei oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Turkei jest funduszem zagranicznym, zarzgdzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w
Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS Turkei opisana jest tgcznie w Rozdziale Il

Czesci |l Statutu (Wspdlne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS
Russia, DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-6 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym funduszu DWS Turkei jest korzystanie z mozliwosci inwestycyjnych, jakie daje rynek
wschodzgcy w Turcji oraz osiggnigcie najlepszej mozliwej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu, wyrazonej w walucie euro.
4. Co najmnlej 70% aktywdw funduszu DWS Turkei inwestowane jest w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje

zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne wyemitowane
przez spotki majace siedzibe lub notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Turcji.

5. Fundusz DWS Turkei moze réwniez nabywac papiery warto$ciowe tureckich emitentéw, ktére sg notowane
na innych zagranicznych gietdach papieréw warto$ciowych lub tez na rynkach regulowanych w kraju cztonkowskim Organizaciji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), ktére dziatajg regularnie i ktére uznawane sg za dostepne publicznie.

6. Do 30% aktywow funduszu DWS Turkei (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w
akcje krajowych i zagranicznych emitentéw niespetniajgcych wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-5. Ponadto, aktywa funduszu
DWS Turkei moga by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa.

Artykut 3. Optaty za zarzadzanie DWS Turkei

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Turkei pobiera stata oraz zmienng optate za zarzadzanie aktywami
funduszu.
2. Stata optata za zarzgdzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% warto$ci aktywdw netto funduszu rocznie i

obliczana jest w oparciu o warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie
ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

3. Zmienna optata za zarzadzanie uzalezniona jest od wynikéw funduszu DWS Turkei i pobierana jest w
wysokosci 25% wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa funduszu w danym okresie obliczeniowym przewyzszy
stope zwrotu z indeksu ISE 100, przeliczong z waluty TRY na EUR. Zmienna opfata za zarzagdzanie obliczana jest codziennie i
wypfacana raz w roku.



Artykut 4. Optaty w Subfunduszu Investor Turcja

1. Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Turcja, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos$¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Turcja okresla Tabela nr 10 ponizej.
Tabela nr 10.
Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat XIl. SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE i CHINY
SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Indie i Chiny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa emitowane przez:

3.1. fundusz zagraniczny DWS India;

3.2. fundusz zagraniczny DWS Emerging Asia;

3.3. subfundusz zagraniczny DWS Invest Asian Small/Mid Cap;

3.4. subfundusz zagraniczny DWS Invest Chinese Equities;

3.5. subfundusz zagraniczny DWS Invest Top 50 Asia.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

kazdego z funduszy i subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 3. Catkowita warto$¢ lokat w przedmioty lokat, o ktérych mowa w ust.
3 bedzie nie nizsza niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$s¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana
zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym w szczegolnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z
zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. (skreslono)

Artykut 3. (skreslono)

Artykut 4. Podstawowe informacje o funduszu DWS India oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS India jest funduszem zagranicznym, zarzadzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w
Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS India opisana jest fgcznie w Rozdziale Il. Czesci

Il Statutu (Wspdlne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS
Osteuropa, DWS Russia, DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-7 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS India, jest osiggniecie w dtugim okresie czasu mozliwie najlepszej
stopy zwrotu wyrazonej w walucie euro.
4. W tym celu, co najmniej 70% aktywdw funduszu DWS India inwestowane jest w akcje, certyfikaty

udziatowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty
akcyjne emitowane przez spotki majace siedzibe lub przez spétki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Indiach.
Dzwignia finansowa, wykorzystywana w warrantach pozwala uzyskiwa¢ wieksze zyski, ale takze i wieksze straty, niz w
poréwnaniu z zyskami i stratami generowanymi przy stosowaniu instrumentéw bazowych.

5. Fundusz moze réwniez czerpa¢ korzy$ci z mozliwosci oferowanych na rynku kontraktéw terminowych
futures oraz opcji, w ramach ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 11-25 Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu. Pozwoli to
zarzadzajgcemu, po przeprowadzeniu szczegotowej analizy, na wykorzystanie opcji oraz kontraktéw terminowych futures do
optymalizacji wynikéw funduszu, z korzyscig dla jego uczestnikéw. Fundusz DWS India moze stosowaé instrumenty typu credit
default swaps wytgcznie w ramach dozwolonych prawem.

6. Do 30% aktywéw funduszu DWS India (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje
krajowych i zagranicznych emitentéw niespetniajgcych wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-5. Ponadto, aktywa funduszu DWS
India moga by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa.

7. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 24 Rozdziatu 1l. Czesci Il Statutu,



dotyczgcych stosowania derywatéw, nastepujgce ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglednieniem biezgcych
ograniczen inwestycyjnych stosowanych w poszczegdlnych krajach dystrybucji:

Derywaty, ktére tworza krotkie pozycje, muszg mie¢ stosowne pokrycie w kazdym momencie i mogg byé stosowane wytgcznie
w celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajgcego
derywat. Odwrotnie nie wigcej niz 15% wartosci aktywéw netto funduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
diugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

Artykut 5. Optaty za zarzadzanie DWS India
1. Zarzadzajgcy funduszem DWS India pobiera statg oraz zmienng optate za zarzgdzanie aktywami funduszu.

2. Stata optata za zarzagdzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% wartosci aktywéw netto funduszu rocznie i
obliczana jest w oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie
ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

3. Zmienna optata za zarzgdzanie uzalezniona jest od wynikéw funduszu DWS India i pobierana jest w
wysokosci 25% wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa funduszu w danym okresie obliczeniowym przewyzszy
stope zwrotu z indeksu MSCI India. Zmienna opfata za zarzadzanie obliczana jest codziennie i wyptacana raz w roku.

Artykut 6. Podstawowe informacje o funduszu DWS Emerging Asia oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Emerging Asia jest funduszem zagranicznym, zarzagdzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z
siedzibg w Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS Emerging Asia opisana jest tgcznie w Rozdziale

1. Czesci Il Statutu (Wspdlne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS
Russia, DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-6 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym funduszu DWS Emerging Asia jest osiagniecie ponadprzecietnego wzrostu wartosci
zainwestowanego kapitatu wyrazonego w walucie euro.
4. Co najmniej 70% aktywoéw funduszu DWS Emerging Asia inwestowane jest w akcje, certyfikaty udziatowe,

obligacje zamienne, obligacje warrantowe oraz certyfikaty z prawem do dywidendy emitowane przez spétki majace siedzibe lub
prowadzace gtéwnag dziatalno$¢ na Dalekim Wschodzie w krajach takich jak: Chinska Republika Ludowa, Hong Kong, Korea,
Malezja, Singapur, Tajwan, Tajlandia, Indonezja oraz Filipiny. Nadal ksztattujgce sie gietdy papierow wartosciowych, w
niektérych ze wspomnianych krajow, stwarzajg wigksze mozliwosci inwestycyjne oraz ryzyka. Nie sg one obecnie uznawane za
rynki regulowane w rozumieniu Artykutu 41 ustawy o przedsiewzigciach zbiorowego inwestowania z 20 grudnia 2002 roku; co
skutkuje ograniczeniem mozliwosci inwestowania w tych krajach, - do 10% aktywow funduszu DWS Emerging Asia.

5. Fundusz DWS Emerging Asia moze rowniez nabywaé tytuly uczestnictwa w zamknietych funduszach
inwestycyjnych.
6. Do 30% aktywow funduszu DWS Emerging Asia (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze byé

inwestowane w papiery wartosciowe swiatowych emitentéw, ktére nie spetniajg wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-5. Ponadto,
aktywa funduszu DWS Emerging Asia mogg by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane ust. 11-25
Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu.

Artykut 7. Optaty za zarzadzanie DWS Emerging Asia

Zarzadzajagcy funduszem DWS Emerging Asia pobiera statg optate za zarzadzanie aktywami funduszu w wysokosci 1,70%
wartosci aktywéw netto funduszu rocznie. Jest ona obliczana w oparciu o warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

Artykut 8. Podstawowe informacje o DWS Invest Asian Small/Mid Cap

1. DWS Invest Asian Small/Mid Cap jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Asian Small/Mid Cap jest Deutsche Asset Management (Asia)
Ltd z siedzibg w Singapurze.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzgcych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdInosci do subfunduszu DWS Invest Asian Small/Mid Cap, opisana
jest w Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Asian Small/Mid Cap opisana jest w Artykule
12.

Artykut 9. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Asian Small/Mid Cap

1. Giéwnym celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Asian Small/Mid Cap jest osiggniecie w diugim
okresie czasu najlepszej mozliwej stopy zwrotu z inwestycji w mate i Srednie spdtki emitentdw z rynkdw azjatyckich.

2. W tym celu, nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Asian Small/Mid Cap (po pomniejszeniu
o aktywa ptynne) jest lokowane w akcje i inne papiery wartosciowe oparte o akcje matych i $rednich spoétek, emitentéw
zarejestrowanych w kraju azjatyckim oraz emitentéw prowadzgcymi gtéwna dziatalno$¢ biznesowa w Azji lub tez emitentéw,
bedacych spoétkami holdingowymi, prowadzgcymi gtéwng dziatalnos$¢ biznesowag w Azji.

3. Do 30% aktywow subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w:

3.1 akcje i inne papiery warto$ciowe oparte o akcje (certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy,
itp.) dowolnych pod wzgledem kapitalizacji spotek, emitentow z catego swiata, ktére nie spetniajg warunkéw wskazanych w ust.
3.2. odsetkowe papiery wartosciowe, jak réwniez obligacje zamienne, obligacje ,$Smieciowe” oraz obligacje
warrantowe emitowane przez spoétki, zgodnie z zapisami ust. 2 oraz ust. 3.1. powyzej, ktére sg denominowane w dowolnej
walucie wymienialnej.

4. Za mate i Srednie spoiki, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, uznaje sie spotki wchodzace w sktad indeksu
matych i srednich spétek (n.p.: FTSE Asia Pacific Small Cap Index (exluding Japan)) lub spoétki, ktére majg podobng
kapitalizacje rynkowa.



5. Dodatkowo, na potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem subfunduszu DWS Invest Asian Small/Mid
Cap, subfundusz moze stosowac techniki i instrumenty oparte o papiery wartosciowe.

Artykut 10. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Asian Small/Mid Cap

1. Zarzadzajacy subfunduszem DWS Invest Asian Small/Mid Cap pobiera statg oraz zmienng optate za
zarzadzanie aktywami funduszu dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Stata optata za zarzgdzanie pobierana jest w wysokosci 1,50% wartosci aktywéw netto funduszu

rocznie i obliczana jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie $redniej dziennej wartosci aktywéw netto
jednostek uczestnictwa kategorii LC.

3. Zmienna opfata za zarzadzanie uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu DWS Invest Asian
Small/Mid Cap i pobierana jest w wysokosci 25% wartosci, o ktorg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa subfunduszu w
danym okresie obliczeniowym przewyzszy stope zwrotu z indeksu FTSE Asia Pacific Small Cap Index (excluding Japan).
Zmienna optata za zarzgdzanie obliczana jest codziennie i wyptacana raz w roku.

Artykut 11. Podstawowe informacje o DWS Invest Chinese Equities

1. DWS Invest Chinese Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Chinese Equities jest Deutsche Asset Management
(Hong Kong) Ltd z siedzibg w Hong Kongu.

3. Ogédlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszgca sie¢ do wszystkich subfunduszy

wchodzacych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegélnosci do subfunduszu DWS Invest Chinese Equities, opisana
jest w Rozdziale I. Czesci |l Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Chinese Equities opisana jest w
Artykule 15.

Artykut 12. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Chinese Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Chinese Equities jest udziat w mozliwosciach
inwestycyjnych, jakie daje chinski rynek wschodzacy (wraz z Hong Kongiem) oraz osiaggniecie najlepszej mozliwej stopy zwrotu
wyrazonej w walucie euro.

2. Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Chinese Equities (po pomniejszeniu o aktywa ptynne)
jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne emitentow
zarejestrowanych w Chinach oraz emitentow zarejestrowanych poza Chinami, ktére prowadzg gtéwng dziatalnos¢ biznesowg w
Chinach. Papiery warto$ciowe emitowane przez te spétki mogg by¢ notowane na gietdzie papieréw warto$ciowych w Chinach
lub na innych zagranicznych gietdach papieréw wartosciowych lub tez mogg by¢ one notowane na innym rynku regulowanym
bedacym panstwem cztonkowskim nalezagcym do OECD, ktory dziata regularnie i jest uznawane za otwarty rynek publiczny.

3. Do 30% aktywoéw subfunduszu (po pomnlejszenlu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje,
certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz
warranty akcyjne krajowych i zagranicznych emitentow, ktorzy nie spetniajg warunkéw wskazanych w ust. 2, jak rowniez we
wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

Artykut 13. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Chinese Equities

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Invest Chinese Equities pobiera stalg oraz zmienng optate za zarzgdzanie
aktywami funduszu dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Stata optata za zarzagdzanie pobierana jest w wysokosci 1,50% wartosci aktywéw netto funduszu rocznie i

obliczana jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie $redniej dziennej wartosci aktywoéw netto jednostek
uczestnictwa kategorii LC.

3. Zmienna optata za zarzgdzanie uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu DWS Invest Chinese Equities i
pobierana jest w wysokosci 25% wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa subfunduszu w danym okresie
obliczeniowym przewyzszy stope zwrotu z indeksu MSCI China 10/40. Zmienna optata za zarzgdzanie obliczana jest codziennie
i wyptacana raz w roku.

Artykut 14. (skreslono)

Artykut 15. (skreslono)

Artykut 16. (skreslono)

Artykut 17. Podstawowe informacje o DWS Invest Top 50 Asia

1. DWS Invest Top 50 Asia jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Top 50 Asia jest DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w
Niemczech.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszgca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzacych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Top 50 Asia, opisana jest w
Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Top 50 Asia opisana jest w Artykule 30.

Artykut 18. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Top 50 Asia

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Top 50 Asia jest osiggniecie najlepszej mozliwej stopy
zwrotu z zainwestowanego kapitatlu wyrazonej w walucie euro. Subfundusz moze nabywac¢ akcje, odsetkowe papiery
wartos$ciowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, certyfikaty
udziatowe i warranty subskrypcyjne.

2. Nie mniej niz 70% aktywdéw subfunduszu DWS Invest Top 50 Asia jest lokowane w akcje spotek majacych
siedzibe lub prowadzgcych gtéwng dziatalnos¢ w Azji. Spotka uznawana jest za prowadzacg gtéwng dziatalno$¢ w Azji, jezeli



wigkszos¢ jej zyskéw lub przychoddéw jest generowana w Azji. Spoétka uznawana jest za zarejestrowang w Azji, jezeli jej
siedziba jest zarejestrowana w; lub jezeli prowadzi ona gtéwng dziatalno$¢ w: Hong Kongu, Indiach, Indonezji, Japonii, Korei,
Malezji, Filipinach, Singapurze, Tajwanie, Tajlandii i w Chinach. Liczba emitentéw w portfelu subfunduszu DWS Invest Top 50
Asia ograniczona jest do 50.

3. Przy doborze 50 spotek uwzgledniane sg nastepujgce kryteria:

3.1. silna pozycja rynkowa emitenta w obszarze biznesowym, w ktérym on dziata;

3.2. wskazniki finansowe odpowiednie do otoczenia biznesowego;

3.3. ponadprzecietne zarzgdzanie spotka, ktore zorientowane jest na osigganie solidnych zyskéw w
dtugim okresie czasu;

3.4. strategiczne zorientowanie spotki;

3.5. polityka informacyjna emitenta skoncentrowana na akcjonariuszach.

4. Zarzadzajgcy subfunduszem DWS Invest Top 50 Asia nabywa akcje spoétek, co do ktdrych oczekuje on

osiggniecia ponadprzecietnych wynikow i/lub wzrostéw cen akcji, w stosunku do szerokiego rynku.

5. Do 30% aktywow subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze byé inwestowane w akcje
krajowych i zagranicznych emitentéw, ktorzy nie spetniaja warunkéw wskazanych w ust. 2-4, jak réwniez we wszelkie inne
dopuszczalne aktywa, wskazane w Rozdziale I. Czesci Il Statutu

Artykut 19. Oplaty za zarzadzanie DWS Invest Top 50 Asia

1. Zarzadzajgcy subfunduszem DWS Invest Top 50 Asia pobiera statg optate za zarzgdzanie aktywami
funduszu dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Stata optata za zarzadzanie pobierana jest w wysokosci 1,50% wartosci aktywéw netto funduszu

rocznie i obliczana jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie Sredniej dziennej warto$ci aktywow netto
jednostek uczestnictwa kategorii LC.

Artykut 20. Optaty w Subfunduszu Investor Indie i Chiny

1. Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Indie i Chiny, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos$¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Invetsor Indie i Chiny okresla Tabela nr
11 ponize;j.

Tabela nr 11.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat XIIl. SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY RYNKOW WSCHODZACYCH
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY RYNKOW WSCHODZACYCH

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Zrownowazony Rynkéw Wschodzacych
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz bedzie lokowat od 40% do 65% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa kazdego z
funduszy i subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 4. Subfundusz bedzie lokowat od 35% do 60% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. Pozostata cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu
bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu, w tym w szczegolnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane
zgodnie z zapisami ust 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34. —

4. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
emitowane przez:

4.1. fundusz zagraniczny DWS India;

4.2. fundusz zagraniczny DWS Emerging Asia;

4.3. fundusz zagraniczny DWS Russia;

4.4, fundusz zagraniczny DWS Turkei;

4.5. subfundusz zagraniczny DWS Invest Global Emerging Markets Equities;

4.6. subfundusz zagraniczny DWS Invest Chinese Equities;

4.7. subfundusz zagraniczny DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus;



4.8. subfundusz zagraniczny DWS Invest Latin American Equities;
4.9. subfundusz zagraniczny DWS Invest Brazilian Equities.

Artykut 2. (skreslono)
Artykut 3. (skreslono)
Artykut 4. Podstawowe informacje o funduszu DWS India oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS India jest funduszem zagranicznym, zarzadzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w
Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS India opisana jest tgcznie w Rozdziale Il. Czegsci

Il Statutu (Wspdlne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS
Osteuropa, DWS Russia, DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-7 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS India, jest osiggniecie w dtugim okresie czasu mozliwie najlepszej
stopy zwrotu wyrazonej w walucie euro.
4. W tym celu, co najmniej 70% aktywow funduszu DWS India inwestowane jest w akcje, certyfikaty

udziatowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty
akcyjne emitowane przez spotki majace siedzibe lub przez spétki notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Indiach.
Dzwignia finansowa, wykorzystywana w warrantach pozwala uzyskiwa¢ wieksze zyski, ale takze i wieksze straty, niz w
poréwnaniu z zyskami i stratami, generowanymi przy stosowaniu instrumentéw bazowych.

5. Fundusz réwniez w sposéb elastyczny bedzie czerpat korzysci z mozliwosci oferowanych na rynku
kontraktow terminowych futures oraz opcji, w ramach ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 11-25 Rozdziatu Il.
Czesci Il Statutu. Pozwoli to zarzadzajacemu, w oparciu o szczegdlowa analize, na wykorzystanie opcji oraz kontraktow
terminowych futures do optymalizacji wynikéw funduszu, z korzys$cig dla jego uczestnikdw. Fundusz DWS India moze stosowaé
instrumenty typu credit default swaps wytgcznie w ramach, dozwolonych prawem.

6. Do 30% aktywéw funduszu DWS India (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje
krajowych i zagranicznych emitentow nlespe{nlajqcych wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-5. Ponadto, aktywa funduszu DWS
India moga by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa.

7. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 24 Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu,
dotyczgcych stosowania derywatéw, nastepujgce ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglednieniem biezgcych
ograniczen inwestycyjnych stosowanych w poszczegdinych krajach dystrybucii:

Derywaty, ktore tworzg krotkie pozycje, muszg mie¢ stosowne pokrycie w kazdym momencie i mogg by¢ stosowane wytgcznie
w celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajgcego
derywat. Odwrotnie nie wigcej niz 15% wartosci aktywéw netto funduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
dtugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

Artykut 5. Optaty za zarzadzanie DWS India
1. Zarzadzajacy funduszem DWS India pobiera statg oraz zmienng opfate za zarzadzanie aktywami funduszu.

2. Stata optata za zarzadzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% wartosci aktywow netto funduszu rocznie i obliczana jest w
oparciu o wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie ptatne jest
miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

3. Zmienna optata za zarzadzanie uzalezniona jest od wynikéw funduszu DWS India i pobierana jest w wysokosci 25%
wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa funduszu w danym okresie obliczeniowym przewyzszy stope zwrotu z
indeksu MSCI India. Zmienna optata za zarzadzanie obliczana jest codziennie i wyptacana raz w roku.

Artykut 6. Skreslony
Artykut 7. Skreslony
Artykut 8. Podstawowe informacje o funduszu DWS Emerging Asia oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Emerging Asia jest funduszem zagranicznym, zarzadzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w
Niemczech.

2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS Emerging Asia opisana jest tgcznie w Rozdziale Il. Czesci Il
Statutu (Wspdlne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS IndiaDWS Emerging Asia, DWS Russia, DWS
China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-6 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym funduszu DWS Emerging Asia jest osiggniecie ponadprzecietnego wzrostu wartosci
zainwestowanego kapitatu wyrazonego w walucie euro.

4. Co najmniej 70% aktywow funduszu DWS Emerging Asia inwestowane jest w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje
zamienne, obligacje warrantowe oraz certyfikaty z prawem do dywidendy emitowane przez spétki majace siedzibe lub
prowadzace gtéwng dziatalno$¢ na Dalekim Wschodzie w krajach takich jak: Chinska Republika Ludowa, Hong Kong, Korea,
Malezja, Singapur, Tajwan, Tajlandia, Indonezja oraz Filipiny. Nadal ksztattujgce sie gietdy papierow wartosciowych, w
niektorych ze wspomnianych krajéw, stwarzajg wieksze mozliwosci inwestycyjne oraz ryzyka. Nie sg one obecnie uznawane za
rynki regulowane w rozumieniu Artykutu 41 ustawy o przedsiewzieciach zbiorowego inwestowania z 20 grudnia 2002 roku; co
skutkuje ograniczeniem mozliwosci inwestowania w tych krajach, - do 10% aktywow funduszu DWS Emerging Asia.

5. Fundusz DWS Emerging Asia moze réwniez nabywac tytuly uczestnictwa w zamknietych funduszach inwestycyjnych.

6. Do 30% aktywow funduszu DWS Emerging Asia (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w papiery
wartosciowe swiatowych emitentow, ktore nie spetniajg wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-5. Ponadto, aktywa funduszu DWS
Emerging Asia moga by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w ust. 11-25 Rozdziatu Il. Czesci Il
Statutu.

Artykut 9. Optaty za zarzadzanie DWS Emerging Asia

Zarzadzajgcy funduszem DWS Emerging Asia pobiera statg optate za zarzgdzanie aktywami funduszu w wysokosci 1,70%
wartosci aktywéw netto funduszu rocznie. Jest ona obliczana w oparciu o warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa



funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

Artykut 10. Podstawowe informacje o funduszu DWS Russia oraz zasady polityki inwestycyjnej
1. DWS Russia jest funduszem zagranicznym, zarzagdzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w Niemczech.

2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS Russia opisana jest fgcznie w Rozdziale Il. Czesci Il Statutu
(Wspélne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS Russia, DWS
China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-8 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym funduszu DWS Russia jest korzystanie z mozliwosci inwestycyjnych, jakie daje rynek wschodzacy
w Rosji oraz osiagniecie najlepszej mozliwej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu, wyrazonej w walucie euro.

4. Co najmniej 70% aktywéw funduszu DWS Russia jest inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne,
obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne. W ten sposéb fundusz
DWS Russia dokonuje inwestycji w papiery wartosciowe emitentéw z rynku rosyjskiego.

5. Inwestycje w papiery wartosciowe rosyjskich emitentéw, bedg dokonywane poprzez Globalne Kwity Depozytowe (GDR —
Global Depository Receipts) notowane na uznanych rynkach i gieldach papieréw wartosciowych lub poprzez Amerykanskie
Kwity Depozytowe (ADR — American Depository Receipts) emitowane przez czotowe, migdzynarodowe instytucje finansowe lub
tez poprzez stosowne certyfikaty, - wszystkie te instrumenty bedace papierami wartosciowymi.

6. Fundusz DWS Russia moze rowniez nabywaé¢ bezposrednio papiery wartosciowe rosyjskich emitentéw tak dtugo, jak sg
one notowane na innych zagranicznych gietdach papierow wartosciowych lub tez na rynkach regulowanych w kraju
cztonkowskim Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), ktore dziatajg regularnie i ktdére uznawane sg za
dostepne publicznie.

7. Do 30% aktywow funduszu DWS Russia (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje krajowych i
zagranicznych emitentéow niespetniajgcych wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-6. Ponadto, aktywa funduszu DWS Russia mogg
by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa.

8. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 24 Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu, dotyczacych
stosowania derywatéw, nastepujgce ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie z uwzglednieniem biezgcych ograniczen
inwestycyjnych stosowanych w poszczegélnych krajach dystrybuciji:

Derywaty, ktore tworzg krotkie pozycje, muszg mie¢ stosowne pokrycie w kazdym momencie i mogg by¢ stosowane wytgcznie
w celach zabezpieczania. Zabezpieczanie ograniczone jest do 100% wartosci instrumentu podstawowego pokrywajgcego
derywat. Odwrotnie nie wigcej niz 15% wartosci aktywéw netto funduszu moze by¢ inwestowane w derywaty, ktére tworzg
dtugie pozycje i ktére nie posiadajg stosownego pokrycia.

Artykut 11. Optaty za zarzadzanie DWS Russia
1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Russia pobiera statg oraz zmienng optate za zarzgdzanie aktywami funduszu.

2. Stata optata za zarzagdzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% warto$ci aktywow netto funduszu rocznie i obliczana jest w
oparciu o warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie ptatne jest
miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

3. Zmienna optata za zarzgdzanie uzalezniona jest od wynikéw funduszu DWS Russia i pobierana jest w wysokosci 25%
wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa funduszu w danym okresie obliczeniowym przewyzszy stope zwrotu z
indeksu MSCI Russia 10/40, przeliczong z waluty USD na EUR. Zmienna optata za zarzgdzanie obliczana jest codziennie i
wyplacana raz w roku.

Artykut 12. Podstawowe informacje o funduszu DWS Turkei oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Turkei jest funduszem zagranicznym, zarzgdzanym przez DWS Finanz-Service GmbH z siedzibg w
Niemczech.
2. Petna polityka inwestycyjna funduszu zagranicznego DWS Turkei opisana jest tgcznie w Rozdziale Il

Czesci |l Statutu (Wspdlne zasady polityki inwestycyjnej dla funduszu zagranicznego DWS India, DWS Emerging Asia, DWS
Russia, DWS China, DWS Turkei) oraz w ust. 3-6 ponizej.

3. Celem inwestycyjnym funduszu DWS Turkei jest jest korzystanie z mozliwosci inwestycyjnych, jakie daje
rynek wschodzgacy w Turcji oraz osigganieniecie najlepszej mozliwej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu, wyrazonej w
walucie euro.

4. Co najmniej 70% aktywow funduszu DWS Turkei inwestowane jest w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje
zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne wyemitowane
przez spotki majace siedzibe lub notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Turcji.

5. Fundusz DWS Turkei moze réwniez nabywac¢ papiery warto$ciowe tureckich emitentéw, ktére sg notowane
na innych zagranicznych gietdach papieréw wartosciowych lub tez na rynkach regulowanych w kraju cztonkowskim Organizaciji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), i ktére uznawane sg jako otwarte publicznie.

6. Do 30% aktywéw funduszu DWS Turkei (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w
akcje krajowych i zagranicznych emitentéw niespetniajgcych wymagan, o ktérych mowa w ust. 2-5. Ponadto, aktywa funduszu
DWS Turkei moga by¢ inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa.

Artykut 13. Optaty za zarzadzanie DWS Turkei

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Turkei pobiera stata oraz zmienng optate za zarzadzanie aktywami
funduszu.
2. Stata optata za zarzadzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% wartosci aktywow netto funduszu rocznie i

obliczana jest w oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu w danym dniu wyceny. Wynagrodzenie
ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca.

3. Zmienna optata za zarzadzanie uzalezniona jest od wynikéw funduszu DWS Turkei i pobierana jest w
wysokosci 25% wartosci, o ktorg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa funduszu w danym okresie obliczeniowym przewyzszy
stope zwrotu z indeksu ISE 100, przeliczong z waluty TRY na EUR. Zmienna optata za zarzgdzanie obliczana jest codziennie i



wyptacana raz w roku.

Artykut 14. Podstawowe informacje o DWS Invest Global Emerging Markets Equities

1. DWS Invest Global Emerging Markets Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.
2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Global Emerging Markets Equities jest DWS Investment GmbH.
3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzgcych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegodlnosci do subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets
Equities, opisana jest w Rozdziale |. Czesci Il Statutu.
4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Chinese Equities opisana jest w Artykule 15.

Artykut 15. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Global Emerging Markets Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities jest osiggnigcie
najwyzszego mozliwego wzrostu warto$ci Aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat w walucie euro. Subfundusz
moze nabywac akcje, diuzne papiery kuponowe, obligacje zamienne, obligacje warrantowe, jednostki uczestnictwa, prawa do
akcji, prawa poboru i warranty subskrypcyjne.

2. Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities jest
lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne majgcych siedzibe lub
prowadzacych gtéwng dziatalno$¢é w krajach rozwijajgcych sie, w szczegolnosci w:

Brazylii,
Rosji,

Indiach, i
Chinach.

3. Nie wiecej niz 30% aktywéw subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities moze byc¢
lokowane w w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne, ktére nie spetniajg
warunkéw opisanych w ponizszych ustepach.

4. Jako spotki majgce siedzibe w krajach rozwijajgcych sie, uznaje sie spofki, ktére prowadzg swojg
podstawowg dziatalno$¢ w takich krajach i te, ktére inwestujg gtéwnie w spétki z siedzibg w krajach rozwijajgcych sie. Spétka
uznawana jest jako spoétka prowadzgca gtéwng dziatalno$¢ w krajach rozwijajacych sie, jesli znaczaca czes¢ jej dochodow jest
generowana w tych krajach.

5. Za kraje rozwijajgce si¢ uznaje si¢ wszystkie te kraje, ktdre uznawane sg przez Migdzynarodowy
Fundusz Walutowy, Bank Swiatowy, Miedzynarodowg Korporacje Finansowg lub jeden z duzych globalnych bankéw
inwestycyjnych jako nierozwinigte przemystowo kraje w momencie dokonywania lokat subfunduszu DWS Invest Global
Emerging Markets Equities.

6. W chwili obecnej, kraje rozwijajace sie bedgce przedmiotem zainteresowania funduszu znajdujg sie
gtéwnie, ale nie wytacznie w Azji, Europie Wschodniej i Ameryce Potudniowej i obejmujg miedzy innymi: Brazylie, Chiny, Indie,
Indonezje, Koree, Malezje, Meksyk, Rosje, Republike Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandie, Turcje.

7. W przypadku dokonywania lokat w krajach, ktére nie posiadajg jeszcze uksztattowanego rynku
regulowanego, wszystkie takie papiery wartosciowe bedgce przedmiotem lokat subfunduszu DWS Invest Global Emerging
Markets Equities, powinny by¢ traktowane jako nienotowane instrumenty finansowe.

8. Przy doborze akcji do portfela subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities stosuje sie
nastepujace kryteria:

8.1. pozycja rynkowa emitenta w obszarze swojej dziatalnosci;

8.2. wskazniki finansowe odpowiednie do okolicznosci;

8.3. poziom zarzadzania spotek powyzej przecietnej, zorientowany na realizacje zyskéw w dtugim okresie
czasu,;

8.4. strategiczne zorientowanie spoiki;

8.5. polityka informacyjna zorientowana na udziatowcéw emitenta.

9. Subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities moze lokowa¢ wiecej niz 10% aktywow

subfunduszu w papiery wartosciowe notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian
Trading System Stock Exchange) oraz na Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency
Exchange).

10. Nie wigcej niz 30 % aktywéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w krétkoterminowe depozyty,
instrumenty rynku pienieznego lub utrzymywane na rachunkach bankowych. Subfundusz nie moze inwestowa¢ wigcej niz 5 %
swoich aktywéw w akcje przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalnie papiery wartosciowe.

11. Subfundusz bedzie inwestowat co najmniej 60 % swoich aktywdw netto w niekoreanskie aktywa
denominowane w Wonach.
12. Gietdy papieréw wartosciowych oraz rynki krajéw rozwijajgcych sie, podlegajg procesom ciggtych

zmian. Korzysci osiggane w wyniku lokat subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities na tych rynkach sg zatem
rbwnowazone ekspozycjg na wysokie ryzyka. Zmiany polityczne, restrykcje na rynku walutowym, monitorowanie transakciji
gietdowych, podatki, ograniczenia dla inwestycji zagranicznych, repatriacje kapitatowe, itp. mogg réwniez wptywa¢ na wyniki
subfunduszu DWS Invest Global Emerging Markets Equities.

Artykut 16. Oplaty za zarzadzanie DWS Invest Global Emerging Markets Equities

1. Zarzadzajacy subfunduszem DWS Invest Global Emerging Markets Equities pobiera roczng opfate za
zarzadzanie aktywami tego subfunduszu w maksymalnej wysokosci 1,50% dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie Sredniej dziennej

wartosci aktywow netto danego typu jednostek uczestnictwa.



Artykut 17. Podstawowe informacje o DWS Invest Chinese Equities

1. DWS Invest Chinese Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Chinese Equities jest Deutsche Asset Management (Hong
Kong) Ltd z siedzibg w Hong Kongu.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzgcych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegélnosci do subfunduszu DWS Invest Chinese Equities, opisana
jest w Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Chinese Equities opisana jest w Artykule 18.

Artykut 18. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Chinese Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Chinese Equities jest udziat w mozliwosciach
inwestycyjnych, jakie daje chinski rynek wschodzacy (wraz z Hong Kongiem) oraz osiggnigcie najlepszej mozliwej stopy zwrotu
wyrazonej w walucie euro.

2. Nie mniej niz 70% aktywoéw subfunduszu DWS Invest Chinese Equities (po pomniejszeniu o aktywa ptynne)
jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne emitentow
zarejestrowanych w Chinach oraz emitentéw zarejestrowanych poza Chinami, ktére prowadzg gtéwng dziatalno$é biznesowg w
Chinach. Papiery warto$ciowe emitowane przez te spdtki mogg by¢ notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Chinach
lub na innych zagranicznych gietdach papieréw warto$ciowych lub tez moga by¢ one notowane na innym rynku regulowanym
bedacym panstwem cztonkowskim nalezacym do OECD, ktory dziata regularnie i jest uznawane za otwarty rynek publiczny.

3. Do 30% aktywoéw subfunduszu (po pommerzemu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje,
certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz
warranty akcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw, ktérzy nie spetniajg warunkéw wskazanych w ust. 2, jak réwniez we
wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w Rozdziale I. Cze$ci Il Statutu.

Artykut 19. Oplaty za zarzadzanie DWS Invest Chinese Equities

1. Zarzadzajgcy funduszem DWS Invest Chinese Equities pobiera stata oraz zmienng optate za zarzadzanie
aktywami funduszu dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Stata optata za zarzadzanie pobierana jest w wysokosci 1,50% wartosci aktywéw netto funduszu rocznie i

obliczana jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie Sredniej dziennej warto$ci aktywdéw netto jednostek
uczestnictwa kategorii LC.

3. Zmienna opftata za zarzadzanie uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu DWS Invest Chinese Equities i
pobierana jest w wysokosci 25% wartosci, o ktérg stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa subfunduszu w danym okresie
obliczeniowym przewyzszy stope zwrotu z indeksu MSCI China 10/40. Zmienna optata za zarzgdzanie obliczana jest codziennie
i wyptacana raz w roku.

Artykut 20. Podstawowe informacje o DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus

1. DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.
2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus jest DWS Finanz-Service
GmbH z siedzibg w Niemczech.

3. Ogodlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzacych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top
Dividend Plus, opisana jest w Rozdziale |. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus opisana
jest w Artykule 21.

Artykut 21. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus jest osiggniecie
ponadprzecietnej stopy zwrotu wyrazonej w walucie euro. Subfundusz moze nabywaé¢ akcje, odsetkowe papiery dtuzne,
obligacje zamienne, obligacje warrantowe, warranty, certyfikaty z prawem do dywidendy, certyfikaty na indeksy gieldowe oraz
inne instrumenty finansowe oparte o papiery wartosciowe emitentéw majacych siedzibe w krajach wschodzacych.

2. Nie mniej niz 70% aktywéw subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus (po
pomniejszeniu o aktywa ptynne) jest lokowane w akcje emitentéw majacych siedzibe w krajach wschodzacych lub emitentow
prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ w krajach wschodzacych lub tez w akcje spétek tworzgcych holdingi, ktére prowadzg gtéwng
dziatalno$¢ w krajach wschodzacych oraz co do ktérych oczekuje sie, iz zapewnig one ponadprzecietne przychody z tytutu
dywidendy.

3. Za kraje wschodzgce uznaje sie wszystkie te kraje, ktére uznawane sg przez Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy, Bank Swiatowy, Miedzynarodowa Korporacje Finansowg lub jeden z duzych globalnych bankéw inwestycyjnych jako
nierozwiniete przemystowo kraje w momencie dokonywania lokat subfunduszu DWS Invest Emerging Markets Top Dividend
Plus.

4. Przy doborze spotek do portfela uwzglednia sie nastepujace kryteria: mozliwosci osiggania
ponadprzecietnych przychodéw z tytutu dywidendy, stabilno$¢ (w czasie) oraz mozliwosci wzrostu przychodéw z tytutu
dywidendy, historyczny i przewidywany wzrost zyskéw, atrakcyjny wskaznik cena/zysk. Dodatkowo obok tych kryteriow
uwzglednia sie sprawdzony proces doboru spdtek do portfela. Oznacza to, iz w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
analizowane sg dane fundamentalne spotek takie jak: jakos$¢ i umiejetnosci zarzgdzania, zyskownosé, pozycja konkurencyjna i
wycena spotki. Kryteria te oraz dane fundamentalne moga by¢ dowolnie dobierane i nie zawsze muszg byé uwzgledniane w tym
samym czasie.

5. Do 30% aktywow subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje oraz
inne papiery warto$ciowe oparte o akcje, ktére nie spetniajg warunkéw wskazanych w ust. 2-4, jak réwniez we wszelkie inne



dopuszczalne aktywa, wskazane w Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

Artykut 22. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus

1. Zarzadzajgcy subfunduszem DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus pobiera statg optate za
zarzadzanie aktywami funduszu dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Stata optata za zarzadzanie pobierana jest w wysokosci 1,50% wartosci aktywow netto funduszu rocznie i

obliczana jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie Sredniej dziennej wartosci aktywdw netto jednostek
uczestnictwa kategorii LC.

Artykut 23. Podstawowe informacje o funduszu DWS Invest Latin American Equities oraz zasady polityki inwestycyjnej

1. DWS Invest Latin American Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Latin American Equities jest DWS Investment GmbH z siedzibg
w Niemczech. DWS Investment GmbH powierzyt zarzgdzanie funduszem Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao in Brazil.

3. Ogodlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszaca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzgcych w skfad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdélnosci do subfunduszu DWS Invest Latin American Equities,
opisana jest w Rozdziale |. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Latin American Equities opisana jest w
Artykule 24.

Artykut 24. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Latin American Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Latin American Equities jest osiggniecie najlepszej
mozliwej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

2. Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Latin American Equities jest lokowane w akcje,

certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, obligacje zamienne, warranty subskrypcyjne spotek zarejestrowanych
lub prowadzacych swa podstawowg dziatalno$¢ biznesowa w krajach Ameryki tacinskiej, m. in. Argentynie, Brazylii, Chile,
Kolumbii, Meksyku, Peru i Wenezueli.

Inwestowanie w aktywa, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ réwniez dokonywane poprzez zakup
Globalnych Kwitow Depozytowych (GDR — Global Depository Receipts) notowanych na uznanych rynkach i gietdach papieréw
wartosciowych oraz Amerykanskich Kwitéw Depozytowych (ADR — American Depository Receipts) emitowanych przez uznane
miedzynarodowe instytucje finansowe lub tez poprzez stosowne certyfikaty, wszystkie te instrumenty bedgce papierami
wartosciowymi emitowanymi zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

4. Subfundusz moze inwestowa¢ w instrumenty pochodne m. in. takie jak: kontrakty futures, kontrakty
forwards, single-stock-futures, opcje oraz swapy, w celu realizacji polityki inwestycyjnej i osiggniecia celdw inwestycyjnych.
5. Do 30% aktywdw subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne,

certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw, ktére nie spetniajg warunkéw
wskazanych w ust. 2., a takze depozyty krétkoterminowe i instrumenty rynku pienieznego.

6. Do 10% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane na rynkach rozwijajgcych sie panstw
latynoamerykanskich nie uznanych za rynki regulowane.
Artykut 25. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Latin American Equities

1. Zarzadzajacy subfunduszem DWS Invest Latin American Equities pobiera statg optate za zarzgdzanie aktywami funduszu
dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.

2. Stafa optata za zarzgdzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% wartosci aktywdw netto funduszu rocznie i obliczana jest
miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie Sredniej dziennej wartosci aktywdéw netto jednostek uczestnictwa
kategorii LC.

Artykut 25a. Podstawowe informacje o DWS Invest Brazilian Equities

1. DWS Invest Brazilian Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Brazilian Equities jest DWS Finanz-Service GmbH z
siedzibg w Niemczech.

3. Ogdlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszgca sie do wszystkich subfunduszy

wchodzacych w sktad funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities, opisana
jest w Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

4. Szczegotowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities opisana jest w
Artykule 25b.

Artykut 25b. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Brazilian Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities jest osiggniecie najwyzszego
mozliwego wzrostu wartos$ci Aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat w walucie euro. Subfundusz moze nabywaé
akcje, dluzne papiery kuponowe, obligacje zamienne, obligacje warrantowe, jednostki uczestnictwa, prawa do akcji, prawa
poboru i warranty subskrypcyjne.

2. Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities jest lokowane w akcje,
certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne majacych siedzibe lub prowadzacych
gtéwng dziatalnos¢ w Brazylii.

3. Papiery wartosciowe emitowane przez spotki o ktorych mowa wyzej mogg byé dopuszczone do
obrotu na gietdach w Brazylii lub innych rynkach zorganizowanych lub na rynkach regulowanych na terytorium panstwa
cztonkowskiego OECD, ktére dziatajg regularnie i sg publicznie dostepne.

4. Inwestowanie w aktywa, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ réwniez dokonywane poprzez zakup
Globalnych Kwitéw Depozytowych (GDR — Global Depository Receipts) notowanych na uznanych rynkach i gietdach papieréw



wartosciowych oraz Amerykanskich Kwitow Depozytowych (ADR — American Depository Receipts) emitowanych przez uznane
miedzynarodowe instytucje finansowe lub tez poprzez stosowne certyfikaty, wszystkie te instrumenty bedace papierami
warto$ciowymi emitowanymi zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

5. Subfundusz moze wykorzystywac¢ instrumenty pochodne do osiggniecia celu inwestycyjnego.

6. Nie wigcej niz 30% aktywdéw subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities moze by¢ lokowane w akcje,
certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne, ktére nie spetniajg warunkéw opisanych w
ponizszych ustepach.

7. Nie wigcej niz 30 % aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w krotkoterminowe depozyty,
instrumenty rynku pienieznego lub utrzymywane na rachunkach bankowych.

Artykut 25c. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Brazilian Equities

1. Zarzadzajacy subfunduszem DWS Invest Brazilian Equities pobiera roczng optate za zarzadzanie
aktywami tego subfunduszu w maksymalnej wysokosci 1,75% dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.
2. Wynagrodzenie ptatne jest miesiecznie na koniec kazdego miesigca na podstawie $redniej dziennej

wartosci aktywdw netto danego typu jednostek uczestnictwa.

Artykut 26. Optaty w Subfunduszu Investor Zréwnowazony Rynkéw Wschodzacych

1. Rodzaje, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Zrownowazony Rynkow
Wschodzgcych, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysoko$¢ kosztdow obcigzajgcych Subfundusz Investor Zréwnowazony Rynkow
Wschodzacych okresla Tabela nr 12 ponize;.

Tabela nr 12.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 1,50%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 0,20%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Rozdziat XIV. SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA £ ACINSKA

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Ameryka tacinska

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa kategorii LC emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS Invest Latin American Equities.

4. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, o

ktorych mowa w ust. 3 Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa bedzie nie nizsza niz 70% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Pozostata czes¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Cze$ci | Statutu, w tym
w szczegolnosci Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zgodnie z zapisami ust. 4.2, ust. 21, ust. 27, ust. 29 oraz ust. 34.

Artykut 2. Podstawowe informacje o funduszu DWS Invest Latin American Equities oraz zasady polityki inwestycyjnej
1. DWS Invest Latin American Equities jest subfunduszem funduszu zagranicznego DWS Invest.

2. Zarzadzajgcym subfunduszem DWS Invest Latin American Equities jest DWS Investment GmbH z siedzibg w Niemczech.
DWS Investment GmbH powierzyt zarzgdzanie funduszem Deutsche Bank S.A. — Banco Alem&o in Brazil.

3. Ogodlna polityka inwestycyjna funduszu DWS Invest odnoszgca sie do wszystkich subfunduszy wchodzacych w skiad
funduszu DWS Invest, w tym w szczegdlnosci do subfunduszu DWS Invest Latin American Equities, opisana jest w Rozdziale .
Czesci |l Statutu.

4. Szczegodtowa polityka inwestycyjna subfunduszu DWS Invest Latin American Equities opisana jest w Artykule 3.

Artykut 3. Zasady polityki inwestycyjnej DWS Invest Latin American Equities

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu DWS Invest Latin American Equities jest osiggnigcie najlepszej mozliwej stopy zwrotu
z zainwestowanego kapitatu.

2. Nie mniej niz 70% aktywoéw subfunduszu DWS Invest Latin American Equities jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe,



certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne spotek zarejestrowanych lub prowadzgcych swa podstawowg
dziatalno$¢ biznesowa w krajach Ameryki Lacinskiej, m. in. Argentynie, Brazylii, Chile, Kolumbii, Meksyku i Wenezueli.

3. Inwestowanie w aktywa, o ktérych mowa w ust. 2, moze by¢ réwniez dokonywane poprzez zakup Globalnych Kwitéw
Depozytowych (GDR — Global Depository Receipts) notowanych na uznanych rynkach i gieldach papieréow wartosciowych oraz
Amerykanskich Kwitéw Depozytowych (ADR — American Depository Receipts) emitowanych przez uznane miedzynarodowe
instytucje finansowe lub tez poprzez stosowne certyfikaty, wszystkie te instrumenty bedace papierami wartosciowymi
emitowanymi zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa.

4. Subfundusz moze inwestowa¢ w instrumenty pochodne m. in. takie jak: kontrakty futures, kontrakty forwards, single-stock-
futures, opcje oraz swapy, w celu realizacji polityki inwestycyjnej i osiggniecia celéw inwestycyjnych.

5. Do 30% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, obligacje
warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw, ktére nie
spetniajg warunkoéw wskazanych w ust. 2., a takze depozyty krétkoterminowe i instrumenty rynku pienigznego.

6. Do 10% aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane na rynkach rozwijajgcych sig¢ panstw latynoamerykanskich nie
uznanych za rynki regulowane.

Artykut 4. Optaty za zarzadzanie DWS Invest Latin American Equities

1. Zarzadzajacy subfunduszem DWS Invest Latin American Equities pobiera stalg optate za zarzadzanie aktywami funduszu
dla jednostek uczestnictwa kategorii LC.

2. Stata optata za zarzadzanie pobierana jest w wysokosci 1,75% wartosci aktywow netto funduszu rocznie i obliczana jest
miesiecznie na koniec kazdego miesigca, na podstawie sredniej dziennej wartosci aktywow netto jednostek uczestnictwa
kategorii LC.

Artykut 5. Optaty w Subfunduszu Investor Ameryka tacinska

1. Rodzaje, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych Subfundusz Investor Ameryka
tacinska, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla Artykut 17 Czesci | Statutu.

2. Maksymalng wysokos$c¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Ameryka tacinska okresla Tabela
nr 13 ponizej.

Tabela nr 13.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt

Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5,00%
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

»Rozdziat XV. SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Obligacji Korporacyjnych
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie
instrumenty rynku pienieznego lub diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie lub banki centralne panstw nalezacych do OECD.

4. Nie mniej niz 70% Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie lokowane w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktorych cel inwestycyjny i polityka
inwestycyjna bedzie zakladata osigganie wzrostu wartosci aktywow poprzez lokowanie aktywéw na rynkach nieskarbowych
diuznych papieréw wartosciowych.

5. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym Panstwie
Czionkowskim, na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea
Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange
(NzX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany



Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities Exchange (ISE),;
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange.

6. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7-8, ust. 11, ust. 13-20 oraz ust. 43-46 (jak rowniez z zastrzezeniem dodatkowych
kryteriow kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 5;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastagpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 12;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodows, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
pkt 1.
5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze fgczna wartos¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
7. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 6, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny;

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 1 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.. 6 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 6 pkt 1i 2,

b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 5;
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng Subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.

8. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 7 oraz nastepujgce kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego,
dziatajgce w formie spétek inwestycyjnych lub subfunduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub subfundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réownowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sg zarzgdzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

9. Papiery warto$ciowe, ktorych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowa innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 7. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg
oparte lub z ktérych wartoscig lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ rowniez prawa majgtkowe nie
wymienione w ust.6.

10. Subfundusz moze nabywaé instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust 6 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwosé

ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych
mowa w przepisach dotyczgcych rachunkowosci subfunduszy inwestycyjnych.

11.Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest



zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

12. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze
bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspoélnotowym.

13. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztionkowskim oraz na nastgpujacych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie:
Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Australian Stock Exchange SPI 200 (ASX SPI 200), S&P/ASX 200 VIX futures,
S&P/ASX 200 Resources index futures, S&P/ASX 200 Financials-x-A-REIT index futures; Islandia: NASDAQ OMX Iceland;
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Bourse de Montreal, TMX
Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International
Securities Exchange (ISE), ICE Futures U.S. (Intercontinental Exchange Futures U.S.), NYMEX (New York Mercantile
Exchange), NASDAQ OMX PHLX (PHLX); Szwaijcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowiag instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 6 pkt. 1, 2 i 4, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust..6, lub przez rozliczenie
pieniezne.

14.Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetieniu
warunkéw okreslonych w ust.13 oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezacym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie subfunduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym

czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.

15.W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za
przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.

16. Umowy, o ktérych mowa w ust. 15, sg zawierane w celu sprawnego zarzgdzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla
zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentow pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papieréw wartosciowych wchodzacych w skifad indeksu bedgcego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy
szczegbtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce
monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

17. Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te
spetniajg kryteria, o ktérych mowa w ust. 7, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywa¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw
wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

18. Subfundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze



instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust. 10, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych
mowa w ust. 17.

19. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zostaé rowniez zbyty przez wytgczenie
z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym i wéwczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

20. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

21. Przy doborze lokat Fundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony Subfundusz, brat bedzie pod uwage
nastepujgce kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gléwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych,
z uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

o)) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

2) dodatkowo przy zawieraniu umow, o ktérych o mowa w ust. 14 i 15, Fundusz bedzie sie kierowat:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscia instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

o)) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig¢ roznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig
instrumentu bazowego,

i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

3) Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe Fundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony
Subfundusz, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stop procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentow.

4) Przy doborze lokat w instrumenty rynku pienieznego Fundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony Subfundusz, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny instrumentéw rynku pienieznego,

e) ryzyko ptynnosci emitentow.

5) Przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwo$c¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, w ktérego to jednostki
Subfundusz zamierza dokonywac¢ lokat, do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu;

6) Przy doborze lokat w certyfikaty inwestycyjne, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktérego to certyfikaty
inwestycyjne Subfundusz zamierza dokonywa¢ lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

7) Przy doborze lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktérego to tytuty uczestnictwa

Subfundusz zamierza dokonywac lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;



8) Przy doborze lokat w depozyty, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria :
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos$¢ bankow.

22. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 29 - 42, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienigznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktoérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.

23. Reguta okreslona w ust. 22 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

24. Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez subfundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakgiji, jezeli tgcznie zostang spetnione warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych,
zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
2) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci Srodkéw

pienieznych przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

25. Papier warto$ciowy i instrument rynku pienieznego, mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione
nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami

niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego na
takim samym poziomie jak w przypadku zapisania papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku
realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy.

26. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

27. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty
pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania

2) 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu- w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 26 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej wartosci
zagrozone;.

28. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.
29. Z zastrzezeniem ust. 34-42, Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
30. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym



banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

31. Limit, o ktérym mowa w ust. 29, moze byé zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

32. Przepiséw ust. 29 i 31 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.-

33. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

34. Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi

publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papieréow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych,

przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

35. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

36. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 31.

37. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

38. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 37, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

39. Limit, o ktérym mowa w ust. 38, moze by¢ zwigkszony do 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy
czym tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowos$ci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

40. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez:
1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) jednostke samorzgdu terytorialnego,

4) Panstwo Czlonkowskie,

5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego,

6) panstwo nalezgce do OECD,

7) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie.

41. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 40, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytébw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

42. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 40 i 41, jezeli papiery warto$ciowe sg emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju bgdz Europejski Bank Inwestycyjny.
W takim przypadku, Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu ré6znych emisji, z
tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

43. Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,



b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

44. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorej mowa w ust. 43.

45. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

46. Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 43
pkt 3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

47. Subfundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spoétka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

48. Pozyczka, o ktdrej mowa w ust. 47, moze zostaé udzielona pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majagtkowych, w
ktére Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu,

bedzie co najmniej réowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywédw Subfunduszu do
dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace byé przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie nie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spéftki, ktérej

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej,
o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

49. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
50. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w

portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w ust. 29, 31, 34, ust. 37 - 39 oraz ust. 40 -
42.

51. Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sag papiery warto$ciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

52. Subfundusz nie moze nabyc¢:

1) papierow wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych
papieréw,

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie



tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika,

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
5) wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
53. Limitéow, o ktérych mowa w ust. 52, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,

instrumentow rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub
instrumentow rynku pienieznego albo wartosci netto papierow wartosciowych w emisji.

54. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywac prawo gtosu
z papieréw wartosciowych dajgcych tgcznie 10% ogolnej liczby gtoséw.

55. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papierow
warto$ciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 54, jest bezskuteczne.

56. Subfundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszyé
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 29 - 42.

57. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z
papieréw wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 58.

58. Subfundusz jest obowigzany dostosowac¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz

Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Subfunduszu. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu Aktywéw Subfunduszu do wymagan
okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Subfunduszu.

59. Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac¢ sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz
nabyte, chyba Ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggnigcia zysku

w wyniku spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych
w ten sposob praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 47;

4) nabywa¢ papierow wartosciowych Ilub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali
szlachetnych.

60. Z zastrzezeniem ust. 61 - 64 Subfundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i wierzytelno$ci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywéw Subfunduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;

3) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

61. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

62. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w

tym przepisie, sg spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

63. Subfundusz inwestycyjny moze dokonaé lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 60, jezeli dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz
powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
w szczegolnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

64. Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Subfunduszu.

65. Subfundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

66. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,



czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

67. Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
emitentdw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza sie do typu oraz rodzaju
okreslonych w ustawie papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw
lub obowigzkéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie
informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 2. Optaty w Subfunduszu Investor Obligacji Korporacyjnych

1. Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz Investor Obligacji Korporacyjnych, w tym w
szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztdw sg okreslone w niniejszym artykule oraz w Artykule 17 Czesci | Statutu.

2. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, ktére sklada sie z
Wynagrodzenia Statego i Zmiennego.

3. Wynagrodzenie State. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 1,5 % $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce
kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony
w sposo6b okreslony Statucie. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia
Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:

WZ= 25%*{(AFj - WO)*LJU}

WO = WANjo * {1+ (6mW!IBIDavg*Ld/Ldr))}
Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:
W?Z - Wynagrodzenie Zmienne

AFj — Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszona o Zobowigzania na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny (Zobowigzania beda pomniejszone o skumulowane Wynagrodzenie State naliczone w Okresie
Obliczeniowym),

WO - Wartos$é Odniesienia w Dniu Wyceny
LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WANjo - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim Okresie
Obliczeniowym, w przypadku pierwszego Okresu Obliczeniowego przyjmuje sie wartos¢ Wartosé Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w dniu otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu

6mWIBIDavg - Srednia arytmetyczna stop procentowych szesciomiesiecznego WIBID'u z okresu od 15 do 25 dnia miesigca
poprzedzajgcego Okres Obliczeniowy

Ld - Liczba dni w Okresie Obliczeniowym
Ldr - liczba dni w danym roku kalendarzowym, odpowiednio 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego

5. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw:

5.1. wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych;

c) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

d) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek;

e) koszty likwidaciji, o ktérych mowa w ust. 11§ 12 oraz

5.2. w wysokosci nie wyzszej tgcznie niz 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nastepujgce koszty:

a) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5.1 lit. a), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

b) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikow i koszty pokrywane na podstawie
umowy z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali
roku;

c) koszty prowadzenia ksiggowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

d) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;

e) koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa, w tym umowach migdzynarodowych, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5.3 Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 5.2 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.



6. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 5
powyzej, w szczegolnosci:

a) koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

b) koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami.

7. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w
Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych.

8.Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzgdzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikéw zarzagdzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe,
przy czym dziehn rozpoczecia pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogloszony na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym
kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia
Zmiennego jest ostatni Dzieh Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjgtek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku
kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31
grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz wysoko$¢ obliczona ostatniego dnia Okresu
Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego w ust. 4. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang od poczatku
danego Okresu Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastepnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci w
ksiegach Funduszu. Jezeli warto$¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest
dodatnia, Wynagrodzenie Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne osiggnie wartos¢ ujemna, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wypfacane.

9.Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast
Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego.

10.Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa i zawartych
umow.

11.Jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, likwidowany Subfundusz ponosi koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Statego z tytutu
zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 7 i 9, jako koszty limitowane. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjgtkiem kosztéw i wydatkow
wymienionych w ust. 5. Koszty przewyzszajgce te kwote beda pokrywane przez Towarzystwo.

12.Jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, kazdy z likwidowanych Subfunduszy ponosi
odpowiednio koszty wynagrodzenia likwidatora dla kazdego z likwidowanych Subfunduszy, zgodnie z zapisami ust. 11.

13. Maksymalna wysoko$¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Obligacji Korporacyjnych okresla Tabela nr 14 ponize;.

Tabela nr 14.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt
Wynagrodzenie State 1,50%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna i
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa e

25% roznicy pomigdzy wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu, a poziomem referencyjnym (benchmarkiem). Sposob kalkulacji
i naliczania Wynagrodzenia Zmiennego okresla ust. 4 powyzej. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od
wynikéw zarzagdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy).

2 Najmniejsza znizka w oplacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez
Uczestnika PSO, ze okres systematycznego oszczedzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-
6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i wigcej lat.



Rozdziat XVI. SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI RYNKOW WSCHODZACYCH PLUS

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez kraje zaliczane do rynkéw wschodzgcych jak rowniez kraje zaliczane do rynkéw granicznych. Przez rynki wschodzace
rozumie sie kraje wchodzgce w sktad dedykowanego tym rynkom indeksu MSCI Emerging Markets. Przez rynki graniczne
rozumie si¢ kraje mniejsze, stabiej rozwiniete i mniej dostepne niz kraje zaliczane do rynkéw wschodzacych ale posiadajgce
wysoki potencjat inwestycyjny, zaliczajg sie do nich kraje wchodzace w skfad indeksu MSCI Frontier Markets. Subfundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu réwniez w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez spotki,
ktére majg siedzibe lub prowadzg podstawowsg dziatalnos¢ w krajach wskazanych powyze;.

4. Nie mniej niz 70% Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku pienieznego, dituzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3, oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktérych cel
inwestycyjny i polityka inwestycyjna zaktada osigganie wzrostu wartosci aktywoéw poprzez lokowanie aktywoéw w instrumenty
rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty wskazane w ust. 3 powyzej. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, wskazane w ust. 3 powyzej wytgcznie w
przypadku, w ktérym te instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na rynkach
zorganizowanych wskazanych w ust. 5 ponizej. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne
papiery wartosciowe, wskazane w ust. 3 powyzej rowniez w przypadku, w ktérym warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa wyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

5. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a takze na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym Panstwie
Czionkowskim, na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea
Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange
(NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities Exchange (ISE),;
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange.

6. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7-8, ust. 11, ust.13 — 20 oraz ust. 43 - 46 (jak réwniez z zastrzezeniem dodatkowych
kryteriéw kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 5;

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 12;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodows, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie¢ do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.
5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze tgczna warto$¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
7. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 6, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny;



2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Subfunduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 1 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust.. 6 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujgcy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 6 pkt 1i 2,

b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 5;
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.

8. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspodlnego inwestowania typu
zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 7 oraz nastepujace kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknietego,
dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub subfunduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub subfundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sg zarzgdzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

9. Papiery warto$ciowe, ktorych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okre$lone w ust. 7. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg
oparte lub z ktérych wartosciag lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ rowniez prawa majatkowe nie
wymienione w ust.6.

10. Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust 6 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwos¢
ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktdrych
mowa w przepisach dotyczgcych rachunkowosci subfunduszy inwestycyjnych.

11.Lokowanie w papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

12. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze
bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym.

13. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie:
Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Australian Stock Exchange SPI 200 (ASX SPI 200), S&P/ASX 200 VIX futures,
S&P/ASX 200 Resources index futures, S&P/ASX 200 Financials-x-A-REIT index futures; Islandia: NASDAQ OMX Iceland;
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Bourse de Montreal, TMX
Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International
Securities Exchange (ISE), ICE Futures U.S. (Intercontinental Exchange Futures U.S.), NYMEX (New York Mercantile
Exchange), NASDAQ OMX PHLX (PHLX); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,

albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokos$ci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowiag instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 6 pkt. 1, 2 i 4, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust..6, lub przez rozliczenie

pieniezne.



14.Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu
warunkow okreslonych w ust.13 oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie subfunduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym

czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

15.W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.

16. Umowy, o ktorych mowa w ust. 15, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla
zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, bgdz
papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu bedgcego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy
szczegbtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce
monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

17. Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te
spetniajg kryteria, o ktérych mowa w ust. 7, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywaé na cze$S¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw
wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

18. Subfundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust. 10, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych
mowa w ust. 17.

19. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zostaé rowniez zbyty przez wytgczenie
z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym i wéwczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

20. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

21. Przy doborze lokat Fundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony Subfundusz, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdlnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtdbwnych wskaznikdw aktywnosci gospodarczej, stabilno$ci cenowej i poziomu stop procentowych,
z uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

o)) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

2) dodatkowo przy zawieraniu umow, o ktérych o mowa w ust. 14 i 15, Fundusz bedzie sie kierowat:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscia instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

Q) oceng perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,



h) spodziewanym ksztattowaniem sige réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig
instrumentu bazowego,

i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

3) Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stop procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentow.

4) Przy doborze lokat w instrumenty rynku pienieznego Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stop procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny instrumentéw rynku pienieznego,

e) ryzyko ptynnosci emitentow.

5) Przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, w ktérego to jednostki
Subfundusz zamierza dokonywac lokat, do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu;

6) Przy doborze lokat w certyfikaty inwestycyjne, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktérego to certyfikaty
inwestycyjne Subfundusz zamierza dokonywac¢ lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

7) Przy doborze lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktoérego to tytuly uczestnictwa
Subfundusz zamierza dokonywac¢ lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

8) Przy doborze lokat w depozyty, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria :

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos$¢ bankow.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 29 - 42, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy dodaé kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.

23. Reguta okreslona w ust. 22 nie ma zastosowania w przypadku instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

24. Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez subfundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakgciji, jezeli facznie zostang spetnione warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych,
zbywalnych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci srodkow

pienieznych przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakciji;

3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku



pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

25. Papier wartosciowy i instrument rynku pienieznego, mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tacznie zostang spetnione
nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagly;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktéry:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Ze zabezpieczenia przed skutkami

niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego na
takim samym poziomie jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienigznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku
realizacji zabezpieczen na dzienh przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy.

26. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sige poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

27. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty
pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania

2) 20% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu- w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 26 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej wartosci
zagrozone;.

28. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.

29. Z zastrzezeniem ust. 34-42, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

30. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

31. Limit, o ktérym mowa w ust. 29, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

32. Przepiséw ust. 29 i 31 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.-

33. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

34. Subfundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi

publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw
wartosciowych,

przy czym suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

35. taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

36. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 31.

37. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

38. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 37, Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5 % wartosci Aktywow Netto



Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

39. Limit, o ktérym mowa w ust. 38, moze by¢ zwiekszony do 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy
czym taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

40. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez:
1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) jednostke samorzadu terytorialnego,

4) Panstwo Czionkowskie,

5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,

6) panstwo nalezace do OECD,

7) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Czionkowskie.

41. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub

gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 40, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka Kkontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

42. Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 40 i 41, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny.
W takim przypadku, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z
tym ze wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac¢ 30 % wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

43. Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

44, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérej mowa w ust. 43.

45, taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

46. Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 43
pkt 3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

47. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sag zdematerializowane papiery
warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat

wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,



c) izbe rozliczeniowg, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

48. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 47, moze zostac udzielona pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, papierach wartosciowych lub prawach majagtkowych, w
ktore Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywow Subfunduszu,

bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do
dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie moggce byé przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajgcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktérej

Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej,
o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

49. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

50. taczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 29, 31, 34, ust. 37 - 39 oraz ust. 40 -
42.

51. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

52. Subfundusz nie moze naby¢:

1) papierow wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych
papieréw,

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) wigcej niz 25% ogdinej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
5) wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
53. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 52, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,

instrumentow rynku pienieznego lub tytutdéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréow dtuznych lub
instrumentoéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisiji.

54. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywa¢ prawo gtosu
z papieréw wartosciowych dajgcych tgcznie 10% ogolnej liczby gtosow.

55. Wykonywanie przez subfundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z
papieréw warto$ciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 54, jest bezskuteczne.

56. Subfundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszyé
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 29 - 42.

57. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z
papieréw wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 58.

58. Subfundusz jest obowigzany dostosowa¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz
Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Subfunduszu. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania, niezwiocznie, stanu Aktywéw Subfunduszu do wymagan
okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Subfunduszu.

59. Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac¢ sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiagniecia zysku

w wyniku spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych lub
tytutow uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysziosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych
w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 47;
4) nabywa¢ papierow wartosciowych Ilub zbywalnych praw majagtkowych, reprezentujgcych prawa do metali



szlachetnych.

60. Z zastrzezeniem ust. 61 - 64 Subfundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywoéw Subfunduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku maitzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c faczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;

3) zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

61. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

62. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie¢ w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w

tym przepisie, sg spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogdlinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

63. Subfundusz inwestycyjny moze dokonaé lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 60, jezeli dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikdw Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz
powinien przechowywac¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkoéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
w szczegoblnosci dotyczgce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

64. Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Subfunduszu.

65. Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

66. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesé Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.
67. Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez

emitentdw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza sie do typu oraz rodzaju
okreslonych w ustawie papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw
lub obowigzkoéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie
informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 2. Optaty w Subfunduszu Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus

1. Rodzaje, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow sg okreslone w niniejszym artykule oraz w Artykule 17 Czesci | Statutu.

2. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, ktére skiada sie z
Wynagrodzenia Statego i Zmiennego.

3. Wynagrodzenie State. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 1,5 % $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce
kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony
w sposob okreslony w Statucie. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia
Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:

WZ= 25%*{(AFj - WO)*LJU}

WO = WAN;jo * {1+ (6mW!IBIDavg*Ld/Ldr))}
Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:
WZ - Wynagrodzenie Zmienne



AFj — Warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszona o Zobowigzania na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny (Zobowigzania bedg pomniejszone o skumulowane Wynagrodzenie State naliczone w Okresie
Obliczeniowym),

WO - Warto$¢ Odniesienia w Dniu Wyceny
LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny
WANjo - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim Okresie

Obliczeniowym, w przypadku pierwszego Okresu Obliczeniowego przyjmuje sie wartos¢ Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w dniu otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu

6mWIBIDavg - Srednia arytmetyczna stép procentowych szeéciomiesiecznego WIBID'u z okresu od 15 do 25 dnia miesigca
poprzedzajacego Okres Obliczeniowy

Ld - Liczba dni w Okresie Obliczeniowym
Ldr - liczba dni w danym roku kalendarzowym, odpowiednio 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego

5. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw:

5.1. wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréow wartosciowych i praw majatkowych;

c) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

d) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek;

e) koszty likwidaciji, o ktérych mowa w ust. 11 i 12; oraz

5.2. w wysokosci nie wyzszej facznie niz 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nastepujgce koszty:

a) koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5.1 lit. a), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

b) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikow i koszty pokrywane na podstawie
umowy z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku;

c) koszty prowadzenia ksiggowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 %
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

d) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;

e) koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa, w tym umowach miedzynarodowych, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5.3 Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 5.2 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.

6. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 5
powyzej, w szczegolnosci:

a) koszty doradztwa prawnego i innych ustug; ;

b) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami.

7. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w
Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych.

8.Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzgdzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe,
przy czym dzieh rozpoczecia pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym
kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia
Zmiennego jest ostatni Dzieh Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjgtek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku
kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31
grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz wysoko$¢ obliczona ostatniego dnia Okresu
Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego w ust. 4. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang od poczatku
danego Okresu Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastepnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci w
ksiegach Funduszu. Jezeli warto$¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest
dodatnia, Wynagrodzenie Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne osiggnie warto$¢ ujemna, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane.

9.Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast
Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego.

10.Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 5 powyzej, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa i zawartych
umow.



11.Jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, likwidowany Subfundusz ponosi koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Statego z tytutu
zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 7 i 9, jako koszty limitowane. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjgtkiem kosztéw i wydatkow
wymienionych w ust. 5. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo.

12.Jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, kazdy z likwidowanych Subfunduszy ponosi
odpowiednio koszty wynagrodzenia likwidatora dla kazdego z likwidowanych Subfunduszy, zgodnie z zapisami ust. 11.

13.Maksymalng wysokos¢ kosztéw obcigzajacych Subfundusz Investor Obligaciji Rynkéw Wschodzacych Plus okresla Tabela nr
15 ponize;.
Tabela nr 15.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt
Wynagrodzenie State 1,50%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna e
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa i

25% rdznicy pomiedzy wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu, a poziomem referencyjnym (benchmarkiem). Sposéb kalkulacji
i naliczania Wynagrodzenia Zmiennego okresla ust. 4 powyzej. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od
wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy).

2 Najmniejsza znizka w optacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez
Uczestnika PSO, Ze okres systematycznego oszczedzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-
6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i wigcej lat.

Rozdziat XVII. SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK WZROSTOWYCH

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Akcji Spotek Wzrostowych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3.Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, emitowane przez podmioty bedace spotkami wzrostowymi, za ktére uwaza sie:

1) spotki dziatajgce w sektorach/branzach o wyrézniajgcych sie perspektywach wzrostu, lub

2) spétki majgce potencjat silniejszego wzrostu przychodéw oraz zyskéw w poréwnaniu do $redniej z wiasnej branzy oraz do
szerokiego rynku, lub

3) spotki generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeptywy pieniezne pozwalajgce na finansowanie
ekspansji/rozwoju.

4. Nie mniej niz 70% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
spetniajgce kryteria okreslone w ust. 3.

5. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym Panstwie
Czionkowskim, na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea
Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange
(NzX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities Exchange (ISE),;
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange.

6. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7-8, ust. 11, ust.13 — 20 oraz ust. 43 - 46 (jak réwniez z zastrzezeniem dodatkowych
kryteriéw kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym



w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 5;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 12;
4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg

regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowsg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.
5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze tgczna warto$é tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
7. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 6, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny;

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich plynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 1i 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust.. 6 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 6 pkt 1i 2,

b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 5;
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.

8. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspodlnego inwestowania typu
zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 7 oraz nastepujgce kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknietego,
dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub subfunduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony interesdw inwestorow;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlinego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spoétki inwestycyjne lub subfundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sg zarzgdzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

9. Papiery warto$ciowe, ktorych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowa innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okre$lone w ust. 7. Prawami majgtkowymi, na ktorych wartosci lub cenie rynkowej sg
oparte lub z ktérych wartosciag lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ rowniez prawa majatkowe nie
wymienione w ust.6.

10. Subfundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust 6 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwosé
ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o wartos¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych
mowa w przepisach dotyczgcych rachunkowosci subfunduszy inwestycyjnych.

11.Lokowanie w papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku pienieznego bedgace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

12. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze
bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspoélnotowym.



13. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie:
Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Australian Stock Exchange SPI 200 (ASX SPI 200), S&P/ASX 200 VIX futures,
S&P/ASX 200 Resources index futures, S&P/ASX 200 Financials-x-A-REIT index futures; Islandia: NASDAQ OMX Iceland;
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Bourse de Montreal, TMX
Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International
Securities Exchange (ISE), ICE Futures U.S. (Intercontinental Exchange Futures U.S.), NYMEX (New York Mercantile
Exchange), NASDAQ OMX PHLX (PHLX); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,

albo papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 6 pkt. 1, 2 i 4, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust..6, lub przez rozliczenie
pieniezne.

14.Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu
warunkéw okreslonych w ust.13 oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie subfunduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

15.W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za
przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.

16. Umowy, o ktérych mowa w ust. 15, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla
zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentow pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papieréw wartosciowych wchodzacych w skifad indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy
szczegbtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce
monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegodlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

17. Subfundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te
spetniajg kryteria, o ktérych mowa w ust. 7, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw
wymiany walut, indeksow, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

18. Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust. 10, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych
mowa w ust. 17.

19. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zostaé réwniez zbyty przez wylgczenie
z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym i wéwczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.



20. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sig przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

21. Proporcje pomigdzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego w ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie oceny
biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréow akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz papieréw dtuznych i
instrumentow rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegolnych instrumentow.

1) Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) oceng perspektyw ekonomicznych spotek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegolnym uwzglednieniu
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,
b) ksztattowanie sie gléwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych,
z uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

o)) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

2) Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stop procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentow,

3) Dodatkowo przy zawieraniu uméw, o ktérych mowa w ust. 13 i 14, Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscia instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

o)) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig
instrumentu bazowego,

i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

4) Przy doborze lokat w instrumenty rynku pienieznego Fundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony Subfundusz, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny instrumentéw rynku pienieznego,

e) ryzyko ptynnosci emitentow.

5) Przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwo$c¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos$é polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, w ktérego to jednostki
Subfundusz zamierza dokonywac lokat, do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu;

6) Przy doborze lokat w certyfikaty inwestycyjne, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwo$c¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktérego to certyfikaty
inwestycyjne Subfundusz zamierza dokonywaé lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

7) Przy doborze lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) mozliwo$c¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktérego to tytuty uczestnictwa

Subfundusz zamierza dokonywac lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
8) Przy doborze lokat w depozyty, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria :
a) oprocentowanie depozytéw,



b) wiarygodnos$¢ bankow.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 29 - 42, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposadb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienigznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéow rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.

23. Reguta okreslona w ust. 22 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

24. Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez subfundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczyé 5% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, jezeli tagcznie zostang spetnione warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych,
zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienigznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentoéw rynku pienieznego i wartosci srodkow
pienieznych przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

25. Papier wartosciowy i instrument rynku pienigznego, mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli facznie zostang spetnione
nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami

niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na
takim samym poziomie jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienigznego w wyniku
realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy.

26. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

27. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty
pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania

2) 20% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu- w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 26 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej wartosci
zagrozone;.

28. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.

29. Z zastrzezeniem ust. 34-42, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

30. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

31. Limit, o ktérym mowa w ust. 29, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.



32. Przepiséw ust. 29 i 31 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.-

33. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

34. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) diuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega szczegélnemu nadzorowi

publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papieréow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych,

przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

35. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

36. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sig przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 31.

37. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzagdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

38. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 37, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

39. Limit, o ktérym mowa w ust. 38, moze by¢ zwigkszony do 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy
czym taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

40. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez:
1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) jednostke samorzadu terytorialnego,

4) Panstwo Czionkowskie,

5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego,

6) panstwo nalezace do OECD,

7) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie.

41. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 40, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytow w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka Kkontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

42. Subfundusz moze nie stosowa¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 40 i 41, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju bgdz Europejski Bank Inwestycyjny.
W takim przypadku, Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisiji, z
tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

43. Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek



uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

44. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorej mowa w ust. 43.

45. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

46. Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 43
pkt 3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

47. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sag zdematerializowane papiery
wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o kiérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) izbe rozliczeniowg, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

48. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 47, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, papierach wartosciowych lub prawach majagtkowych, w

ktére Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu,
bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do
dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace byé przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywow Subfunduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajgcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okre$lonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych Spoétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow

Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

49. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

50. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 29, 31, 34, ust. 37 - 39 oraz ust. 40 -
42.

51. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

52. Subfundusz nie moze naby¢:

1) papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogdlinej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych
papierow,

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika,

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
5) wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
53. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 52, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw warto$ciowych,

instrumentow rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow dtuznych lub



instrumentow rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.

54, W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywac prawo gtosu
z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogdlinej liczby gtoséw.

55. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papierow
warto$ciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 54, jest bezskuteczne.

56. Subfundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 29 - 42.

57. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z
papierow wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 58.

58. Subfundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz

Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Subfunduszu. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu Aktywéw Subfunduszu do wymagan
okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Subfunduszu.

59. Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba Ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku

w wyniku spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych
w ten sposob praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 47;

4) nabywa¢ papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali
szlachetnych.

60. Z zastrzezeniem ust. 61 - 64 Subfundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywéw Subfunduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;

3) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdinikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

61. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

62. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w

tym przepisie, sg spétkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

63. Subfundusz inwestycyjny moze dokonac¢ lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 60, jezeli dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz
powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
w szczegolnosci dotyczgce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

64. Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Subfunduszu.

65. Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczkKi lub kredytu.

66. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych. Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym
za granicg zalicza sig¢ do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku
pienieznego, ktore najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych
papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady
w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.



Artykut 2. Optaty w Subfunduszu Investor Akcji Spotek Wzrostowych

1. Rodzaje, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Akcji Spétek Wzrostowych, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztdw sg okreslone w niniejszym artykule oraz w Artykule 17 Czesci | Statutu.

2. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, ktére skiada sie z
Wynagrodzenia Statego i Zmiennego.

3. Wynagrodzenie State. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz 4 % $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikdéw zarzadzania Subfunduszem
przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce
kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony
w sposob okreslony Statucie. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia
Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:

WZ= 25%*{(AFj - WO)*LJU}

WO = WAN;jo * {1+(0,9*( WIGdw / WIGdwO - 1)+0,1*(6mW!IBIDavg/4*Ld/Ldo))}
Przy czym poszczegdline symbole oznaczaja:

W?Z - Wynagrodzenie Zmienne

AFj - Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszona o Zobowigzania na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny (Zobowigzania bedg pomniejszone o skumulowane Wynagrodzenie State naliczone w Okresie
Obliczeniowym),

WO - Wartosé Odniesienia w Dniu Wyceny
LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WANjo - Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym.
W przypadku pierwszego Okresu Obliczeniowego przyjmuje sie Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy
WIGdw - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny
WIGdwO - Wartosé WIG ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajgcym biezacy Okres Obliczeniowy

6mWIBIDavg - Srednia arytmetyczna stép procentowych szesciomiesiecznego WIBID’u z okresu od 15 do 25 dnia miesigca
poprzedzajgcego Okres Obliczeniowy

Ld - Liczba dni od poczgtku Okresu Obliczeniowego do Dnia Wyceny
Ldo -Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym

5. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wlasnych srodkéw:

5.1. wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych;

c) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

d) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek;

e) koszty likwidaciji, o ktérych mowa w ust. 11i 12; oraz

5.2. w wysokosci nie wyzszej tgcznie niz 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nastepujace koszty:

a) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5.1 lit. a), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

b) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikéw i koszty pokrywane na podstawie
umowy z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku;

c) koszty prowadzenia ksiggowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

d) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;

e) koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa, w tym umowach migdzynarodowych, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5.3 Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 5.2 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.

6. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 5
powyzej, w szczegdlnosci:



a) koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

b) koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami Ustawy.

7. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w
Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych.

8.Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzgdzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikow zarzgdzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe,
przy czym dzieh rozpoczecia pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym
kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzienn Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia
Zmiennego jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjgtek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku
kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31
grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz wysokos¢ obliczona ostatniego dnia Okresu
Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego w ust. 4. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang od poczatku
danego Okresu Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastgpnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci w
ksiegach Funduszu. Jezeli wartos¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest
dodatnia, Wynagrodzenie Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne osiggnie warto$¢ ujemna, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane.

9.Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast
Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego.

10.Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa i zawartych
umow.

11.Jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, likwidowany Subfundusz ponosi koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Statego z tytutu
zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 7 i 9, jako koszty limitowane. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjgtkiem kosztéw i wydatkéw
wymienionych w ust. 5. Koszty przewyzszajgce te kwote beda pokrywane przez Towarzystwo.

12.Jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, kazdy z likwidowanych Subfunduszy ponosi
odpowiednio koszty wynagrodzenia likwidatora dla kazdego z likwidowanych Subfunduszy, zgodnie z zapisami ust. 11.

13.Maksymalng wysokos$¢ kosztéw obcigzajacych Subfundusz Investor Akcji Spotek Wzrostowych okresla Tabela nr 16 ponize;.

Tabela nr 16.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt
Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna S
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa e

25% roznicy pomigdzy wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu, a poziomem referencyjnym (benchmarkiem). Sposob kalkulacji
i naliczania Wynagrodzenia Zmiennego okresla ust. 4 powyzej. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od
wynikéw zarzagdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy).

2 Najmniejsza znizka w oplacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez
Uczestnika PSO, ze okres systematycznego oszczedzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-
6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i wigcej lat.

Rozdziat XVIIl. SUBFUNDUSZ INVESTOR GLOBALNY AKCJI

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Globalny Akcji



1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe, ktére dajg posrednig lub bezposrednig ekspozycje
na trendy gospodarcze oraz finansowe zachodzgce na rynkach w krajach zaliczanych do rynkéw rozwinietych. Przez rynki
rozwiniete rozumie sie kraje wchodzace w sktad dedykowanego tym rynkom indeksu MSCI World.

4. Nie mniej niz 70% Aktywdéw Netto Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, emitowane przez spétki majgce siedzibe lub prowadzace
podstawowg dziatalnos¢ w krajach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktorych cel
inwestycyjny i polityka inwestycyjna zaktada inwestowanie w instrumenty akcyjne emitowane przez podmioty majgce siedzibe
lub prowadzace podstawowg dziatalno$¢ w krajach, o ktérych mowa w ust. 3 lub zakiada odzwierciedlenie zachowania
indeksow akcyjnych dedykowanych tym krajom. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa w papiery wartosciowe, wskazane w ust. 3
powyzej wytacznie w przypadku, w ktérym te papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w
ust. 5 ponizej. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa w papiery wartosciowe, wskazane w ust. 3 powyzej réwniez w przypadku, w
ktérym warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
wyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw

5. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym Panstwie
Czionkowskim, na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea
Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange
(NzX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities Exchange (ISE),;
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange.

6. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7-8, ust. 11, ust.13 — 20 oraz ust. 43 - 46 (jak réwniez z zastrzezeniem dodatkowych
kryteriéw kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 5;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem ust. 12;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federaciji, albo przez organizacje migdzynarodowsa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, kidére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.
5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze tgczna wartosé tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
7. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 6, powinny spetnia¢ nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny;

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Subfunduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 11 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w

przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.. 6 pkt 5;
4) informacje na ich temat sg dostepne:



a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 6 pkt 1i 2,

b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 5;
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.

8. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 7 oraz nastepujgce kryteria:

1) w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego,
dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub subfunduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub subfundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sg zarzgdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

9. Papiery wartosciowe, ktorych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okre$lone w ust. 7. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg
oparte lub z ktérych wartosciag lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, moga by¢ rowniez prawa majgtkowe nie
wymienione w ust.6.

10. Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego, o ktorych mowa w ust 6 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwos¢
ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych
mowa w przepisach dotyczgcych rachunkowosci subfunduszy inwestycyjnych.

11.Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

12. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze
bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym.

13. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie:
Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Australian Stock Exchange SPI 200 (ASX SPI 200), S&P/ASX 200 VIX futures,
S&P/ASX 200 Resources index futures, S&P/ASX 200 Financials-x-A-REIT index futures; Islandia: NASDAQ OMX Iceland;
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Bourse de Montreal, TMX
Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International
Securities Exchange (ISE), ICE Futures U.S. (Intercontinental Exchange Futures U.S.), NYMEX (New York Mercantile
Exchange), NASDAQ OMX PHLX (PHLX); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,

albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 6 pkt. 1, 2 i 4, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust..6, lub przez rozliczenie
pieniezne.

14.Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu
warunkow okreslonych w ust.13 oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie subfunduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;



3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.

15.W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.

16. Umowy, o ktorych mowa w ust. 15, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegolnosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy
szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce
monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

17. Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te
spetniajg kryteria, o ktérych mowa w ust. 7, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw
wymiany walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

18. Subfundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust. 10, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych
mowa w ust. 17.

19. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wylgczenie
z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym i wéwczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

20. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

21. Proporcje pomigdzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego w ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréow akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz papieréw dtuznych i
instrumentow rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegolnych instrumentow.

1) Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:
a) ocene perspektyw ekonomicznych spétek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdélnym uwzglednieniu

spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtdbwnych wskaznikdw aktywnosci gospodarczej, stabilno$ci cenowej i poziomu stép procentowych,
z uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartoSci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

Q) spetnienie zasad dywersyfikaciji lokat.

2) Przy doborze lokat w dituzne papiery wartosciowe Subfundusz zmierzajagc do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papierow wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentow,

3) Dodatkowo przy zawieraniu uméw, o ktérych mowa w ust. 13 i 14, Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscia instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,



f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

Q) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig
instrumentu bazowego,

i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

4) Przy doborze lokat w instrumenty rynku pienieznego Fundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony Subfundusz, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stop procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny instrumentéw rynku pienieznego,

e) ryzyko ptynnosci emitentow.

5) Przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, w ktérego to jednostki
Subfundusz zamierza dokonywac lokat, do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu;

6) Przy doborze lokat w certyfikaty inwestycyjne, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktérego to certyfikaty
inwestycyjne Subfundusz zamierza dokonywac¢ lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

7) Przy doborze lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktorego to tytuty uczestnictwa
Subfundusz zamierza dokonywac¢ lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

8) Przy doborze lokat w depozyty, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria :

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos$¢ bankow.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 29 - 42, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjgé kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.

23. Reguta okre$lona w ust. 22 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

24. Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez subfundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakgcji, jezeli tgcznie zostang spetnione warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych,
zbywalnych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego i wartosci srodkéw
pienieznych przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakciji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

25. Papier wartosciowy i instrument rynku pienieznego, mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione



nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposdéb ciagty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami

niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na
takim samym poziomie jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku
realizacji zabezpieczen na dzienh przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy.

26. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

27. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty
pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania

2) 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu- w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;
3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 26 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej wartosci
zagrozone;.

28. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.

29. Z zastrzezeniem ust. 34-42, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

30. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

31. Limit, o ktérym mowa w ust. 29, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

32. Przepiséw ust. 29 i 31 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.-

33. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sag
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

34. Subfundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi

publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw
wartosciowych,

przy czym suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

35. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

36. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 31.

37. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

38. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 37, Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

39. Limit, o ktérym mowa w ust. 38, moze by¢ zwigkszony do 10 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy



czym taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

40. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez:
1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) jednostke samorzadu terytorialnego,

4) Panstwo Czionkowskie,

5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,

6) panstwo nalezace do OECD,

7) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie.

41. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub

gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 40, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytdbw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

42. Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 40 i 41, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju bgdz Europejski Bank Inwestycyjny.
W takim przypadku, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z
tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

43. Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

44, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérej mowa w ust. 43.

45, taczna warto$¢ lokat w tytulty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

46. Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 43
pkt 3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

47. Subfundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktdrej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

48. Pozyczka, o ktdrej mowa w ust. 47, moze zostaé udzielona pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w

ktére Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;



2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu,
bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do
dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie moggce byé przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt

Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej
mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

49. taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

50. taczna warto$é pozyczonych papieréow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 29, 31, 34, ust. 37 - 39 oraz ust. 40 -
42.

51. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

52. Subfundusz nie moze nabyc¢:

1) papierow wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych
papieréw,

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu

zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
5) wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
53. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 52, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,

instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papieréw dtuznych lub
instrumentow rynku pienieznego albo wartosci netto papierow wartosciowych w emisji.

54. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to
Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywac prawo gtosu
z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogolnej liczby gloséw.

55. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papieréw
wartosciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 54, jest bezskuteczne.

56. Subfundusz, nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 29 - 42.

57. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z
papieréw warto$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 58.

58. Subfundusz jest obowigzany dostosowa¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz
Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Subfunduszu. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu Aktywéw Subfunduszu do wymagan
okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Subfunduszu.

59. Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz
nabyte, chyba Ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku

w wyniku spadku cen okreslonych papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przyszitosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych
w ten sposéb praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 47;

4) nabywa¢ papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali
szlachetnych.

60. Z zastrzezeniem ust. 61 - 64 Subfundusz nie moze:

4) lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz

podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;
5) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie



diuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywoéw Subfunduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku maitzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c fgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;

6) zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

61. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

62. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w

tym przepisie, sg spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

63. Subfundusz inwestycyjny moze dokonaé lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 60, jezeli dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz
powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkoéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
w szczegoblnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

64. Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Subfunduszu.

65. Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczKi lub kredytu.

66. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesé Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych. Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym
za granicg zalicza si¢ do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, ktére najbardziej odpowiadaja tresci praw lub obowigzkéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych
papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady
w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 2. Optaty w Subfunduszu Investor Globalny Akcji

1. Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Globalny Akcji, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastagpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw
sg okreslone w niniejszym artykule oraz w Artykule 17 Czesci | Statutu.

2. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, ktore sktada sie z
Wynagrodzenia Statego i Zmiennego.

3. Wynagrodzenie State. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokos$ci nie wigekszej niz 4 % S$redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem
przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce
kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony
w sposoéb okreslony Statucie. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia
Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:

WZ= 25%*{(AFj - WO)*LJU}

WO = WANjo * {1+(0,9*( MXWOdw / MXWOdWO - 1)+0,1*(6mWIBIDavg/4*Ld/Ldo))}
Przy czym poszczegélne symbole oznaczaja:

WZ - Wynagrodzenie Zmienne

AFj - Warto$¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszona o Zobowigzania na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny (Zobowigzania beda pomniejszone o skumulowane Wynagrodzenie State naliczone w Okresie
Obliczeniowym),

WO - Warto$¢ Odniesienia w Dniu Wyceny
LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WANjo - Warto$¢ Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym.
W przypadku pierwszego Okresu Obliczeniowego przyjmuje sie wartos¢ Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w



dniu otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu

MXWO — Indeks MSCI Rynkéw Swiatowych (Rozwinietych)

MXWOdw - Warto$¢ indeksu MSCI Rynkéw Swiatowych (Rozwinietych) w Dniu Wyceny

MXWOdwO - Warto$é indeksu MSCI Rynkéw Swiatowych (Rozwinietych) ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajgcym
biezgcy Okres Obliczeniowy

6mWIBIDavg - Srednia arytmetyczna stép procentowych szeéciomiesiecznego WIBID'u z okresu od 15 do 25 dnia miesigca
poprzedzajacego Okres Obliczeniowy

Ld - Liczba dni od poczatku Okresu Obliczeniowego do Dnia Wyceny
Ldo -Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym

5. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw:

5.1. wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych;

c) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

d) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek;

e) koszty likwidaciji, o ktérych mowa w ust. 11§ 12; oraz

5.2. w wysokosci nie wyzszej tacznie niz 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nastepujgce koszty:

a) koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5.1 lit. a), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

b) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikdw i koszty pokrywane na podstawie
umowy z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku;

c) koszty prowadzenia ksiggowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 %
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

d) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % S$redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku;

e) koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa, w tym umowach miedzynarodowych, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5.3 Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 5.2 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.

6. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 5
powyzej, w szczegolnosci:

a) koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

b) koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami.

7. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w
Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych.

8.Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzadzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe,
przy czym dzieh rozpoczecia pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym
kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia
Zmiennego jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjgtek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku
kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31
grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz wysoko$¢ obliczona ostatniego dnia Okresu
Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego w ust. 4. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang od poczatku
danego Okresu Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastgpnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci w
ksiegach Funduszu. Jezeli warto$¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest
dodatnia, Wynagrodzenie Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne osiggnie warto$¢ ujemna, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane.

9.Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast
Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego.

10.Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa i zawartych
umow.

11.Jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, likwidowany Subfundusz ponosi koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Statego z tytutu



zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 7 i 9, jako koszty limitowane. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjgtkiem kosztow i wydatkow
wymienionych w ust. 5. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo.

12.Jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, kazdy z likwidowanych Subfunduszy ponosi
odpowiednio koszty wynagrodzenia likwidatora dla kazdego z likwidowanych Subfunduszy, zgodnie z zapisami ust. 11.

13. Maksymalng wysokos¢ kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Globalny Akcji okresla Tabela nr 17 ponizej.
Tabela nr 17.
Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt
I .

Maksymalna optata manipulacyjna 5,000
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa e

25% roznicy pomigdzy wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu, a poziomem referencyjnym (benchmarkiem). Sposob kalkulacji
i naliczania Wynagrodzenia Zmiennego okresla ust. 4 powyzej. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od
wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy).
2 Najmniejsza znizka w opfacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez
Uczestnika PSO, ze okres systematycznego oszczedzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-
6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i wigcej lat.

Rozdziat XIX. SUBFUNDUSZ INVESTOR Akcji Rynkéw Wschodzacych

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe, ktére dajg posrednig lub bezposrednig ekspozycje
na trendy gospodarcze oraz finansowe zachodzace na rynkach w krajach zaliczanych do rynkéw wschodzacych, jak réwniez
krajach zaliczanych do rynkéw granicznych. Przez rynki wschodzgce rozumie sie kraje wchodzace w skiad dedykowanego tym
rynkom indeksu MSCI Emerging Markets. Przez rynki graniczne rozumie sie kraje mniejsze, stabiej rozwiniete i mniej dostepne
niz kraje zaliczane do rynkéw wschodzacych ale posiadajgce wysoki potencjat inwestycyjny, zaliczajg sie do nich kraje
wchodzgce w sktad indeksu MSCI Frontier Markets.

4. Nie mniej niz 70% Aktywdéw Netto Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty akcyjne, takie jak akcje, prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, emitowane przez spotki majagce siedzibe lub prowadzace
podstawowg dziatalnos¢ w krajach, o ktérych mowa w ust. 3 oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktérych cel
inwestycyjny i polityka inwestycyjna zaktada inwestowanie w instrumenty akcyjne emitowane przez podmioty majgce siedzibe
lub prowadzgce podstawowg dziatalno$¢ w krajach, o ktorych mowa w ust. 3 lub zaktada odzwierciedlenie zachowania
indeksow akcyjnych dedykowanych tym krajom. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa w papiery wartosciowe, wskazane w ust. 3
powyzej wylgcznie w przypadku, w ktorym te papiery warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w
ust. 5 ponizej. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa w papiery warto$ciowe, wskazane w ust. 3 powyzej réwniez w przypadku, w
ktérym warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
wyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw.

5. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym Panstwie
Czlonkowskim, na nastgpujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea
Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange
(NzX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities Exchange (ISE),;



Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange.

6. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 7-8, ust. 11, ust.13 — 20 oraz ust. 43 - 46 (jak réwniez z zastrzezeniem dodatkowych
kryteriéw kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 5;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok, pfatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 12;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodows, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.
5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze fgczna wartos¢ tych

lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
7. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 6, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego
ceny;

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 11 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.. 6 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 6 pkt 1i 2,

b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 5;
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng Subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.

8. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 7 oraz nastepujace kryteria:

1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknietego,
dziatajgce w formie spétek inwestycyjnych lub subfunduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw;

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania typu zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub subfundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réownowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sg zarzgdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow.

9. Papiery warto$ciowe, ktorych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowa innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 7. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg
oparte lub z ktérych wartosciag lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ rowniez prawa majgtkowe nie
wymienione w ust.6.

10. Subfundusz moze nabywaé instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust 6 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwo$é
ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto§¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych
mowa w przepisach dotyczgcych rachunkowosci subfunduszy inwestycyjnych.



11.Lokowanie w papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

12. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze
bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym.

13. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie:
Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Australian Stock Exchange SPI 200 (ASX SPI 200), S&P/ASX 200 VIX futures,
S&P/ASX 200 Resources index futures, S&P/ASX 200 Financials-x-A-REIT index futures; Islandia: NASDAQ OMX Iceland;
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: Bourse de Montreal, TMX
Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, CBOT
(Chicago Board of Trade), Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International
Securities Exchange (ISE), ICE Futures U.S. (Intercontinental Exchange Futures U.S.), NYMEX (New York Mercantile
Exchange), NASDAQ OMX PHLX (PHLX); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowiag instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 6 pkt. 1, 2 i 4, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust..6, lub przez rozliczenie
pieniezne.

14.Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu
warunkow okreslonych w ust.13 oraz pod warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie subfunduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.

15.W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za
przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.

16. Umowy, o ktérych mowa w ust. 15, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla
zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia,
szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz
papieréw wartosciowych wchodzacych w skifad indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy
szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce
monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegodlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

17. Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te
spetniajg kryteria, o ktérych mowa w ust. 7, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw
wymiany walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;



3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

18. Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust. 10, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych
mowa w ust. 17.

19. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zostaé rowniez zbyty przez wytgczenie
z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym i wéwczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

20. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

21. Proporcje pomigdzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego w ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie oceny
biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréow akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz papieréw dtuznych i
instrumentow rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegolnych instrumentéw.

1) Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:
a) ocene perspektyw ekonomicznych spétek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdélnym uwzglednieniu

spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gléwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych,
z uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

o)) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

2) Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentow,

3) Dodatkowo przy zawieraniu uméw, o ktérych mowa w ust. 13 i 14, Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscia instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

Q) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego, a warto$cig
instrumentu bazowego,

i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

4) Przy doborze lokat w instrumenty rynku pienieznego Fundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony Subfundusz, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny instrumentow rynku pienieznego,

e) ryzyko ptynnosci emitentow.

5) Przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, w ktérego to jednostki
Subfundusz zamierza dokonywac lokat, do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu;

6) Przy doborze lokat w certyfikaty inwestycyjne, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktérego to certyfikaty

inwestycyjne Subfundusz zamierza dokonywaé lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
7) Przy doborze lokat w tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za



granicg, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, w ktorego to tytuty uczestnictwa
Subfundusz zamierza dokonywac lokat, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

8) Przy doborze lokat w depozyty, Fundusz brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria :

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos¢ bankow.

22. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 29 - 42, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposaéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienigznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Subfunduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréow warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.

23. Reguta okreslona w ust. 22 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

24. Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem s3g niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez subfundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczyé 5% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, jezeli tagcznie zostang spetnione warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych,
zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienigznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentoéw rynku pienieznego i wartosci srodkow
pienieznych przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

25. Papier warto$ciowy i instrument rynku pienieznego, mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione
nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami

niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na
takim samym poziomie jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienigznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienigznego w wyniku
realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy.

26. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

27. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty
pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania

2) 20% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu- w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 26 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej wartosci
zagrozone;.



28. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.

29. Z zastrzezeniem ust. 34-42, Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

30. Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

31. Limit, o ktérym mowa w ust. 29, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,
nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

32. Przepiséw ust. 29 i 31 nie stosuje sie¢ do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.-

33. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sag
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

34. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) diuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdélnemu nadzorowi

publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji
tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich Swiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw
wartosciowych,

przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

35. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

36. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 31.

37. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

38. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 37, Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

39. Limit, o ktéorym mowa w ust. 38, moze by¢ zwiekszony do 10 % wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu, przy
czym tgczna wartos$é lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

40. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez:
1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) jednostke samorzadu terytorialnego,

4) Panstwo Czionkowskie,

5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego,

6) panstwo nalezace do OECD,

7) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie.

41. Subfundusz moze lokowaé do 35% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub

gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 40, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytdbw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

42, Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 40 i 41, jezeli papiery wartoSciowe sg emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny.
W takim przypadku, Subfundusz jest obowigzany dokonywacé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu ré6znych emisji, z
tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

43. Subfundusz moze nabywac:



1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

44, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérej mowa w ust. 43.

45, taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

46. Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 43
pkt 3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

47. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréow Warto$ciowych Spétka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

48. Pozyczka, o ktorej mowa w ust. 47, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w
ktére Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu,

bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do
dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace byé przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na
rachunkach Subfunduszu, a zabezpieczenie nie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych Spoétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt

Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej
mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

49. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

50. taczna warto$¢ pozyczonych papieréow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 29, 31, 34, ust. 37 - 39 oraz ust. 40 -
42.

51. Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

52. Subfundusz nie moze nabyc¢:
1) papierow wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych



papieréw,
2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

3) wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej publicznie
tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,

4) wiecej niz 10% warto$ci nominalnej instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,
5) wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
53. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 52, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych,

instrumentow rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub
instrumentow rynku pienieznego albo wartosci netto papieréow warto$ciowych w emisiji.

54. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to
Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10% ogolinej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywa¢ prawo gtosu
z papieréw wartosciowych dajgcych tgcznie 10% ogolnej liczby gtoséw.

55. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papierow
wartosciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 54, jest bezskuteczne.

56. Subfundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszyé
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 29 - 42.

57. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z
papieréw wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 58.

58. Subfundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz
Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Subfunduszu. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania, niezwiocznie, stanu Aktywéw Subfunduszu do wymagan
okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow Subfunduszu.

59. Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac¢ sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiagniecia zysku

w wyniku spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do
dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnos$ci roszczenia o zwrot sprzedanych
w ten sposob praw;

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 47,

4) nabywa¢ papierow wartosciowych Ilub zbywalnych praw majagtkowych, reprezentujgcych prawa do metali
szlachetnych.

60. Z zastrzezeniem ust. 61 - 64 Subfundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywéw Subfunduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c tagczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;

3) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotdw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza.

61. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

62. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 60 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie¢ w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w
tym przepisie, sg spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

63. Subfundusz inwestycyjny moze dokonaé lokat lub zawrzeé umowe, o ktérych mowa w ust. 60, jezeli dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz
powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
w szczegolnosci dotyczgce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

64. Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Subfunduszu.



65. Subfundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczKi lub kredytu.

66. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych. Do celu stosowania limitdw inwestycyjnych papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z siedzibg za granica lub notowane na rynku zorganizowanym
za granicg zalicza sie do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, ktére najbardziej odpowiadaja tresci praw lub obowigzkdéw ich posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych
papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady
w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 2. Optaty w Subfunduszu Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych, w tym w
szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztdw sg okreslone w niniejszym artykule oraz w Artykule 17 Czesci | Statutu.

2. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, ktére skiada sie z
Wynagrodzenia Statego i Zmiennego.

3. Wynagrodzenie State. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz 4 % s$redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce
kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony
w sposob okreslony Statucie. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz obliczona ostatniego dnia
Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:

W2Z= 25%*{(AFj - WO)*LJU}

WO = WANjo * {1+(0,9*( MXEFdw / MXEFdwO - 1)+0,1*(6mW!IBIDavg/4*Ld/Ldo))}
Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

W?Z - Wynagrodzenie Zmienne

AFj - Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszona o Zobowigzania na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny (Zobowigzania beda pomniejszone o skumulowane Wynagrodzenie State naliczone w Okresie
Obliczeniowym),

WO - Warto$¢ Odniesienia w Dniu Wyceny
LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WANjo - Warto$¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym.
W przypadku pierwszego Okresu Obliczeniowego przyjmuje sie wartos¢ Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
dniu otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu.

MXEF — Indeks MSCI Rynkéw Wschodzgcych
MXEFdw - Warto$¢ indeksu MSCI Rynkéw Wschodzgcych w Dniu Wyceny

MXEFdwO - Wartos¢ indeksu MSCI Rynkéw Wschodzgcych ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajgcym biezgcy Okres
Obliczeniowy

6mWIBIDavg - Srednia arytmetyczna stép procentowych szesciomiesiecznego WIBID’u z okresu od 15 do 25 dnia miesigca
poprzedzajgcego Okres Obliczeniowy

Ld - Liczba dni od poczgtku Okresu Obliczeniowego do Dnia Wyceny
Ldo -Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym

5. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wlasnych srodkéw:

5.1. wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych;

c) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

d) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek;

e) koszty likwidaciji, o ktéorych mowa w ust. 11 i 12; oraz

5.2. w wysokosci nie wyzszej facznie niz 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, nastepujace koszty:

a) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5.1 lit. a), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 %
$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku;

b) koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikow i koszty pokrywane na podstawie
umowy z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku;

c) koszty prowadzenia ksiggowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 %



Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

d) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % S$redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;

e) koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa, w tym umowach miedzynarodowych, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5.3 Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 5.2 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.

6. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 5
powyzej, w szczegolnosci:

a) koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

b) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami.

7. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w
Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych.

8.Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzgdzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikow zarzgdzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe,
przy czym dzieh rozpoczecia pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym
kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia
Zmiennego jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjatek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku
kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31
grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz wysoko$¢ obliczona ostatniego dnia Okresu
Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego w ust. 4. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang od poczatku
danego Okresu Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastgpnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci w
ksiegach Funduszu. Jezeli warto$¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest
dodatnia, Wynagrodzenie Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne osiggnie wartos¢ ujemna, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane.

9.Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast
Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego.

10.Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 5 powyzej, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa i zawartych
umow.

11.Jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, likwidowany Subfundusz ponosi koszty
wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Statego z tytutu
zarzadzania Subfunduszem, zgodnie z ust. 7 i 9, jako koszty limitowane. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty i wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu w okresie likwidacji, za wyjgtkiem kosztéw i wydatkéw
wymienionych w ust. 5. Koszty przewyzszajgce te kwote beda pokrywane przez Towarzystwo.

12.Jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, kazdy z likwidowanych Subfunduszy ponosi
odpowiednio koszty wynagrodzenia likwidatora dla kazdego z likwidowanych Subfunduszy, zgodnie z zapisami ust. 11.

13. Maksymalng wysoko$¢ kosztéw obcigzajacych Subfundusz Investor Akcji Rynkéw Wschodzgcych okresla Tabela nr 18
ponizej.
Tabela nr 18.

Kategoria jednostek uczestnictwa A

Minimalna wptata poczatkowa (waluta) 100,00 zt
Wynagrodzenie State 4,00%p.a.

Maksymalna optata manipulacyjna 5.00%
, (0}
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

25% roéznicy pomigdzy wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu, a poziomem referencyjnym (benchmarkiem). Sposéb kalkulaciji



i naliczania Wynagrodzenia Zmiennego okresla ust. 4 powyzej. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od
wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy).

2 Najmniejsza znizka w optacie manipulacyjnej wynosi 35% optaty manipulacyjnej w przypadku zadeklarowania przez
Uczestnika PSO, ze okres systematycznego oszczedzania w ramach PSO wyniesie 4 lata. Kolejne progi to 40% przy okresie 5-
6 lat, 50% przy okresie 7-8 lat i 60% przy okresie 9 i wigcej lat.”



