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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ING Securities Spotka Akcyjna w Warszawie
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ING Securities Spotka
Akcyjna w Warszawie z siedzibg w Warszawie przy ul. Pulawskiej 2 (,,Spotka™), na ktére
sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2013 r., pozycje pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2013 r. obejmujace majatek
obcy w uzytkowaniu, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dziatalno$ci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spélki jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole¢ wewngtrzna, ktdra uznaje za niezb¢dna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.
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Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub blgdow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki oraz oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe ING Securities Spotka Akcyjna
w Warszawie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy kornczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie sprawozdania finansowego Spoltki za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do
badania, ktéry w dniu 25 marca 2013 r. wydal opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu
finansowym.



hcoigc

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 22
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2009 r. Nr 226, poz. 1824) i s3 one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. ‘

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

.....................................................
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Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku
(w zlotych)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SECURITIES SPOLKA
AKCYINA W WARSZAWIE SPORZADZONEGO ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31.12.2013 roku

I. Nazwa i siedziba domu maklerskiego, zakres dzialalnosci wynikajacy z udzielonych zezwolen
Komisji Nadzoru Finansowego oraz nazwa i siedziba wlasciwego sadu prowadzacego rejestr.

Nazwa domu maklerskiego brzmi: ING SECURITIES Spotka Akcyjna (,ING Securities S.A.”, ,Dom Maklerski”)

w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Putawskiej 2. Spotka zostata zarejestrowana

w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000074974 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII

Wydziat Gospodarczy.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolen Komisji Nadzoru Finansowego, ktérej zakres

okresla art. 69 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29.07.2005 r. (tekst jednolity Dz.U. Nr 211

z 08.10.2010 r. poz. 1384 z pdzn. zmianami).

Na podstawie wyzej wymienionego przepisu dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez Spétke obejmuje czynnosci

polegajace na:

e przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych;

wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie;

nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentdw finansowych;

oferowaniu instrumentéw finansowych;

przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papierdw

wartosciowych oraz prowadzeniu rachunkoéw pienieznych;

e doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

s doradztwie i innych ustugach w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

e sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

Ponadto ING Securities S.A. na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wykonuje czynnosci, nie
stanowigce dziatalnosci maklerskiej w Swietle ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, polegajace
na posredniczeniu w imieniu ING Investment Management (Polska) S.A. w zakresie promogji i oferowania ustug
zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie, $wiadczonych przez ING Investment
Management (Polska) S.A.

I1. Czas trwania dziatalnosci domu maklerskiego.
Czas trwania dziatalnosci Domu Maklerskiego jest nieograniczony.
II1. Okres objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku ,okres
sprawozdawczy” oraz poréwnywalne dane finansowe obejmujace okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia
31.12.2012 roku.

IV. Informacja o danych lacznych z innymi wewnetrznymi jednostkami organizacyjnymi
sporzadzajacymi samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe ING Securities Spotki Akcyjnej w Warszawie nie zawiera danych facznych, bowiem
Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

V. Informacja o sporzadzeniu sprawozdania finansowego przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2013 roku. Zarzad Spotki
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.
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VI. Informacja o sporzadzeniu sprawozdania finansowego za okres, w ktorym nastapito polaczenie
spotek.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapito potaczenie spdtek.

VII. Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci, w zakresie w jakim obowiazujace przepisy
pozostawiaja prawo wyboru, badz nie reguluja danego zagadnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdzniejszymi zmianami — dalej ,ustawa
o rachunkowosci”) oraz zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz.483).
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku instrumentéw finansowych.

Rachunek zyskéw i strat Spdtka sporzadzita w wariancie pordwnawczym. Rachunek przeptywéw pienieznych
sporzadzono metodg posrednia.

Majatek trwaly oraz wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre mogg by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartoéci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ poczatkowg $rodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych
i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg aktualizacjom na podstawie odrebnych przepisow.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogdt kosztow poniesionych przez jednostke
za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym
rowniez: niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy oraz koszt obstugi
zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody
z tego tytutu.

WartoS¢ poczatkowq stanowigcq cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego
ulepszenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujace, ze wartos¢
uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszania przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢
uzytkowa.

Amortyzowanie Srodkéw trwatych w Spoice rozpoczyna sie od nastepnego miesigca po miesigcu przyjecia
$rodka trwatego do uzywania, wedtug grupowych stawek amortyzacyjnych, wynikajacych z okresu ekonomicznej
uzytecznosci Srodkéw trwatych.

Srodki trwate przyjete do ksiag w ramach przejetych lub zawartych umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane
wedtug stawki wynikajacej z okresu obowigzywania umowy.

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500,- PLN
umarzane sa w catosci pod datg wydania do uzywania.

Stawki amortyzacyjne stosowane w ING Securities S.A.:

- inwestycje w obcym $rodku trwatym (budynki) - 10%

- sprzet komputerowy -30 %

- urzadzenia techniczne -5-36%
- $rodki transportu - 20%

- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie -20%

- licencje, oprogramowania - 20 - 50%

Okres ekonomicznej uZytecznosci i odpisy

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sq zgodne
z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne i prawne i dane $rodki trwate.

Na dzien bilansowy Spodtka kazdorazowo ocenia, czy wartoS¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
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wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

ING Securities S.A. jako leasingobiorca

ING Securities S.A. jest strong umow leasingowych jako leasingobiorca, na podstawie ktérych przyjmuje do
odptatnego uzywania obce S$rodki trwate (samochody osobowe) przez uzgodniony okres. Warunki umow
kwalifikujg umowy leasingowe jako leasing operacyjny. Optaty leasingowe ustalone wedtug metody liniowej
ujmowane sg jako koszty w rachunku zysku i strat przez okres trwania leasingu.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych s wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Jezeli sqg istotne to koszty transakcji s3 ujmowane
w wartoéci poczatkowej tych instrumentdw finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag
rachunkowych pod datg zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
Sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. | Aktywa finansowe utrzymywane Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
do terminu wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. | Pozyczki udzielone i naleznosci Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
wiasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie
okreslono stopy procentowej, wyceniane sq w kwocie wymaganej

zapfaty
3. | Aktywa finansowe przeznaczone Wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
do obrotu wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
4. | Aktywa finansowe dostepne Wedtug wartosci godziwej (lub skorygowanej ceny nabycia, jezeli
do sprzedazy warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana),

a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w kapitale
z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji lub
obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie taczny zysk lub strata
z tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony na rachunek zyskow

i strat

Papiery wartosciowe

Nabyte w imieniu i na rachunek Domu Maklerskiego papiery warto$ciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien zawarcia transakcji wedtug ceny nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych wydatkow, a dtuzne
papiery wartosciowe - w rozbiciu na warto$¢ nominalng, odsetki w cenie nabycia, premie lub dyskonto.

Papiery warto$ciowe nabyte we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez
ING Securities S.A. wyceniane sg w nastepujacy sposob :

- papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu oraz dostepne do sprzedazy wycenia sie w okresach
miesiecznych wedtug wartosci rynkowej (godziwej),

- skutki zmiany wartoéci godziwej papieréw wartoéciowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
do przychoddw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu podwyzszajac
lub obnizajac ich wartos¢ w ksiegach rachunkowych,

- skutki zmiany wartosci godziwej papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg
na kapitat z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych.

W celu ustalenia wartosci portfela poszczegolnych papierdw warto$ciowych stosuje sie metode Sredniej wazonej,
ktéra polega na poréwnaniu Sredniej wartosci zakupu papieréw wartosciowych z ich wartoscig rynkowa.

W celu ustalenia kosztow nabycia sprzedanych papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu, dostepnych
do sprzedazy stosuje sie w ING Securities S.A. metode $redniej wazonej polegajaca na ustaleniu $redniej ceny
nabycia papieréw wartosciowych wedtug wzoru :

Suma (ilosci papieréw wartosciowych x kurs kupna)

Suma ilosci papierow warto$ciowych
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W przypadku gdy w danym dniu na jednym papierze wartosciowym sg zawierane zarowno transakcje sprzedazy
jak i kupna, w pierwszej kolejnosci rozlicza sie transakcje sprzedazy. Nastepnie dodaje sie kupno danego papieru
warto$ciowego i ustala sie $rednig cene nabycia papieru wartosciowego wedtug wzoru okreslonego powyzej.
Wynik ze sprzedazy papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu jest ustalany jako rdznica pomiedzy
wartoscig przychoddw uzyskanych ze sprzedazy a ich wartoscig biezaca. Natomiast wynik ze sprzedazy papieréw
wartosciowych dostepnych do sprzedazy jest ustalany jako rdznica pomiedzy wartoscig przychoddw uzyskanych
ze sprzedazy a kosztem nabycia tych papierdw.

NalezZnosci

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, ktory w rachunku zyskéw i strat prezentowany jest w pozycji ,rdéznica wartosci rezerw i odpisow
aktualizujacych naleznosci”.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, o ktéorym mowa w dziale V ustawy z dnia 29 lipca 2005r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.U. Nr 211 z 08.10.2010 r. poz. 1384 z pdzn. zmianami,
dalej ,ustawa o obrocie instrumentami finansowymi”), wykazuje sie jako naleznosci Spdtki od Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.
Pozytki naliczone w zwigzku z zarzadzaniem $rodkami pienieznymi zgromadzonymi w systemie rekompensat przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, przystugujace Spotce, powiekszajg naleznosci Spdtki od Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i wykazywane sg jako rozliczenia miedzyokresowe ujmowane w pasywach.
Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych systemu rekompensat opfaty nalezne
z tytutu zarzadzania systemem rekompensat oraz wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu roszczen przys’rugumcych
uprawnionym podmiotom, okreslonym w dziale V ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w czesci
pochodzacej z pozytkéw, o ktdrych mowa powyzej, wykazywane s jako koszty uzyskania pozytkdw
i pomniejszajq naleznosci Spotki.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci sg dokonywane w odniesieniu do naleznosci:

- od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

- kwestionowanych przez dtuznikdbw oraz z ktérych zaptataq dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

- przeterminowanych i nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci.

W ING Securities przyjeto zasade, ze odpisdéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci nieregularnych dokonuje sie

w 100 % w odniesieniu do naleznosci, ktore pozostajq nie sptacone przez okres roku od momentu powstania

naleznosci lub w sytuacji gdy dochodzenie naleznosci skierowano na droge sadowgq badz tez, gdy dtuznik zostat

postawiony w stan likwidacji lub w stan upadtosci.

Rezerwy na fundusz rekompensat, o ktorych mowa w art. 138 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wykazuje sie jako zobowiazania Domu Maklerskiego. W przypadku zwrotu przez Krajowy Depozyt
wniesionych przez Dom Maklerski wptat do funduszu rekompensat zmniejsza sie warto$¢ utworzonej rezerwy
0 wysokos¢ tej nadwyzki.

Naleznosci oraz rezerwy z tytutu wptat do systemu rekompensat prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym
po dokonaniu kompensaty.

Zobowiazania

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe wycenia
sie na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, z wyjatkiem zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzief bilansowy po obowigzujacym na ten dzien
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwy na zobowiazania

Zgodnie z Regulaminem Wynagradzania Pracownikow ING Securities S.A. oraz Kodeksem Pracy, pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat badZ osiggnieciu wymaganego wieku, przystuguje prawo do otrzymania
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odprawy emerytalnej. W tym celu Spotka tworzy rezerwe na przyszte $wiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych
i rentowych w wysokosci ustalonej przez firme aktuarialng, na podstawie danych udostepnionych przez Spétke.
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe zostata wykazana jako zdyskontowana warto$¢ obecna przyszitych
zobowigzan z tego tytutu. Zyski/straty aktuarialne wynikajagce z metody wyliczania rezerwy odnoszone sg
na kapitat z aktualizacji wyceny. Od rezerwy na zyski/straty aktuarialne naliczony jest podatek odroczony.

Ponadto w ksiegach Spoétki s tworzone rezerwy na przyszte zobowigzania zwigzane ze sprawami spornymi,
toczacymi sie w sadach przeciw Spdtce, co do ktdrych wystepuje duze prawdopodobienstwo poniesienia kosztow
wynikajacych z tych zobowigzan.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

W oparciu o zasade memoriatowg oraz dane historyczne ING Securities S.A. tworzy bierne krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

e niezafakturowanych ustug,
kosztéw dziatania Spotki,
nagrdd dla pracownikow,
kosztéw prowizji,
niewykorzystanych urlopdw pracowniczych. Wysoko$¢ tych kosztdw zostata ustalona zgodnie
Z obowigzujacymi zasadami obliczania ekwiwalentdw za niewykorzystany urlop i jest odnoszona
do rachunku zyskow i strat jako koszty osobowe.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do Srodkow pienieznych zalicza sie rowniez naliczone, nalezne odsetki od $rodkdéw zdeponowanych
na rachunkach bankowych, ktérych przeptyw pieniezny bedzie miat miejsce w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Wykazana w rachunku zyskdw i strat cze$¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wilasnym, odnosi sie na kapitat wiasny.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i pasywdédw a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaC ww. roznice i straty, chyba ze aktywa z tytutlu odroczonego podatku powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub pasywdw przy transakgji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw
i w chwili jej zawierania nie majq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
lub strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw bedg
obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane s w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spodtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddéw i kosztdw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody zwigzane posrednio
z dziatalnoscig maklerska, a w szczegdlnosci koszty i przychody zwigzane z:
e zbyciem Srodkdéw trwatych, sSrodkdw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych,
e odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, z wyjatkiem
naleznosci i zobowigzan o charakterze publiczno-prawnym nie obcigzajacych kosztéw,
e odszkodowaniami, karami i grzywnami.
e roznicami z tytutu rozliczen z klientem transakcji kupna/sprzedazy instrumentéw finansowych po cenach
okreslonych przez klienta.
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BILANS ING SECURITIES S.A.

AKTYWA

I. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1. W kasie

2. Na rachunkach bankowych

3. Inne $rodki pieniezne

4. Inne aktywa pieniezne

II. Naleznosci krotkoterminowe

1. Od klientéw

2. Od jednostek powigzanych

3.0d bankdéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakgcji

b) pozostate

4. Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

7. Od emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych

8. Od izby gospodarczej

9. Z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci

11. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierow wartosciowych
12. Pozostate

III1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
. Akcje

. Dluzne papiery wartosciowe

. Certyfikaty inwestycyjne

. Warranty

. Pozostate papiery wartosciowe

. Instrumenty pochodne

. Towary gietdowe

. Pozostate

ONOOUT A WN

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
1. Dtuzne papiery wartosciowe

2. Pozostate papiery wartosciowe

3. Towary gietdowe

4. Pozostate

VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
1. Akcje i udziaty

a) jednostki dominujacej

b) znaczacego inwestora

¢) wspolnika jednostki wspotzaleznej

d) jednostek podporzadkowanych

e) pozostate

2. Dtuzne papiery wartosciowe

3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
4. Certyfikaty inwestycyjne

5. Pozostate papiery wartosciowe

6. Towary gietdowe

7. Pozostate

VII. Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2013
PLN

247 971 362,82
0,00

6 913 681,43

241 057 681,39
0,00

Noty

[y

47 083 558,06
15832 372,58
20 069,95

8 742 149,03

8 741 631,64

517,39
9 0,00
19 413 093,41

10 255043

0,00
0,00
29 420,89
0,00

0,00
11 3 043 901,77

N oo

o]

12 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

18 500 155,38

14 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

681 031,42
681 031,42
0,00

0,00

0,00

0,00

681 031,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13;13.1

3 0,00

31.12.2012
PLN

224 509 927,46
0,00

2240 171,47

222 269 755,99
0,00

115011 311,90
64 865 050,04
13 280,59

26 550 365,58

26 549 848,21
517,37

0,00

22 897 691,77

120 534,14

0,00
0,00
533 214,00

0,00

0,00
31 175,78

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

495 353,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

644 185,00
644 185,00
0,00

0,00

0,00

0,00

644 185,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe
1. Jednostce dominujacej
2. Znacznemu inwestorowi
3.Wspdlnikowi jednostki wspdtzaleznej
4. Jednostkom podporzadkowanym
5. Pozostate

IX. Wartosci niematerialne i prawne
1. Wartos$¢ firmy

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

X. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate, w tym:
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego)
b) budynki i lokale
c) zespoty komputerowe
d) pozostate srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

XI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

31.12.2013
PLN

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4299 093,17
0,00

573 171,49
0,00

0,00

3725 921,68

793 635,07
508 180,80
0,00

20 343,10
175 726,77
312 110,93
285 454,27
0,00

923 624,00
923 624,00
0,00

31.12.2012
PLN

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4291 399,52
0,00

811 477,84
0,00

0,00

3 479 921,68

311 754,15
295 002,12
0,00

22 886,02
226 403,13
45 712,97
16 752,03
0,00

1152929,00
1152 929,00
0,00

302 252 459,92 346 416 860,73

Bilans nalezy analizowac¢ facznie z informacjg dodatkowa, ktdra stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 05.03.2014 roku

Prezes Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marek Stomski Kalemba Mariola Skrzypczal
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Cztonek Zarzadu

P =

Konrad Zawisza

Glowny Ksiegowy

>

Krystyna Zaj
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PASYWA

1. Zobowiazania krotkoterminowe

1. Wobec klientéw
2. Wobec jednostek powigzanych

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw

maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a) z tytutu zawartych transakgcji
b) pozostate

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
6. Wobec izby gospodarczej

7. Wobec emitentdw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych
8. Kredyty i pozyczki

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

9. Dtuzne papiery wartosciowe

10. Wekslowe

11. Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych

12. Z tytutu wynagrodzen

13. Wobec towarzystw funduszy, inwestycyjnych i emerytalnych
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

14. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych
15. Fundusze specjalne

16. Pozostate

II. Zobowiazania diugoterminowe

1. Kredyty bankowe

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

2. Pozyczki

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

3. Dtuzne papiery wartosciowe

4. Z tytutu innych instrumentow finansowych
5. Z tytutu umdw leasingu finansowego
a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

6. Pozostate

III. Rozliczenia miedzyokresowe

Iv.

1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

Rezerwy na zobowiazania

1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne

a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa

3. Pozostate

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

V. Zobowiazania podporzadkowane
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Noty

19
20
21

22

24

23

25

27

26

28

31

30

27

27

18

48
32

32

31.12.2013
PLN

205 420 343,71

200 174 790,60
1 346 166,81

168 468,08

168 468,08
0,00

0,00

10 763,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

578 986,45
399,05

0,00

0,00
0,00
3 140 768,92

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

6 690 538,50
0,00

6 690 538,50

1 543 785,81

5146 752,69

687 066,60
0,00

573 139,53
573 139,53
0,00

113 927,07
0,00

113 927,07

0,00

31.12.2012
PLN

245 774 211,32

234 962 855,48
42 511,49

5717 749,44

5717 749,44
0,00

575 900,26
197 745,34
0,00

2 118,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

754 750,74
399,05

0,00

0,00
0,00
3520 181,32

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

7 839 656,19
0,00

7 839 656,19
1 379 904,06

6 459 752,13

662 043,02
0,00

548 115,95
548 115,95
0,00

113 927,07
0,00

113 927,07

0,00



Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku

(w ztotych)
Noty 31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN
VI. Kapitat wiasny 89454 511,11 92 140 950,20
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 33 30 228 640,00 30 228 640,00
2. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
3. Udziaty ( akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
4, Kapitat (fundusz) zapasowy 10 084 566,94 10 084 566,94
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0,00 0,00
b) utworzony ustawowo 0,00 0,00
) utworzony zgodnie ze statutem 10 084 566,94 10 084 566,94
d) z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
e) inny 0,00 0,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 466 994,35 406 685,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 43 410 468,66 40 724 378,34
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zysk z lat ubiegtych (wartos¢ dodatnia) 0,00 0,00
b) strata z lat ubiegtych (wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
8. Zysk (strata) netto 5263 841,16 10 696 679,92
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 302 252 459,92 346 416 860,73
Pozycje pozabilansowe
1. Zobowigzania warunkowe, w tym: 36 0,00 0,00
1. Gwarancje 0,00 0,00
2. Kaucje, poreczenia 0,00 0,00
I1. Majatek obcy w uzytkowaniu 15.1 672 523,64 792 806,52
- uzywany na podstawie umowy leasingu operacyjnego 15.1 672 523,64 792 806,52
IIT Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek 39 0,00 0,00
domu maklerskiego ! '
- pozycja krotka 0,00 0,00
- pozycja diuga 0,00 0,00
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 672 523,64 792 806,52

Bilans oraz pozycje pozabilansowe nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktdra stanowi integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 05.03.2014 roku

Prezes Zarz Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Gidwny Ksiegowy
' w N -
N gpleze—( | [0, “ = - -
Marek Stomski Kamil|Kalemba Mariola Skrzypcza Konrad Zawisza Krystyna Zgjac
\ p

S
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Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku
(w zlotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ING SECURITIES S.A.

Noty Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31.12.2013r dnia 31.12.2012r

PLN PLN
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 43 105 279,29 56 460 735,76
- od jednostek powigzanych 106 531,67 100 161,08
1. Prowizje 38 500 885,09 46 599 679,59
a) od operacji instrumentami finansowymi we wtasnym imieniu,
lecz na rachunek dajacego zlecenie 33 080 671,30 37 056 999,18
b)  z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 4 065 409,85 8 202 851,29
c) ztytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 1 354 803,94 1 339 829,12
d) pozostate 0,00 0,00
2. Inne przychody: 4 604 394,20 9 861 056,17
a) z tytutu prowadzenia rachunkdw papieréw wartosciowych
i rachunkdw pienieznych klientow 1 505 299,09 1 568 128,76
b)  z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 0,00 0,00
c) ztytutu prowadzenia rejestréw nabywcdw instrumentow
finansowych 31 948,56 57 556,10
d) ztytutu zarzadzania cudzym pakietem papierdw wartosciowych
na zlecenie 0,00 0,00
e) ztytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi 243 902,44 520 362,50
f)  ztytutu reprezentowania bankdw prowadzacych dziatalnos$¢
maklerska i doméw maklerskich na rynkach regulowanych
i na gietdach towarowych 0,00 0,00
g) pozostate 40 2 823 244,11 7 715 008,81
I1. Koszty dziatalnosci maklerskiej 41 646 677,22 51 174 489,57
1. Koszty z tytutu afiliacji 0,00 0,00
2. Optaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych
oraz na rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 8 746 056,83 11 699 428,02
3. Opfaty na rzecz izby gospodarczej 91 200,00 91 200,00
4. Wynagrodzenia 16 409 757,19 20 959 658,99
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 656 472,79 1719 792,32
6. Swiadczenia na rzecz pracownikow 359 822,93 457 758,12
7. Zuzycie materiatéw i energii 435 645,73 558 182,93
8. Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 2 488 907,80 2 288 904,65
9. Pozostate koszty rzeczowe 7 385 501,73 7 682 596,28
10. Amortyzacja 710 000,37 566 247,41
11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 128 609,00 129 924,00
12. Prowizje i inne optaty 1713 258,24 3533 910,40
13. Pozostate 40 1 521 444,61 1 486 886,45
III. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (I-II) 1458 602,07 5 286 246,19
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Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku

(w zlotych)

1V. Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych
do obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujace wartos¢

4, Zysk ze sprzedazy / umorzenia

5. Pozostate

V. Koszty z tytutu instrumentdéw finansowych przeznaczonych
do obrotu

1. Korekty aktualizujace wartos¢
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Pozostate

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu ( IV -V)

VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci

1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Korekty aktualizujace wartos¢
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Pozostate

VIII. Koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci

1. Korekty aktualizujace wartos¢

2. Amortyzacja premii od dtuznych papierdw wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy/ umorzenia

4. Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Korekty aktualizujace wartos¢
4.Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
6. Pozostate

14

Noty Rok zakonczony

Rok zakonczony

dnia 31.12.2013r dnia 31.12.2012r

PLN
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3 949,22

0,00
3949,22
0,00

-3 949,22

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

10 920,00

10 920,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

PLN
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

401,25

0,00
401,25
0,00

-401,25

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

20 160,00

20 160,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku
(w zlotych)

No Rok zakonczony Rok zakonczony
ty dnia 31.12.2013r dnia 31.12.2012r

PLN PLN
XI. Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych
do sprzedazy 0,00 0,00
1. Korekty aktualizujace wartos¢ 0,00 0,00
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
3. Amortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4, Pozostate 0,00 0,00
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy (X-XI) 10 920,00 20 160,00
XIII. Pozostate przychody operacyjne 41 1371 919,91 2078 768,68
1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych skfadnikéw aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych 6 230,00 35 536,00
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Pozostate 1 365 689,91 2 043 232,68
XIV. Pozostate koszty operacyjne 41 1449 227,14 2 308 023,79
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
2. Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikdw aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
3. Pozostate 1449 227,14 2 308 023,79
XV. I?éir)ic.:a wartosci rezerw i odpisow aktualizujacych -448 038,36 -383 366,47
naleznosci
1. Rozwigzanie rezerw 0,00 0,00
2. Utworzenie rezerw 0,00 0,00
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 13 595,60 8 802,91
4. Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 461 633,96 392 169,38
XVI. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej ( III + VI + IX
+ XIT+XIII - XIV +XV ) 940 227,26 4 693 383,36
XVII. Przychody finansowe 5997 983,51 9 669 536,40
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki od lokat i depozytow 42 5433 542,04 9 306 163,24
- od jednostek powigzanych 5223 124,08 8 421 238,04
3. Pozostate odsetki 564 441,47 363 373,16
4. Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
a) zrealizowane 0,00 0,00
b) niezrealizowane 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00
XVIII. Koszty finansowe 250 927,61 560 415,84
1. Odsetki od kredytdw i pozyczek, w tym: 0,00 0,00
- dla_jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Pozostate odsetki 101 003,20 492 956,53
3. Ujemne rdznice kursowe 149 924,41 67 459,31
a) zrealizowane 82 300,97 55 858,14
b) niezrealizowane 67 623,44 11 601,17
4. Pozostate 0,00 0,00
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Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku

(w zlotych)

XIX. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej ( XVI + XVII

- XVIII )

XX. Zyski nadzwyczajne

1. Losowe
2. Pozostate

XXI. Straty nadzwyczajne

1. Losowe
2. Pozostate

XXII. Zysk (strata) brutto (XIX + XX - XXI)

XXIII. Podatek dochodowy

XXIV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

XXV. Zysk (strata) netto (XXII - XXIII - XXIV)

Noty

45

45

47

Rok zakonczony
dnia 31.12.2013r

PLN
6 687 283,16
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

6 687 283,16

1423 442,00

0,00

5263 841,16

Rok zakonczony
dnia 31.12.2012r

PLN
13 802 503,92
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

13 802 503,92

3 105 824,00

0,00

10 696 679,92

Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktdra stanowi integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Warszawa, dnia 05.03.2014 roku

Wiceprezes Zarzadu

Marek Stomski

Czionek Zarzadu

fiey gemGp
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Czlonek Zarzadu

y A

Konrad Zawisza

Giéwny Ksiegowy
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Krystyna Zaj



Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku

(w zlotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM ING SECURITIES S.A.

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
L.a. Kapitat wiasny (fundusz) na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akgji)
- wniesienie czesci aportu w postaci pienieznej
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego - aport akcji i udziatu
b) zmniejszenie ( z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat (fundusz) podstawowy
a) zwiekszenie ( z tytutu)
b) zmniejszenie ( z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wilasne na poczatek okresu
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

4. Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie ( z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc¢)
b) zmniejszenie ( z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu)z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie ( z tytutu)
- aktualizacji wyceny instrumentdéw finansowych dostepnych
do sprzedazy
- aktualizacji wyceny zyski/straty aktuarialne
b) zmniejszenie ( z tytutu)
- sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych
- sprzedazy instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
- aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych dostepnych
do sprzedazy
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie ( z tytutu)
- podziatu zysku roku poprzedniego
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie ( z tytutu)
- pokrycia straty z lat ubiegtych
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
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Noty

Rok
zakonczony
dnia
31.12.2013
PLN
92 140 950,20
0,00
0,00
92 140 950,20

30 228 640,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

30 228 640,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

10 084 566,94
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
10 084 566,94

406 685,00
0,00

60 309,35
60 309,35

21 285,42
39 023,93
0,00
0,00
0,00

0,00
466 994,35

40 724 378,34
2 686 090,32

2 686 090,32

2 686 090,32
0,00

0,00

0,00

43 410 468,66

Rok
zakonczony
dnia
31.12.2012
PLN
92 240 186,72
0,00
0,00
92 240 186,72

30 228 640,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

30 228 640,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

10 084 566,94
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
10 084 566,94

365 634,00
0,00

41 051,00
41 051,00

41 051,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
406 685,00

29 895 394,64
10 828 983,70
10 828 983,70
10 828 983,70

0,00
0,00
0,00
40 724 378,34



II.

III.

Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku

(w ztotych)

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie ( z tytutu)
- podziatu zysku
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- zysku netto za rok poprzedni
b) zmniejszenie ( z tytutu)
- odpisu na kapitat zapasowy
- odpisu na kapitat rezerwowy
- dywidendy na rzecz wiasciciela
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie ( z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) zmniejszenie ( z tytutu)
- pokrycie straty z lat ubiegtych kapitatem rezerwowym
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto
b) strata netto
) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

Rok
zakonczony
dnia
31.12.2013
PLN
10 696 679,92
10 696 679,92
0,00
0,00
10 696 679,92
0,00
0,00
0,00
0,00
34 -10 696 679,92
0,00
34 -2 686 090,32
34 -8 010 589,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Noty

5263 841,16
5263 841,16
0,00

0,00

89 454 511,11

4
3 89 454 511,11

Rok
zakonczony
dnia
31.12.2012
PLN
21 665 951,14
21 665 951,14
0,00
0,00
21 665 951,14
0,00
0,00
0,00
0,00
-21 665 951,14
0,00
-10 828 983,70
-10 836 967,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

10 696 679,92
10 696 679,92
0,00

0,00

92 140 950,20

84 130 360,60

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa, ktora stanowi integralng czes$¢
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 05.03.2014 roku

Prezes Zarz

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Gléwny Ksiegowy

W, ///&/\/’ e ;L,(m, AR (T

Marek Stomski

Kam Kalemba

\
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Mariola Skrzypaa

Konrad Zawisza

Krystyna Za]ac
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ING SECURITIES S.A.

Noty

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-1I)

1. Zysk (strata) netto
I1. Korekty razem :

. Amortyzacja

. Zysk (strata) z tytutu roznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy)

. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci

. Zmiana stanu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych ( z wyjatkiem pozyczek
kredytow ),

w tym funduszy specjalnych

O N OO 1MW N~

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Pozostate korekty

B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (I -II')
1. Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

1. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej
2. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora

3. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki wspotzaleznej
4. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych

5. Zbycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

7. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
8. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy)

9. Otrzymane odsetki

10. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

11. Pozostate wptywy
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Za rok
zakonczony
dnia

31.12.2013
PLN
32665 017,90

5263 841,16
27 401 176,74

710 000,37
0,00

-10 920,00

-6 230,00

162 602,94
0,00

67 838 352,41
-40 353 867,61
0,00

-938 761,37
0,00

-1 192 992,94

18 697,48

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

7 777,48
10 920,00
0,00

0,00

0,00

Za rok
zakonczony
dnia

31.12.2012
PLN
25439 315,01

10 696 679,92
14 742 635,09

566 247,41
0,00

-20 160,00

67 220,45
402 165,03
0,00

-68 411 181,76
82 423 438,56
0,00

-285 094,60
0,00

-2 071 559,42

55 696,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
35 536,00
20 160,00
0,00
0,00
0,00
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II. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

2. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora

3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki wspotzaleznej

4. Nabycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek podporzadkowanych
5. Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalnosci
6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

7. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe

9. Pozostate wydatki

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - II )

1. Wplywy z dziatalnosci finansowej

1. Zaciagniecie dtugoterminowych kredytdw i pozyczek

2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papierdéw wartosciowych
3. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek

4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
5. Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych

6. Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) wkasnych

7. Dopfaty do kapitatu

8. Pozostate wptywy

II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej

1. Sptata dtugoterminowych kredytdw i pozyczek

2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
3. Sptata krdtkoterminowych kredytdw i pozyczek

4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych

6. Wydatki z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych

7. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych

8. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli

9. Wyptaty z zysku dla osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne

11. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
12. Zaptacone odsetki

13. Pozostate wydatki
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Za rok
zakonczony
dnia

Noty  31.12.2013
PLN
-1 211 690,42

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-419 780,85
-781 341,57
0,00

-10 568,00

-8 010 589,60
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-8 010 589,60

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-8 010 589,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Za rok
zakonczony
dnia

31.12.2012
PLN
-2 127 255,42

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-2 039 296,43
-87 958,99
0,00

0,00

-10 836 967,44
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-10 836 967,44

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-10 836 967,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Za rok Za rok
zakonczony zakonczony
dnia dnia
Noty 31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C) 23461 435,36 12530 788,15
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 23461 435,36 12530 788,15
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych od walut
0,00 0,00
obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1,49A 224509 927,46 211979 139,31
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/-D)w tym: 1,49B 247971 362,82 224 509 927,46

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na 31.12.2013 oraz na 31.12.2012 w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. kwota pozostatych korekt nie przekroczyta
5% ogolnej sumy korekt.

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacja dodatkowa, ktdra stanowi integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 05.03.2014 roku

.Prezes Zarzgtu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowny Ksiegowy
SN / x‘(ﬂu e aZ w_

Marek Stomski Kamil Kalemba Mariola Skrzypcz Konrad Zawisza Krystyna 4ajac
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DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SECURITIES
S.A.

1. Zmiany zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wystapity w ING Securities S.A. zmiany zasad rachunkowosci oraz metod wyceny.
2. Zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity w ING Securities S.A. zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

3. Informacje dotyczace poréwnywalnosci danych

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.12.2013 roku zawiera dane, ktére s poréwnywalne z danymi
za rok zakonczony dnia 31.12.2012 roku i zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci.

4, Informacje o znaczacych wydarzeniach majacych miejsce po dniu bilansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity w ING Securities S.A. jakiekolwiek znaczace zdarzenia, ktére miatyby wptyw
na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

5. Informacje o znaczacych wydarzeniach dotyczacych lat ubieglych a ujetych w sprawozdaniu
za rok biezacy

W sprawozdaniu finansowym Spdtki za 2013 rok nie wystepujg istotne skutki znaczacych wydarzen lat ubiegtych.
6. Informacja o instrumentach finansowych

Charakterystyka instrumentow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na koniec obydwu okreséw sprawozdawczych Spétka nie posiadata aktywdw finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
W skiad portfela wchodzity:

Rodzai instrumentu Wartosc bilansowa Wartos¢ bilansowa
d na 31.12.2013 na 31.12.2012

Akcje i udziaty (za wyjatkiem nabytych w ramach

petnienia funkcji animatora emitenta oraz rynku) 681.031,42 644.185,00

RAZEM 681.031,42 644.185,00

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci

Na koniec obydwu okresow sprawozdawczych nie wystepowaty w Spdice aktywa finansowe utrzymywane
do terminu zapadalnosci.

Kredyty i pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne

Pozycja ta nie wystepowata w ING Securities S.A. na koniec obydwu okreséw sprawozdawczych.

Zobowiazania finansowe
W okresie sprawozdawczym Spétka nie korzystata z kredytu z ING Banku Slqskiego S.A. przeznaczonego

na zabezpieczenie ptynnosci. Na koniec kazdego z okreséw sprawozdawczych ING Securities S.A.
nie posiadat zadtuzenia z tytutu w/wym. kredytu (szczegdty w nocie 25).
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Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiqgzan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych
znajduje sie we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Zasady wprowadzania do ksigg rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na urzedowym
regulowanym rynku gietdowym i nieurzedowym rynku pozagietdowym

Zasady wprowadzania do ksigg rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na urzedowym regulowanym
rynku gietdowym i nieurzedowym rynku pozagietdowym sg opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Sposéb ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Sposdb ujmowania skutkow przeszacowania aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest opisany
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Podejmowanie kontrolowanego ryzyka jest integralng czescig dziatalnosci biznesowej ING Securities (dom
maklerski). Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie, iz dom maklerski bedzie podejmowat ryzyko w sposob
Swiadomy i kontrolowany. Polityka zarzadzania ryzykami jest opracowana w celu identyfikacji i pomiaru
podejmowanych ryzyk, a takze dla regularnego ustalania limitow odzwierciedlajacych skale poziomu akceptacji

ryzyk.

Zarzadzanie ryzykiem w ING Securities jest prowadzone w Scistej wspdtpracy z ING Bankiem Slaskim,
ktory koordynuje dziatania w tym zakresie w grupie kapitatowej.

Obecnie struktura organizacyjna obejmuje w ramach zarzadzania ryzykiem nastepujace jednostki organizacyjne:

Rada Nadzorcza ING Securities
Zarzad ING Securities

Zespot Zarzadzania Ryzykiem
Inspektor Nadzoru

Audytor Wewnetrzny

Zespot Controllingu

Departament Rachunkowosci
Kierownicy jednostek organizacyjnych

O O 0O O O O O O

W ING Securities zidentyfikowano nastepujace rodzaje ryzyka, ktore wchodza w sktad katalogu ryzyk:

Ryzyko niefinansowe (operacyjne, prawne, utraty reputacji, braku zgodnosci tj. compliance)
Ryzyko biznesowe

Ryzyko powigzan kapitatowych

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych

Ryzyko walutowe

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym
Ryzyko kredytowe

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko dostawy

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko koncentracji

O O O O O O O O O 0 O

I Ryzyko niefinansowe (operacyjne)

Wdrozony w ING Securities proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym obejmuje identyfikacje ryzyka poprzez
zintegrowang ocene ryzyka na wyzszym szczeblu zarzadzania, ocene ryzyka nowych produktéw, podnoszenie
$wiadomosci ryzyka wsrdéd personelu poprzez szkolenia, wsparcie organizacji zarzadzania sytuacjami
kryzysowymi, pomiar ryzyka obejmujacy okreslenie wskaznikow i pozioméw kluczowego ryzyka tzw. KRI,
regularny pomiar tego ryzyka, ocene i analize incydentdw, monitorowanie realizacji rekomendacji audytorskich
oraz pozaudytorskich w dedykowanej aplikacji, monitorowanie ryzyka poprzez przeciwdziatanie zagrozeniom

23



Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku
(w zlotych)

wynikajacym ze Wskaznikéw Kluczowego Ryzyka, a nastepnie wdrazanie srodkéw zapobiegawczych i kontrolnych
wynikajacych z zalecein audytow. W cyklu miesiecznym sporzadzane sq raporty z zakresu zarzadzania ryzykami
niefinansowymi tzw. Non Financial Risk Dashboard. ;
Raporty sa przekazywane do Departamentu Zarzadzania Ryzykiem Niefinansowym ING Banku Slaskiego
oraz na Komitet Ryzyka Niefinansowego ING Securities. Niezaleznie od tego na biezaco raportowane sg wszelkie
incydenty zwigzane z ryzykiem operacyjnym. Ponadto informacje z zakresu ryzyka niefinansowego przekazywane
sq okresowo Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu. ING Securities S.A. systematycznie organizuje
posiedzenia Komitetu Ryzyka Niefinansowego ING Securities S.A. na szczeblu spotki.

W celu utrzymania ryzyka operacyjnego na akceptowalnym poziomie ING Securities okresowo przeprowadza
warsztaty zintegrowanej oceny ryzyka i kontroli wynikajacg z Planu zintegrowanej oceny ryzyka na dany rok,
ktére majg na celu ocene, identyfikacje ryzyka oraz ograniczanie ryzyka nieakceptowanego w poszczegdlnych
jednostkach organizacyjnych.

W celu zapewnienia wtasciwej reakcji i ograniczenia negatywnych skutkow wypadkéw nadzwyczajnych ING
Securities utrzymuje Organizacje Zarzadzania Sytuacjami Kryzysowymi i wdrozyt Plan ciggtosci dziatalnosci
po awarii.

II. Ryzyko rynkowe
1. Informacje ogdine

Pomiar ryzyka rynkowego ING Securities jest dokonywany przez ING Bank Slaski na podstawie danych
przekazywanych w postaci miesiecznych raportdw obowigzujacych w grupie kapitatowej. W ramach pomiardw
ryzyka rynkowego sg ustalane poziomy réznych rodzajow ryzyk tj. ryzyka walutowego, ryzyka stopy procentowej,
oraz ryzyka ptynnosci. Wszystkie rodzaje ryzyk maja okreslone przez Bank limity, ktdrych wartosci nie nalezy
przekracza¢. Do celéw pomiaru poziomu poszczegdlinych kategorii ryzyk ING Bank Slaski wykorzystuje metode
VAR (wartosci narazonej na ryzyko). Wyniki analizy ryzyka rynkowego obejmujacej ocene poziomu
poszczegdlnych rodzajow ryzyka sg przekazywane przez Bank do ING Securities w cyklach miesiecznych.

2. Ustalanie limitow

ING Securities we wspotpracy z Departamentem Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym ING Banku élqskiego okresla
limity dla poszczegdlnych rodzajow ryzyka rynkowego, ktdre nastgpnie sq akceptowane przez Komitet ALCO ING
Banku Slaskiego.

III. Ryzyko kredytowe
1. Informacje ogdine
Ryzyko kredytowe zostato zidentyfikowane w dwéch obszarach:
a) w czesci instytucjonalnej w Departamencie Klientdow Instytucjonalnych (DKI)

W czesci instytucjonalnej ryzyko kredytowe dotyczy klientdw zewnetrznych (fundusze, miedzynarodowi brokerzy),
w przypadku ktdrych ryzyko polega na niedostarczeniu przez kontrpartnera w terminie uzgodnionym w umowie
papierow wartosciowych lub $rodkéw pienieznych w zwigzku z zawarciem na GPW transakcji za posrednictwem
DKI.

W celu monitorowania ryzyka kredytowego w Departamencie Klientdw Instytucjonalnych zostat ustalony
dopuszczalny limit tzw. Financial Cap Limit. Limit wprowadzony jest decyzjq Zarzadu na podstawie pozytywnej
opinii Komitetu Kredytowego Banku (KKB).

Zespdt Zarzadzania Ryzykiem (ZZR) sporzadza w cyklu dziennym raport z dziennymi obrotami klientéw. W ramach
kontroli ryzyka dokonuje przeliczenia zaangazowania klientéw DKI w oparciu o ustalone wagi ryzyka dla danego
instrumentu finansowego (akcje, obligacje, warranty, prawa poboru), a nastepnie poréwnuje wyliczone
zaangazowanie do przyznanego maksymalnego limitu zaangazowania Financial Cap Limit ryzyka:
10% dla obligacji, 30% dla akgji, praw poboru, warrantéw.

W przypadku przekroczenia dopuszczalnego limitu ZZR wyjasnia przyczyny przekroczenia oraz w przypadku
uzasadnionego podejrzenia ryzyka kredytowego sktada informacje do: Zarzadu ING Securities, Departamentu
Zarzadzania i Zatwierdzania Transakcji Klientdw Strategicznych i Ryzyka Kraju w ING Banku Slaskim. Ponadto

w cyklach miesiecznych kierowane sq na Zarzad oraz do Banku raporty dotyczace monitorowania ryzyka
kredytowego w czesci instytucjonalnej, a kwartalnie do Rady Nadzorczej.
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b) w czesci detalicznej w Departamencie Klientdw Detalicznych (DKD)

W czesci detalicznej wystepuje ryzyko zwigzane z zakupem papieréw wartosciowych z odroczong ptatnoscig —
ryzyko braku zaptaty w dniu rozliczenia transakcji z odroczong ptatnoscig (obowigzek sptaty za zakupione aktywa
w dniu rozliczenia tj. D+3 oraz ryzyko zwigzane z otwarciem pozycji na kontraktach terminowych — ryzyko nie
uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego do wymaganej wartosci i zamkniecie pozycji przez ING Securities
ze strata.

Kontrola ryzyka zakupu papierow wartosciowych na odroczong ptatnosc jest prowadzona poprzez wprowadzenie
indywidualnych limitdbw zadtuzenia dla kazdego Klienta oraz poprzez biezacy monitoring rachunkow
Z zobowigzaniami z tytutu zakupow instrumentéw finansowych nieoptaconych w terminie rozliczenia.

Ponadto wprowadzono dodatkowe ograniczenie ryzyka kredytowego w przypadku zakupu papierdw
wartos$ciowych z odroczong pfatnoscig polegajace na tym, ze w przypadku gdy na rachunku Klienta wystgpi saldo
ujemne przekraczajqce ustalong przez Zarzad wartos¢, ING Securities odmawia Klientowi mozliwosci zakupu akgji
z odroczong ptatnoscia. Kierownik ZZR we wspotpracy z Inspektorem Nadzoru przeprowadza kontrole transakcji
inwestoréw, ktdrzy nie spfacili zobowigzan w terminie D+3 w Departamencie Klientow Detalicznych. W cyklach
miesiecznych kierowane sg do Banku oraz do Prezesa Zarzadu raporty dotyczace monitorowania ryzyka
kredytowego w czesci detaliczne;j.

2. Ustalanie limitow

We wspotpracy z CRM zostaty ustalone stosowne limity. Ponadto kazde nowe ograniczenie wprowadzane jest
Uchwaty Zarzadu ING Securities, o kazdym nowo wprowadzonym limicie informowany jest Counterparty Risk
Manager w ING Banku Slaskim w comiesiecznym raporcie z zakresu ryzyka kredytowego.

3. Przeglady i ocena ryzyka kredytowego

Okresowo przeprowadzane s przeglady przez Counterparty Risk Managera oraz przygotowywane sa przez ING
Bank Slaski raporty z przegladu ryzyka kredytowego w ING Securities wraz z ewentualnymi zaleceniami.

W cyklu miesigcznym przygotowywane sg przez Zarzad ING Securities raporty z zakresu ryzyka kredytowego,
ktére sq przekazywane do ING Banku Slaskiego.

1v. Adekwatnos¢ kapitatowa
1. Informacje ogdine

ING Securities prowadzi swojg dziatalnos¢ utrzymujac odpowiedni poziom kapitatu (baze kapitatowq) zaréwno
w ujeciu regulacyjnym jak i wewnetrznym. Baza kapitalowa i wymogi kapitalowe dotyczace kapitatu
regulacyjnego oszacowane sg zgodnie z wytycznymi okreSlanymi przez aktualne regulacje prawne
(Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegétowych zasad
wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domdéw maklerskich
oraz okre$lenia maksymalnej wysokosci kredytdw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierédw wartosciowych
w stosunku do kapitatdw z pdzniejszymi zmianami). Zarzadzanie kapitatem wewnetrznym oparte jest
0 wewnetrzng metodologie ING Securities.

2. Kapitat regulacyjny

W obszarze ryzyka operacyjnego ING Securities wykorzystuje metode wskaznika bazowego BIA (Basic Indicator
Approach). W zakresie ryzyka kredytowego na potrzeby sprawozdawcze ING Securities stosuje metode
standardowa (SA), obejmujacq wykorzystanie parametréw regulacyjnych wskazanych w Rozporzadzeniu.
W obszarze ryzyka rynkowego ING Securities wykorzystuje metody standardowe zgodnie z wymogami
regulacyjnymi.

Spétka wylicza réwniez wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania, ktory
na dzien 31.12.2013 roku oraz na dzien 31.12.2012 roku wynosit 0. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Spotka
ustalifa limit zaangazowania wobec podmiotu lub podmiotdw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie
w wysokosci 65% wartosci kapitatow nadzorowanych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito przekroczenie kapitatéw nadzorowanych przez kapitat regulacyjny.

25



Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku
(w zlotych)

Na kapitaty nadzorowane domu maklerskiego sktadajg sie:

o Kapitaty zasadnicze obejmujace:

- Kapitat zaktadowy - wykazywany wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem
do rejestru sadowego. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 20,00 zt. Kapitat jest w petni
optacony.

- Kapitat zapasowy - utworzony z odpisow z
z obowigzujacym statutem domu maklerskiego.

- Kapitat rezerwowy — tworzony jest z zysku po opodatkowaniu w wysokosci uchwalonej
przez Walne Zgromadzenie domu maklerskiego.

zysku po opodatkowaniu zgodnie

e Pozycje pomniejszajgce poziom nadzorowanych kapitatow:

1. Wartosci niematerialne i prawne, wycenione wedtug wartosci bilansowej.
2. Akcje instytucji, wycenione wedtug ceny nabycia, jezeli:

- przekraczajg 10% kapitatu podstawowego danej instytucji,

- stanowig nie wiecej niz 10% kapitatu podstawowego danej instytucji i tacznie z innymi zaangazowaniami
kapitatowymi w instytucje, stanowig wiecej niz 10% kapitatéw nadzorowanych domu maklerskiego.

- akcje zakladow ubezpieczen, jezeli zaangazowanie domu maklerskiego w ten podmiot przekracza 20%
kapitatdbw podstawowych tego podmiotu lub pozwala na wykonywanie co najmniej 20% gtosow
w organach tego podmiotu.

Na koniec obydwu okreséw sprawozdawczych Spotka nie posiada akgji instytucji oraz zaktaddw ubezpieczen.

3. Kapitaty uzupetniajace II kategorii — kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych dostepnych

do sprzedazy, wycenionych wedtug wartosci godziwe;j.

4. Kapitaty uzupetniajgce III kategori — wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego cen instrumentdw

kapitatowych, wyliczony zgodnie z zasadami okreslonymi w zataczniku nr 3 do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2009 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 959) ,w sprawie zakresu
i szczegbtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdw kapitatowych,
dla doméw maklerskich oraz okreslania maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych

dtuznych papieréow wartosciowych w stosunku do kapitatow”.

Na koniec obydwu okresdw sprawozdawczych Spotka nie posiadata

przeznaczonych do obrotu.

W zwigzku z tym nie wystepowat w Spdtce kapitat uzupetniajacy III kategorii.

instrumentéw  kapitatowych

Poziom nadzorowanych kapitatéw na 31.12.2013 oraz 31.12.2012 roku przedstawiat sie nastepujaco:

PLN
L W 5Inieni Stan na Stan na
p- | Yyszczegoinienie 31.12.2013 31.12.2012

1. | Poziom nadzorowanych kapitatow 79 891 576,78 77 152 870,76

2. | Kapitaly zasadnicze 83723 675,60 8103758528

2.1. | Kapitat zaktadowy 30 228 640,00 30 228 640,00

2.2. | Kapitat zapasowy 10 084 566,94 10 084 566,94

2.3. | Kapitat rezerwowy 43 410 468,66 40 724 378,34

3. | Pozycje pomniejszajace poziom nadzorowanych kapitatow | -4299 093,17 -4291399,52

3.1. | Warto$ci niematerialne i prawne -4 299 093,17 -4 291 399,52

3.2.| Akcje i udziaty instytucji i zakladéw ubezpieczen 0,00 0,00

33. Pomnlerzemg wynikajace z § 7 ust. 3 zat. Nr 12 do 0,00 0,00
rozporzadzenia

4. | Kapitaly uzupetniajace II kategorii 466 994,35 406 685,00

4.1 Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych 466 994,35 406 685,00
dostepnych do sprzedazy

5. | Kapitaly uzupetniajace III kategorii 0,00 0,00

51 Wyr_nog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego cen instrumentow 0,00 0,00
kapitatowych

26



Catkowity wymog kapitatowy (kapitat regulacyjny) na 31.12.2013 oraz 31.12.2012 roku wynosit:
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PLN
L Wymogi kapitatowe z tytutu poszczegéinych rodzajow Stan na Stan na
P- | ryzyka 31.12.2013 31.12.2012
1. | Ryzyko rynkowe 0,00 0,00
1.1. | Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych 0,00 0,00
1.2. | Ryzyko cen towaréw 0,00 0,00
1.3. | Ryzyko szczegodlne cen instrumentéw dtuznych 0,00 0,00
1.4. | Ryzyko ogdlne stdp procentowych 0,00 0,00
1. _Ryzyko cen _tytu’fow uczestnictwa w instytucjach wspolnego 0,00 0,00
inwestowania
1.6. | Ryzyko walutowe 0,00 0,00
2. | Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta 0,00 0,00
3. | Ryzyko kredytowe 5598 960,90 5997 961,41
4. | Ryzyko operacyjne 11 883 478,43 13 136 246,22
5. Przekro_czenn,e limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych 0,00 0,00
zaangazowan
6. | CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY (kapitat regulacyjny) 17 482 439,33 | 19 134 207,63
7. Relacja kapitatu regulacyjnego do kapitatow 21,9% 24,8%
nadzorowanych

5. Kapitat wewnetrzny

Badanie adekwatnosci kapitatowej odbywa sie w sposob ciagty. Kapitat wewnetrzny jest definiowany jako
wielkos¢ kapitatu niezbedna do pokrycia wszystkich istotnych rodzajow ryzyka w dziatalnosci ING Securities.
Wielko$¢ kapitatu wewnetrznego powinna pokrywac zatozony przez dom maklerski poziom nieoczekiwanych strat,
na ktére moze byé narazony w przysztosci. Przy szacowaniu poziomu kapitatu niezbednego do zabezpieczenia
przed niekorzystnym wptywem ryzyka przyjmuje sie roczny horyzont czasowy. Na potrzeby kalkulacji kapitatu
wewnetrznego ING Securities wykorzystuje wiasne metodologie.

ING Securities mierzy i utrzymuje nastepujace sktadniki kapitatu wewnetrznego, przy czym catkowita wielkos¢
kapitatu jest suma wymienionych kapitatow.

kapitat na pokrycie ryzyka niefinansowego
kapitat na pokrycie ryzyka biznesowego

kapitat na pokrycie ryzyka powigzan kapitatowych
kapitat na pokrycie ryzyka kredytowego

Dane na temat wysokosci kapitatu wewnetrznego kazdorazowo na koniec miesigca sq raportowane do Komis;ji
Nadzoru Finansowego jako jeden z elementdw raportu MRF-01. Dodatkowo codziennie monitorowany jest poziom
kapitatlu wewnetrznego celem obserwacji czy jest on utrzymany na poziomie nieprzekraczajagcym dopuszczalnej
miary adekwatnosci kapitatu wewnetrznego, wyznaczonej na poziomie 80% kapitatéw nadzorowanych. Ponadto
katalog ryzyk oraz proces oceny adekwatnosci kapitatowej podlegajg corocznemu przegladowi.

W listopadzie 2013 roku proces ICAAP podlegat ocenie Komisji Nadzoru Finansowego w ramach badania ,BION
zza biurka”, po ktdrym Komisja nie przekazata zadnych zalecen do wykonania.
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6. Wysokos¢ kapitatu wewnetrznego

Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyina w Warszawie za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku

(w zlotych)

Na koniec roku 2013 i 2012 struktura kapitatu wewnetrznego przedstawiata sie nastepujaco:

nadzorowanych

PLN
Lp. Wyszczegodlnienie Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012
1 Ryzyko operacyjne (niefinansowe) 8 191 663,47 9892 162,32
2 Ryzyko biznesowe 16 960 943,49 16 554 403,82
3. Ryzyko powigzan kapitatowych 3 816 289,95 3462 150,29
4 Ryzyko kredytowe 1782 062,75 2 535811,12
taczny kapitat wewnetrzny 30 750 959,66 32 444 527,55
Relacja kapitatu wewnetrznego do kapitatow 38,5% 42,1%

Stosowane zasady rachunkowosci zabezpieczen

Dom Maklerski nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen w latach: 2013 oraz 2012.

Zabezpieczenie planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego zobowiqzania

Dom Maklerski nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen w latach: 2013 oraz 2012.

Odnoszenie zyskéw lub strat z wyceny instrumentow zabezpieczajqcych na kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny

Dom Maklerski nie stosowat rachunkowosci zabezpieczen w latach: 2013 oraz 2012.
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7. Dane o poziomie nadzorowanych kapitatéw i catkowitym wymogu kapitatlowym
PLN
L. Wartosci Sredniomiesieczne w okresie sprawozdawczym
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 | 31.12.2012 - — - - — — — —— - —
styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec lipiec sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien
f(':\’gIZTI:L"g";‘vADZOROWANYCH 7989157678 | 7715287076 | 7736775889 | 7721262605 | 7780680219 | 7994043067 | 7991392312 | 7996283533 | 7995756161 | 7997943842 | 8000660398 | 8001473515 | 8008098066 | 80082 960,95
1. Kapitaty podstawowe 7942458243 | 7674618576 | 7695989507 | 7678948465 | 77366157,85 | 7954017747 | 7952626968 | 7953746622 | 7956998379 | 7960500662 | 79632890,18 | 7962238712 | 7961881713 | 79637 154,37
1.1. Kapitaly zasadnicze 8372367560 | 8103758528 | 8103758528 | 8103758528 | 8103758528 | 8103758528 | 8278354399 | 8372367560 | 8372367560 | 8372367560 | 8372367560 | 8372367560 | 8372367560 | 8372367560
1.2. Dodatkowe pozycje kapitatow 0,00 0,00 0,00 0,00 53721806 | 2686 090,32 940 131,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
plufds::\fvﬁi pomniejszajace kapitaty 429909317 429139952 | 407769021 | 424810063 | 420864550 | 418349813 | 419740592 418620939 | 415369181 | 411866898 | 409078542 | 410128848 | 410485847 | 408652123
2. Wysokos$¢ kapitatow II kategorii
uwzgledniona w poziomie 466 994,35 40668500 | 40786382 423141,40 440 644,34 40025320 387 653,44 425 369,12 387 577,81 37443180 37371380 392 348,03 46216353 445 806,57
nadzorowanych kapitatow
3. Wysokos$¢ kapitatow IIT kategorii
uwzgledniona w poziomie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nadzorowanych kapitatow
Eﬁ?ﬂfgﬁ? WYMOG 1748243933 | 19134207,63 | 1838184905 | 1713940139 | 1693225005 | 1852481854 | 16800677,70 | 1774044428 | 1675929911 | 1724360486 | 175256890 | 1760613530 | 1764104570 | 1779228768
1. Ryzyko rynkowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1. Ryzyko cen instrumentow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatowych
1.2. Ryzyko cen towardw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L.3. Ryzyko szczegolne cen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentdw dtuznych
1.4. Ryzyko ogdine stép 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
procentowych
1.5 Ryzyko cen tytutdw uczestnictwa
w instytucjach wspélnego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestowania
1.6. Ryzyko walutowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ryzyka kredytowego kontrahenta
3. Ryzyko kredytowe 550896090 | 599796141 | 575809874 | 525592296 | 504877252 | 664134011 | 491719927 | 585696585 | 487582068 | 536012643 | 564221067 | 572265687 | 5757567.27 | 5908 809,25
4. Ryzyko operacyjne 1188347843 | 1313624622 | 12623750,31 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843 | 1188347843
5. Przekroczenie limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowan
6. Wymdg kapitatowy z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

kosztow statych

8. Dane o ilosci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitalow w ciagu roku obrotowego

W 2013 i 2012 roku w ING Securities S.A. nie wystepowaty przekroczenia poziomu nadzorowanych kapitatow.
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DANE UZUPEENIAJACE O AKTYWACH I PASYWACH

Nota 1

Srodki pieniezne

Tytut

31.12.2013

31.12.2012

1. Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie

6 660 227,09

2 198 507,34

2. Srodki pieniezne klientéw ulokowane w dtuzne papiery wartoéciowe wyemitowane
przez Skarb Panstwa

0,00

0,00

3. Pozostate Srodki pieniezne klientow - lokata typu O/N

167 791 479,89

145 979 920,50

4. Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w domu

maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw wartosciowych w pierwszej 0,00 0,00
ofercie publicznej lub publicznym obrocie pierwotnym
5. Srodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00

6. Srodki pieniezne wiasne domu maklerskiego

73 519 655,84

76 331 499,62

Razem srodki pieniezne 247 971 362,82 224 509 927,46
Nota 2
Naleznosci krotkoterminowe

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci brutto - razem 52193 501,13 120 031 853,54
Qdpisy aktualizujace naleznosci 1279 249,24 1 507 557,77
Rezerwa na Fundusz Rekompensat 3 830 693,83 3 512 983,87
Naleznosci netto - razem 47 083 558,06 115011 311,90
Nota 3
Naleznosci dlugoterminowe

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci brutto - razem 0,00 0,00
Qdpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00
Naleznosci netto - razem 0,00 0,00
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Nota 4

Naleznosci brutto krotko i dlugoterminowe w podziale wedtug pozostatego od dnia bilansowego okresu sptaty

Tytut

31.12.2013

31.12.2012

Naleznosci

52193 501,13

120 031 853,54

- do 1 roku brutto - razem

50 914 251,89

118 524 295,77

- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 3830 693,83 3512 983,87
- powyzej 1 roku 0,00 0,00
- naleznosci przeterminowane brutto - razem 1 279 249,24 1507 557,77
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych 1279 249,24 1507 557,77
Nota 5
Naleznosci od klientow

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
- naleznosci z tytutu odroczonego terminu zaptaty 4 814 459,74 6 662 945,96
- naleznosci od brokerdw zagranicznych 69 011,49 85 529,33
- naleznos_a__od depozytariuszy z tytutu zawartych nierozliczonych transakgcji 7 269 615,01 57 154 645,56
oraz prowizji
- naleznosci z tyt. Swiadczenia ustug maklerskich 285 409,28 793 207,05
- naleznosci od klientéw z tyt. transakcji na rynkach zagranicznych 2724 196,61 0,00
- pozostate naleznosci 669 680,45 168 722,14
- naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami aktualizujgcymi 0.00 0.00
naleznosci ! !
- naI_ezngs_a przeterminowane i roszczenia sporne objete odpisami aktualizujacymi 787 568,82 1,008 078,48
naleznosci
Naleznosci od klientow brutto 16 619941,40 | 65873 128,52
- odpisy aktualizujace naleznosci od klientow 787 568,82 1 008 078,48
Naleznosci od klientéw netto 15832 372,58 | 64 865 050,04
Nota 5.1.
Odpisy aktualizujace naleznosci od klientow

Tytut 2013 2012
Stan na poczatek okresu 1008 078,48 1030 354,21
Zwiekszenia 140 914,87 48 594,91
- utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 140 914,87 48 594,91
Zmniejszenia 361 424,53 70 870,64
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w przychody 2 787,60 70 870,64
- umorzenie nalezno$ci w ciezar odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 358 636,93 0,00
Stan na koniec okresu 787 568,82 1 008 078,48
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Nota 6

Naleznosci od jednostek powiazanych

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
- naleznoéci od jednostki dominujacej (ING Bank Slaski S.A.) 20 069,95 13 280,59
- naleznosci od znaczacego inwestora 0,00 0,00
- naleznosci od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
- naleznosci od jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
Naleznosci od jednostek powiazanych kapitatlowo razem 20 069,95 13 280,59

Nota 7
Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domow
maklerskich
Tytut 31.12.2013 31.12.2012
- naleznosci z tytutu zawartych transakgji gieldowych (zawartych na GPW w Warszawie) 8741 631,64 | 26549 848,21
- naleznosci z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym 0,00 0,00
- naleznosci z tytutu reprezentacji innych domow i bankéw prowadzacych dziatalnos¢
0,00 0,00
maklerska na rynkach regulowanych
- naleznosci z tytutu afiliacji 0,00 0,00
- naleznosci z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych za posrednictwem
. 0,00 0,00
Krajowego Depozytu
- pozostate 517,39 517,37
Naleznosci bankoéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich brutto 8742 149,03 | 26 550 365,58
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci od bankdw prowadzacych dziatalnosé 0.00 0.00
maklerska, innych domdéw maklerskich i towarowych domdéw maklerskich ! !
Naleznoss:l b?nkow prowadza,cy’ch dZ|alaIno§c maklerska, innych domow 8 742 149,03 | 26 550 365,58
maklerskich i towarowych doméw maklerskich netto
Nota 8
Naleznosci od Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych
Tytut 31.12.2013 31.12.2012

- naleznosci z tytutu wptat do funduszu rozliczeniowego

8 122 750,06

9 734 428,29

- naleznosci z tytutu wptat do funduszu rekompensat

5254 184,24

4 801 665,46

- zlozony depozyt wiasny pod transakcje terminowe 5 000 000,00 5 000 000,00
- Ztozony depozyt zabezpieczajacy transakcje terminowe klientow 3422 735,50 3674 021,02
- nadptata z funduszu rozliczeniowego 1 320 270,87 2 956 541,81
- pozostate 123 846,57 244 019,06
Naleznosci od Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych brutto 23 243 787,24 | 26 410 675,64

- rezerwa na fundusz rekompensat

3 830 693,83

3512 983,87

Naleznosci od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych netto

19 413 093,41

22 897 691,77

32




Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spdtka Akcyjna w Warszawie za rok zakonczony dnia 31.12.2013 roku
(w zlotvch)

Nota 8.1.

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Pozycja ta nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2013 oraz na dzien
31.12.2012

Rezerwa na Fundusz Rekompensat

Tytut 2013 2012
Stan na poczatek okresu 3512983,87| 3168 803,51
Zwiekszenia 317 709,96 344 180,36
- utworzenie rezerwy na Fundusz Rekompensat 317 709,96 344 180,36
Zmniejszenia 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na Fundusz Rekompensat 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 3830693,83| 3512983,87

Nota 9

Naleznosci od podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe

Pozycja ta nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2013 oraz na dzien
31.12.2012

Nota 10
Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych
i emerytalnych

Tytut 31.12.2013 31.12.2012

Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych:

- Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 0,00 2 118,95
- SECUS Pierwszy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Spotek Niepublicznych S.A. 2 550,43 2 545,14
- ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 0,00 113 855,32
- Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 0,00 1 916,76
- IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 0,00 97,97

Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 2550,43 120 534,14
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Nota 11

Naleznosci - pozostate

(w zlotvch)

Tytut 31.12,2013 31.12,2012
- naleznosci od kontrahentow 92 848,14 19 392,53
- naleznosci od pracownikéw 32 219,50 7 167,70
- naleznosci z tyt. zlecen btednie zrealizowanych 86 024,16 122,42
- naleznosci sporne 491 680,42 499 479,29
- pozostate naleznosci 2 832 809,97 4 493,13
Naleznosci brutto 3535582,19 530 655,07
- odpisy aktualizujgce naleznosci 491 680,42 499 479,29
Naleznosci netto 3043 901,77 31175,78
Nota 11.1.
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci

Tytut 2013 2012
Stan na poczatek okresu 499 479,29 500 973,70
2Zwiekszenia 32009,13 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci stracone 3 009,13 0,00
Zmniejszenia 10 808,00 1494,41
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci w przychody 10 808,00 1 494,41
Stan na koniec okresu 491 680,42 499 479,29

Nota 12

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Pozycja ta nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. na 31.12.2013 roku oraz na 31.12.2012 roku.
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Nota 13

(w zlotvch)

Akcje (udzialy) zaliczone do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Rok 2013

Procent posiadanego

Wartosc kapitatu
Nazwa podmiotu ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa | akcyjnego/Udziat
formy prawnej przedsiebiorstwa akcji w ogélnej liczbie
(udziatéw) | gloséw w walnym
zgromadzeniu
Gietda Papieréw Wartosciowych S.A. Warszawa pr ovyadzenle g|_e%dy 581 000,00 0,03
papieréw wartosciowych
produkcja, naprawa
Regnon S.A. Katowice i dystrybucja sprzetu 26,42 0,00
elektroniki uzytkowej
Walcownia Rur "Jedno$¢" Sp. z o.0. Sler;jlgglg:nce produkcja i sprzedaz rur 1,00 0,00
Huta "Batory" S.A. Chorzéw produkcja i odlew stali 1,00 10,19
" Siemianowice o .
Huta "Jednosc" S.A. Slaskie produkcja i odlew stali 1,00 6,10
Legnicka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. Legnica r_ozbudowa ' modernl_zat_:]a 100 000,00 0,32
infrastruktury w regionie
Huta "taziska" S.A. taziska produkcja i odlew stali 1,00 0,78
Huta "Gliwice" S.A. w upadtosci Gliwice produkcja i odlew stali 1,00 0,06
Stocznia "Gdynia" S.A. Gdynia budowa i remont statkow 0,00 0,06
Razem wartosc bilansowa akgcji
(udziatow) 681 031,42
Rok 2012
Procent posiadanego
) Wartosc kapitatu
Nazwa podmiotu ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa | akcyjnego/Udziat
formy prawnej przedsiebiorstwa akcji w ogélnej liczbie
(udziatéw) | gloséw w walnym
zgromadzeniu
Gietda Papieréow Wartosciowych S.A. Warszawa pr ovyadzenle glg%dy 544 180,00 0,03
papieréw wartosciowych
Walcownia Rur "Jednosc" Sp. z o.0. Slelgllsglzzvnce produkcja i sprzedaz rur 1,00 0,00
Huta "Batory" S.A. Chorzéw produkcja i odlew stali 1,00 10,19
Huta "Jednoé" S.A. Slemianowice | o4 kja i odlew stali 1,00 6,10
Slaskie
Legnicka Specjalna Strefa Ekonomiczna S.A. Legnica r_ozbudowa ' modernl_zat_:]a 100 000,00 0,32
infrastruktury w regionie
Huta "taziska" S.A. taziska produkcja i odlew stali 1,00 0,78
Huta "Gliwice" S.A. w upadtosci Gliwice produkcja i odlew stali 1,00 0,06
Stocznia "Gdynia" S.A. Gdynia budowa i remont statkow 0,00 0,06
Razem wartosc¢ bilansowa akgcji 644 185,00

(udziatow)
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Nota 13.1.

Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spétka Akcyjna w Warszawie za rok zakonczony dnia 31.12.2013 roku

(w ztotych)

Akcje (udzialy) zaliczone do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Rok 2013
Zwiekszenia Zmniejszenia
Stan na Razem Razem Stan na
Wyszczegolnienie oczatek okresu izaci . . izaci . . koniec okresu

Y 9 P oai. 0113 al;t‘;iltl:éa:i]a pozostate zwiekszenia a';:‘;ﬂ':éaccila zmniejszenia 31.12.13
GPW S.A. 544 180,00 36 820,00 0,00 36 820,00 0,00 0,00 581 000,00
Regnon S.A.* 0,00 0,00 10 568,00 10 568,00 10 541,58 10 541,58 26,42
Walcownla Rur "Jednos¢ 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Sp. z 0.0.
Huta "Gliwice" S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Huta "Batory" S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Huta "Jednos¢" S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Legnicka Specjalna Strefa
Ekonom. S.A. 100 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100 000,00
Huta "Laziska" S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Stocznia "Gdynia" S.A.** 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 644 185,00 36 820,00 10 568,00 47 388,00 10 541,58 10 541,58 681 031,42

* akcje spdtki Regnon S.A. zostaly przejete za dtug spétki
** Stocznia Gdynia S.A. - warto$¢ nabycia 240.000,00, odpis aktualizujgcy wartos¢ - 240.000,00. Stan na koniec okresu 0,00.
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(w ztotych)

Rok 2012

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na

Wyszczegélnienie poczatek okresu | gktyalizacja !!a:(zem : aktualizacja Razem koniec okresu

01.01.12 artoca pozostate zwiekszenia ol zmniejszenia 31.12.12
GPW S.A. 493 500,00 50 680,00 0,00 50 680,00 0,00 0,00 544 180,00
Walcownla Rur "Jednos¢ 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Sp. z 0.0.
Huta "Gliwice" S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Huta "Batory" S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Huta "Jednos$¢" S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Legnicka Specjalna Strefa
Ekonom. S.A. 100 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100 000,00
Huta "Laziska" S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Stocznia "Gdynia" S.A.* 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogotem 593 505,00 50 680,00 0,00 50 680,00 0,00 0,00 644 185,00

* Stocznia Gdynia S.A. - wartos$¢ nabycia 240.000,00, odpis aktualizujgcy wartos¢ - 240.000,00. Stan na koniec okresu 0,00.

Nota 14

Szczegotowy zakres zmian wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Pozycja ta nie wystgpita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. na 31.12.2013 roku oraz na 31.12.2012 roku.
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(w ztotych)
Nota 15
Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych
Rok 2013
WYSZCZEGOLNIENIE Budynki Zespoly Pozostate rodki trwate
i lokale komputerowe
B Srodki
Lp. WARTOSC BRUTTO Ogétem grupal? grupa 4 grupa 6 grupa 7 grupa 8 grupa9? trwale
w budowie
1. | Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 01.01.2013 8433 083,62 1948 347,23 | 4997 578,20 | 385 659,99 | 60 000,00 | 201 839,05 | 822 907,12 16 752,03
2. | Zwiekszenia 781 341,57 0,00 122 373,30 | 44 422,55 0,00 | 238 735,48 | 107 108,00 | 268 702,24
- zakup 781 341,57 0,00 122 373,30 44 422,55 0,00 | 238735,48| 107 108,00 268 702,24
3. | Zmniejszenia 1857 459,35| 1281017,06 326931,13| 31603,07| 6000000 19 285,55|138 622,54 0,00
- sprzedaz 94 200,25 0,00 19 101,91 5910,90 60 000,00 0,00 9 187,44 0,00
- likwidacja 1754 316,64 1281 017,06 300 328,77 24 250,16 0,00 19 285,55 | 129 435,10 0,00
- darowizna 8 942,46 0,00 7 500,45 1442,01 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Wartosc brutto na koniec okresu - 31.12.2013 7 356 965,84 667 330,17 | 4793 020,37 | 398 479,47 0,00 | 421 288,98 | 791 392,58 | 285 454,27
Srodki
Lp. UMORZENIE 0Ogotem grupa 1l grupa 4 grupa 6 grupa 7 grupa 8 grupa 9 trwate
w budowie
5. | Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 01.01.2013 | 8 121 329,47 | 1925461,21| 4771175,07 | 343 891,80 | 60 000,00 | 197 894,27 | 822 907,12 0,00
6. | Zwiekszenia 297 913,17 2542,92 171 502,18 | 11 725,78 0,00 5034,29 | 107 108,00 0,00
- odpisy amortyzacyjne 297 913,17 2 542,92 171 502,18 11 725,78 0,00 5034,29| 107 108,00 0,00
7. | Zmniejszenia 1855911,87| 1281017,06 325383,65| 31603,07| 6000000 19 285,55|138 622,54 0,00
- sprzedaz 92 652,77 0,00 17 554,43 5910,90 60 000,00 0,00 9 187,44 0,00
- likwidacja 1754 316,64 1281 017,06 300 328,77 24 250,16 0,00 19 285,55 | 129 435,10 0,00
- darowizna 8 942,46 0,00 7 500,45 1442,01 0,00 0,00 0,00 0,00
8. | Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 31.12.2013 6 563 330,77 646 987,07 | 4617 293,60 | 324 014,51 0,00 | 183 643,01 | 791 392,58 0,00
9. | Wartosc¢ netto na poczatek okresu - 01.01.2013 311 754,15 22 886,02 226 403,13 | 41 768,19 0,00 3944,78 0,00 16 752,03
10. | Wartos¢ netto na koniec okresu - 31.12.2013 793 635,07 20 343,10 175 726,77 | 74 464,96 0,00 | 237 645,97 0,00 | 285 454,27

D W grupie 1 érodkéw trwatych znajduja sie inwestycje w obcych érodkach trwatych. ING Securities S.A. nie posiada wiasnych budynkéw i budowli.

2 W grupie 9 znajduja sie Srodki trwate o wartosci ponizej 3.500,-, ktdre sg jednorazowo odnoszone w koszty amortyzacji w momencie przyjecia do ewidencji, badz rozliczane w czasie

w okresie 1 roku.

% Pozycja odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkdw trwatych nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku.
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(w ztotych)
Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych
Rok 2012
WYSZCZEGOLNIENIE ?‘I':Il’a'}': Ko nf:fl':::zwe Pozostate érodki trwate

Srodki

Lp. WARTOSC BRUTTO Ogétem grupal? grupa 4 grupa 6 grupa 7 grupa 8 grupa 9 ? trwate
w budowie
1. | Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 01.01.2012 9031520,84| 2188711,07| 5202511,91|370 252,82 | 219 322,24 | 228 105,29 | 822 617,51 0,00
2. | Zwiekszenia 87 958,99 0,00 22102,35| 19 781,94 0,00 0,00 | 29 322,67 16 752,03
- zakup 87 958,99 0,00 22 102,35 19 781,94 0,00 0,00 29 322,67 16 752,03
3. | Zmniejszenia 686 396,21 240 363,84 227 036,06 4 374,77 | 159 322,24 | 26 266,24 | 29 033,06 0,00
- sprzedaz 256 645,43 0,00 88 130,35 0,00 | 159 322,24 0,00 9192,84 0,00
- likwidacja 418 387,08 240 363,84 127 542,01 4 374,77 0,00 26 266,24 19 840,22 0,00
- darowizna 11 363,70 0,00 11 363,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Wartos¢ brutto na koniec okresu - 31.12.2012 8433 083,62 | 1948 347,23 | 4997 578,20 | 385 659,99 | 60 000,00 | 201 839,05 | 822 907,12 16 752,03

Srodki

Lp. UMORZENIE Ogodtem grupa 1 grupa 4 grupa 6 grupa 7 grupa 8 grupa 9 trwate
w budowie
5. | Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 01.01.2012 | 8 423 707,89 | 2031824,65| 4 803 148,09 | 327 618,90 | 219 322,24 | 219 176,50 | 822 617,51 0,00
6. | Zwiekszenia 281 261,34 31 243,95 195 063,04 | 20 647,67 0,00 4984,01 | 29 322,67 0,00
- odpisy amortyzacyjne 281 261,34 31 243,95 195 063,04 20 647,67 0,00 4 984,01 29 322,67 0,00
7. | Zmniejszenia 583 639,76 137 607,39 227 036,06 4 374,77 | 159 322,24 | 26 266,24 | 29 033,06 0,00
- sprzedaz 256 645,43 0,00 88 130,35 0,00| 159322,24 0,00 9 192,84 0,00
- likwidacja 315 630,63 137 607,39 127 542,01 4 374,77 0,00 26 266,24 19 840,22 0,00
- darowizna 11 363,70 0,00 11 363,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. | Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 31.12.2012 8121329,47| 1925461,21| 4771175,07 | 343 891,80 | 60 000,00 | 197 894,27 | 822 907,12 0,00
9. | Wartos¢ netto na poczatek okresu - 01.01.2012 607 812,95 156 886,42 399 363,82 | 42 633,92 0,00 8 928,79 0,00 0,00
10. | Wartos$¢ netto na koniec okresu - 31.12.2012 311 754,15 22 886,02 226 403,13 | 41 768,19 0,00 3 944,78 0,00 16 752,03

D W grupie 1 érodkéw trwatych znajdujg sie inwestycje w obcych $rodkach trwatych. ING Securities S.A. nie posiada wtasnych budynkdw i budowli.

2 W grupie 9 znajdujg sie $rodki trwate o wartosci ponizej 3.500,-, ktdre s jednorazowo odnoszone w koszty amortyzacji w momencie przyjecia do ewidencji, badz rozliczane w czasie

w okresie 1 roku.

3 Pozycja odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkdw trwatych nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. za rok zakorczony dnia 31.12.2012 roku.
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Nota 15.1

Dane dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych

Tytut

31.12.2013

31.12.2012

- rzeczowe aktywa trwate warto$¢ brutto

7 356 965,84

8 433 083,62

- umorzenie 6 563 330,77 8 121 329,47
Rzeczowe aktywa trwate wartos¢ netto 793 635,07 311 754,15
- warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski

$rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy 672 523,64 792 806,52

i innych.

Spoétka nie posiadata gruntéw w uzytkowaniu wieczystym na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka nie posiadata $rodkéw trwatych uzytkowanych
na podstawie umow leasingu finansowego.

Spotka nie posiadata zobowigzan zaciagnietych w celu finansowania $rodkéw trwatych w budowie na dzien 31.12.2013 roku
oraz na dzien 31.12.2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku na podstawie uméw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy i innych (z wylaczeniem umow
leasingu finansowego) Spdtka uzytkowata srodki trwate o wartosci okoto 673 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2012 roku
odpowiednio 793 tysiecy ztotych).

Naktady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosty 781 tysiecy ztotych (w 2012 roku odpowiednio
88 tysiecy ziotych) i nie obejmowaly naktadéw dokonanych w zwigzku z ochrong $rodowiska (w 2012 roku odpowiednio
réwniez nie obejmowaty naktadow dokonanych w zwigzku z ochrong Srodowiska).

Nakfady inwestycyjne planowane na rok 2014 roku wynoszg 527 tysiecy ztotych i nie obejmujgq naktadéw na ochrone
Srodowiska *.

* dane niebedace przedmiotem badania biegtego rewidenta.

Nota 16
Leasing operacyjny

ING Securities S.A. jako leasingobiorca

ING Securities S.A. wspotpracuje z firma leasingowg w zakresie leasingu samochodéw osobowych. Leasing ten jest traktowany
jako leasing operacyjny. Umowy te nie przewidujg ponoszenia przez leasingobiorce optat warunkowych, z postanowien uméw
leasingowych nie wynikajq tez ograniczenia.

Platnosci leasingowe wedtug termindw zapadalnosci prezentuje ponizsza tabela:

Platnosci leasingowe wedlug terminow zapadalnosci 2013 2012

ponizej roku 144 246,98 246 092,00
od 1 roku do 5 lat 126 857,53 271 104,51
powyzej 5 lat 0,00 0,00
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(w zlotvch)

Nota 17

Wartosci niematerialne i prawne

Rok 2013
Iy Ogotem Wartosci nalZ SJ;crztI((JZCi
WARTOSC BRUTTO ! niematerialne . :
w tym: L niematerialne
i prawne .
i prawne
1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 01.01.2013 7 290999,59| 3811077,91 3479 921,68
2. Zwiekszenia 579 680,85 173 780,85 405 900,00
- zakup 419 780,85 13 880,85 405 900,00
- przeksiegowanie z zaliczki do WNiP 159 900,00 159 900,00 0,00
3. Zmniejszenia 159 900,00 0,00 159 900,00
- przeksiegowanie z zaliczki do WNiP 159 900,00 0,00 159 900,00
4. Wartos¢ brutto na koniec okresu - 31.12.2013 7710780,44| 3984858,76| 3725921,68*
. Zaliczk
Ogotlem Wartosci na S\l::rztoi'»ci
UMORZENIE ! niematerialne . :
w tym: . niematerialne
i prawne .
i prawne
5. Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 01.01.2013 2999 600,07 | 2999 600,07 0,00
6. Zwiekszenia 412 087,20 412 087,20 0,00
- odpisy amortyzacyjne 412 087,20 412 087,20 0,00
7. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
8. Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 31.12.2013 3411 687,27 | 3411687,27 0,00
9. Wartosc¢ netto na poczatek okresu -01.01.2013 4 291 399,52 811 477,84 3479 921,68
10. Wartos¢ netto na koniec okresu -31.12.2013 4 299 093,17 573 171,49 3725921,68
Rok 2012
Iy Ogotem Wartosci naZ ::::rztti'»ci
WARTOSC BRUTTO ! niematerialne . :
w tym: L niematerialne
i prawne .
i prawne
1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu - 01.01.2012 4941 191,80| 3372941,80 1 568 250,00
2. Zwiekszenia 2494 396,43 582 724,75 1911 671,68
- zakup 2 494 396,43 582 724,75 1911 671,68
3. Zmniejszenia 144 588,64 144 588,64 0,00
- likwidacja 144 588,64 144 588,64 0,00
4. Wartos¢ brutto na koniec okresu - 31.12.2012 7 290999,59 | 3811077,91 | 3 479 921,68*%*
Ogotem Wartosd naZ SJ::;taéci
UMORZENIE ' niematerialne N :
w tym: L niematerialne
i prawne .
i prawne
5. Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu -01.01.2012 2859 202,64 | 2859 202,64 0,00
6. Zwiekszenia 284 986,07 284 986,07 0,00
- odpisy amortyzacyjne 284 986,07 284 986,07 0,00
7. Zmniejszenia 144 588,64 144 588,64 0,00
- likwidacja 144 588,64 144 588,64 0,00
8. Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 31.12.2012 2999 600,07 | 2999 600,07 0,00
9. Wartosc¢ netto na poczatek okresu - 01.01.2012 2 081 989,16 513 739,16 1 568 250,00
10. Wartos¢ netto na koniec okresu -31.12.2012 4 291 399,52 811 477,84 3479 921,68

*  zaliczka na zakup oprogramowania CXT 3.404 tysigce ztotych, QBS 76 tysiecy ztotych oraz ARGOS 246 tysiecy ztotych
** zaliczka na zakup oprogramowania CXT 3.404 tysigce ztotych, QBS 76 tysiecy ztotych
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Nota 18

Rozliczenia miedzyokresowe

Tytut 31.12,2013 31.12.2012
Bierne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 6 690 538,50 7 839 656,19
Bierne krotkoterminowe rozliczenia kosztow: 5146 752,69 6 459 752,13
- naliczone koszty nagrod i premii 1797 340,21 3992 279,96
- ustugi niefakturowane 2 207 340,00 1362 313,74
- koszty prowizji KDPW 552 932,85 16 148,87
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 589 139,63 1 089 009,56
Bierne dtugoterminowe rozliczenia przychodéw: 1543 785,81 1 379 904,06
- przychody z tytutu uczestnictwa w funduszu rekompensat 1 543 785,81 1379 904,06

Tytut 31.12,2013 31.12.2012
Czynne krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 500 155,38 495 353,70
Koszty zaplacone z gory 314 605,38 409 013,70
- Z tytutu prenumeraty 18 997,28 31 225,91
- pozostate dotyczace gospodarki wtasnej (w tym poniesione optaty) 295 608,10 377 787,79
gocl]ody,do otrzymania z tyt. pozytkow z Funduszu Gwarantowania 185 550,00 86 340,00

ozliczen Alternatywnego Systemu Obrotu

Czynne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 923 624,00 1152 929,00
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 923 624,00 1152 929,00
Nota 18.1
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2013 2012

1. Stan aktywdw na poczatek okresu, w tym:

1152929,00

1 600 029,00

2. Zwiekszenia

953 167,00

753 640,00

a) utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

953 167,00

753 640,00

3. Zmniejszenia

1182472,00

1200 740,00

a) zmniejszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1 182 472,00

1 200 740,00

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

923 624,00 1152 929,00
razem
Nota 19
Zobowiazania krotkoterminowe

Tytut 31.12.2013 31.12.2012

do 1 roku 205 420 343,71 245774 211,32
dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe razem 205 420 343,71 | 245774 211,32
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Nota 20

Zobowiazania wobec klientow

Tytut

31.12.2013

31.12.2012

Zobowigzania z tyt. Srodkéw na rachunkach klientow z uwzglednieniem zobowigzan
z tyt. zawartych nierozliczonych transakcji

180 951 797,40

157 960 445,70

Zobowigzania wobec depozytariuszy z tytulu zawartych transakgji gietdowych

13 375 302,28

73979 726,52

Zobowigzania z tytutu dywidend 982 573,68 975 837,68
Salda zamknietych rachunkéw inwestycyjnych 91 739,01 91 872,97
Zobowiqzania_z tyt wykupu odset_ek od obligacji, wptat na nabycie obligacji 6 461,33 6 461,33
oraz umorzenia jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tyt. wykupu akgji 1935 799,32 1939 969,52
Zobowigzania wobec klientdéw z tyt. transakgcji na rynkach zagranicznych 2 828 045,14 0,00
Odsetki naliczone od $srodkéw na rachunkach klientow 3072,44 8 541,76
Zobowiazania wobec klientow 200 174 790,60 | 234 962 855,48
Nota 21
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych kapitatlowo, w tym: 1 346 166,81 42 511,49
- zobowigzania wobec jednostki dominujacej (ING Bank Slaski S.A.) 1 346 166,81 42 511,49
- zobowigzania wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
- zobowigzania wobec wspdlnika jednostki wspodtzaleznej 0,00 0,00
- zobowigzania wobec jednostki podporzadkowanej 0,00 0,00

Nota 22

Zobowigzania wobec bankoéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych

domow maklerskich

Tytut 31.12.2013 31.12.2012

- zobowiqza.nia z tytutu zawartych transakcji gietdowych (zawartych na GPW 168 468,08 5 717 749,44
w Warszawie)
- zobowigzania z tytutu zawartych transakgji na rynku pozagietdowym 0,00 0,00
- zobowigzania z tytutu reprezentacji innych domdéw maklerskich na rynkach 0.00 0.00
regulowanych ' ,
- zobowigzania z tytutu afiliacji 0,00 0,00
- zobowigzania z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych za posrednictwem

. 0,00 0,00
Krajowego Depozytu
- pozostate 0,00 0,00
Zobowiazania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych
domow maklerskich i towarowych domow maklerskich 168 468,08 571774944

43




Sprawozdanie finansowe ING SECURITIES Spdtka Akcyjna w Warszawie za rok zakonczony dnia 31.12.2013 roku

(w zlotvch)

Nota 23

Zobowiazania wobec Krajowego Depozytu i gietldowych izb rozrachunkowych

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
- zobowigzania z tyt. dopfat do funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00
- pozostate 10 763,80 197 745,34
Zobowiazania wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych 10 763,80 197 745,34
Nota 24
Zobowiazania wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
- zobowigzania wobec GPW S.A. 0,00 575 860,10
- zobowigzania wobec BondSpot S.A. 0,00 40,16
Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane
i gieldy towarowe 0,00 575 900,26
Nota 25
Zobowiazania wobec emitentow papierow wartosciowych lub wprowadzajacych

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
- Zobowigzania wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych 0,00 2 118,20
Zobowigzania wobec emitentow papieréw wartosciowych
lub wprowadzajacych 0,00 2118,20
Nota 26
Zobowiazania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych

Tytut 31.12.2013 31.12.2012
- zobowigzania z tyt. podatku dochodowego od osdb prawnych - nierezydenci 0,00 8,00
- zobowigzania z tyt. podatku dochodowego od o0sdb fizycznych - pracownicy 190 869,00 233 905,00
- zobowigzania z tyt. podatku dochodowego od o0séb fizycznych - klienci 87 366,28 140 478,90
- zobowigzania z tyt. sktadki ZUS 290 144,17 258 823,53
- zobowigzania z tyt. wpfat na PFRON 10 607,00 10 841,00
- zobowigzania z tyt. podatku VAT 0,00 110 694,31
Zobowigzania z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 578 986,45 754 750,74

Nota 27

Kredyty i pozyczki od jednostek powiazanych

Na dzien 31.12.2013 roku ING Securities S.A. nie posiadata kredytu czy pozyczki od podmiotu dominujacego ING Banku
Slaskiego S.A. Umowa o kredyt w rachunku biezacym, udostepniany jako linia kredytowa, przez podmiot dominujacy ING
Bank Slaski, w kwocie 10.000.000,00 PLN, wygasta z dniem 30.09.2013 roku. Na koniec obydwu okreséw

sprawozdawczych spdtka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytu.
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Nota 28

Zobowiazania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych

i emerytainych

Pozycja ta nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. na dzien 31.12.2013 oraz na dzien 31.12.2012.

Nota 29

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa

wilasnosci budynkow i budowli

Pozycja ta nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. na dzien 31.12.2013 oraz na dzien 31.12.2012.

Nota 30

Zobowiazania dlugoterminowe wedlug pozostatego od dnia bilansowego przewidywanego okresu splaty

Pozycja ta nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. na dzien 31.12.2013 oraz na dzien 31.12.2012.

Nota 31

Zobowiazania - pozostate

Tytut 31.12,2013 31.12,2012
- zobowigzania wobec dostawcédw 597 888,50 3450 431,60
- pozostate zobowigzania 2 542 880,42 69 749,72

Zobowiazania - pozostate 3 140 768,92 3520 181,32
Nota 32
Dane o stanie rezerw

Tytut 2013 2012
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Stan na poczatek okresu 548 115,95 441 988,00
2Zwiekszenia 73 201,51 106 127,95
- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 73 201,51 106 127,95
Zmniejszenia 48 177,93 0,00
;] :tlr(ztg/itgl;tzu:ztaldgﬁzé gtw;cé:lian zatozen demograficznych odnoszone 48 177,93 0,00
Stan na koniec okresu 573 139,53 548 115,95

Tytut 2013 2012
Rezerwa na przyszie zobowiazania
Stan na poczatek okresu 113 927,07 138 300,21
Zwiekszenia 0,00 318,00
- utworzenie rezerwy 0,00 318,00
Zmniejszenia 0,00 24 691,14
- rozwigzanie rezerwy 0,00 24 691,14
Stan na koniec okresu 113 927,07 113 927,07
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Nota 33

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy (akcyjny) wynosi: 30.228.640,00 PLN i dzieli sie na:
- 140.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 20,00 PLN kazda
- 1.160.000 akgji imiennych serii B o wartosci nominalnej 20,00 PLN kazda
- 211.432 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 20,00 PLN kazda
Wszystkie akcje s wiasnoscia ING Banku Slaskiego Spétka Akcyjna.

Akcje nie sg uprzywilejowane.

Nota 34
Podziat zysku
Wyszczegolnienie 2013 2012

Y 9 (propozycja)* (faktyczny)
Kapitat zapasowy 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 5263 841,16 2 686 090,32
Dywidenda na rzecz whasciciela 0,00 8 010 589,60
Razem: 5263 841,16 10696 679,92

* dane nie bedace przedmiotem badania biegtego rewidenta

Nota 35

Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku domu maklerskiego

Na dzien 31.12.2013 roku oraz na dzien 31.12.2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku.

Nota 36

Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31.12.2013 roku oraz na dzien 31.12.2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych.

Nota 37
Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczen

Patrz nota 34.
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Nota 38

Dane o wartosciach instrumentow finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych,
wycenionych wedtug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien bilansowy oraz poprzedni dzien

bilansowy.

Warto$¢ instrumentéw finansowych klientdw w podziale na:

31.12.2013

31.12.2012

5168 783 127,57

4161 745 251,10

1) zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym:

4 892 655 706,96

4 051 458 630,19

- dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

4 363 829 258,32

3583 232 675,21

2) inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe

276 127 420,61

110 286 620,91

Nota 39

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu maklerskiego

Na dzien 31.12.2013 roku oraz na 31.12.2012 roku Spotka nie posiadata kontraktow terminowych nabytych lub wystawionych

w imieniu i na rachunek domu maklerskiego.
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DANE UZUPEENIAJACE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW

I STRAT
Nota 40

Pozostate przychody/koszty z dziatalnosci maklerskiej

Za rok Za rok
Tytut zakonczony dnia | zakonczony dnia
31.12.2013 31.12.2012
Pozostate przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 2823 244,11 7 715 008,81
- petnienia funkcji Sponsora Emisji 165 221,85 160 408,70

- obstugi spotek na rynku pozagietdowym (m.in. obstuga wezwan do sprzedazy

lub duzych transakcji sprzedazy poza sesjami gietdowymi)

1 527 076,42

6 221 414,00

- prowadzenia depozytu papierdéw wartosciowych 420 215,78 466 013,58
- pozostate prowizje i optaty od osdb prawnych i fizycznych 552 242,26 808 449,88
- Swiadczenia pozostatych ustug maklerskich 158 487,80 58 722,65
Za rok Za rok
Tytut zakonczony dnia | zakonczony dnia
31.12.2013 31.12.2012
Pozostate koszty z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 1521 444,61 1 486 886,45
- korekty pobranej prowizji 3712,45 14 823,87
- koszty rzeczowe - podrdze stuzbowe 309 647,12 583 423,59
- koszty utrzymania pomieszczen biurowych 210 757,01 199 585,26
- wynagrodzenie za ustugi doradztwa i konsultingu 925 893,95 453 533,77
- koszty administracyjne i ubezpieczen majatku 61 770,57 102 542,11
- pozostate 9 663,51 132 977,85
Nota 41
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Za rok Za rok
Tytut zakonczony dnia | zakonczony dnia
31.12.2013 31.12.2012
Pozostate przychody operacyjne z tytutu: 1371 919,91 2 078 768,68
- zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych 6 230,00 35 536,00
- przychody z tytutu udziatu w czesci rezerwowej funduszu rozliczeniowego 562 467,87 926 711,11
- przychody z tytutu rozliczenia zlecen btednie zrealizowanych 486 782,56 196 130,95
e e e orcle)
- pozostate 162 854,55 671 255,62
Za rok Za rok
Tytut zakonczony dnia | zakonczony dnia
31.12.2013 31.12.2012
Pozostate koszty operacyjne z tytutu: 1449 227,14 2 308 023,79
- darowizny 60 000,00 60 000,00
- odpisane naleznosci 11 496,21 55 008,84
- koszty z tytutu rozliczenia zlecen btednie zrealizowanych 839 646,35 1274 090,25
e e S ok
- pozostate 61 241,75 110 434,50
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Nota 42

Odsetki od lokat i depozytow

Za rok Za rok
Tytut zakonczony dnia | zakonczony dnia
31.12.2013 31.12.2012
Odsetki od lokat i depozytow ogotem: 5433 542,04 9 306 163,24
- odsetki od wiasnych lokat i depozytéw 1858 191,28 3 167 440,91

- odsetki od srodkéw pienieznych klientow

3575 350,76

6 138 722,33

Nota 43

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie

lub przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie

sprawozdawczym

W latach sprawozdawczych zakonczonych dnia 31.12.2013 roku oraz 31.12.2012 roku nie wystepowaty w ING Securities S.A.
przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidywanej do zaprzestania w roku nastepnym.

Nota 44

Dane o koszcie wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkow trwatych i rozwoju na wiasne potrzeby

W latach sprawozdawczych zakonczonych dnia 31.12.2013 roku oraz 31.12.2012 roku nie wystepowaty w ING Securities S.A.
koszty wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwatych i rozwoju na wiasne potrzeby.

Nota 45

Informacje o stratach i zyskach nadzwyczajnych oraz o podatku dochodowym od wyniku na operacjach

nadzwyczajnych

W latach sprawozdawczych zakonczonych dnia 31.12.2013 roku oraz 31.12.2012 roku w ING Securities S.A. nie wystapily
operacje nadzwyczajne. W zwigzku z tym nie wystapit podatek dochodowy od operacji nadzwyczajnych.
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Nota 46
Rozliczenie gléwnych pozycji rézniqcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od zysku brutto

[
=

W PN AW DN

= =
w N = O

III.

H LN

1v.

VI.

VII.

Zysk brutto

Koszty i straty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszty
uzyskania przychodu

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. kosztow osobowych
i rzeczowych

Koszty do zaptacenia z tyt. odsetek od $srodkow klientow
Amortyzacja

Kary (odsetki)

Odpis na PFRON

Sktadka do Izby Doméw Maklerskich

Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe

Koszty reprezentacji

Odpisane naleznosci

Darowizny na dziatalno$¢ pozytku publicznego

Pozostate darowizny

Pozostate

Przychody, ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa
zaliczane do podstawy opodatkowania

Dochody do otrzymania z tytutu odsetek

Dywidendy

Zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na koszty osobowe i rzeczowe

Inne zmiany podstawy opodatkowania przewidziane przepisami
podatkowymi

- koszty wynagrodzen i narzutéw za rok poprzedni wyptacone w roku
nastepnym

- pozostate koszty bedace kosztami uzyskania przychodu

- pozostate przychody stanowigce przychdd podatkowy

Podstawa opodatkowania

Odliczenia od dochodu

Darowizny na cele okre$lone w art. 18 ust. 1
Podstawa opodatkowania po odliczeniach

Podstawa opodatkowania w PLN

VIII. Podatek dochodowy
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PLN

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2013

6 687 283,16
5093 225,85
143 924,00

4 216 661,65

3 072,44
131 026,70
0,00

128 609,00
91 200,00
67 623,44
207 572,35
11 496,21
30 000,00
30 000,00
32 040,06

2 349 723,57

295 209,94
10 920,00

13 595,60

2 029 998,03

3052317,38
1903 045,76

1 569 957,55
-420 685,93

6 378 468,06
30 000,00

30 000,00

6 348 468,06

6 348 468,00

1 206 209,00

PLN

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2012

13 802 503,92
6 627 098,89
47 989,02
5709 537,17

8 541,76
131 026,80
904,40

129 924,00
91 200,00
11 601,17
246 168,58
55 008,84
30 000,00
30 000,00
135 197,15

1739 081,09

274 482,40
20 160,00

8 802,91

1 435 635,78

4636 718,36
4 252 790,37
809 190,27
-425 262,28

14 053 803,36
30 000,00

30 000,00

14 023 803,36

14 023 804,00

2664 523,00
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Nota 47

Informacja o gtéwnych rdéznicach miedzy podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat

a podatkiem dochodowym ustalonym od podstawy opodatkowania
Lp. Wyszczegolnienie

I Podatek dochodowy - zobowigzanie wobec budzetu

L Podatek od dywidend

2, Zmiana podatku odroczonego w okresie
3. Korekta podatku lat ubiegtych

II. Razem obciazenia zysku brutto

Nota 48
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

I Dodatnie rdéznice przejsciowe wedtug tytutéw

1 Odsetki od lokat oraz naleznosci - naliczone memoriatowo

2. Rdznica pomiedzy amortyzacja bilansowq a podatkowg

II. Podstawa do naliczenia rezerwy na odroczony podatek

I Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
" odnoszona na wynik finansowy

1v. Ujemne réznice przejsciowe wedtug tytutéw

1 Rezerwa na zobowigzania z tyt. wynagrodzen

2. Rezerwa na zobowigzania z tyt. kosztow gospodarki wiasnej

3. Odsetki naliczone do zaptacenia od depozytdéw

4. Rezerwa na odprawy emerytalne

5. Rezerwa na niewykorzystane urlopy

6. Réznice kursowe

<

Podstawa do naliczenia aktywow z tytutu odroczonego podatku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego odnoszone
na wynik finansowy

VII. Dodatnie réznice przejSciowe wedtug tytutow
1. Aktualizacja wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy
2. Nieujete zyski/straty aktuarialne

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

VIII. ! L .
odnoszona na kapitat z aktualizacji wyceny

IX. Ujemne rdoznice przejSciowe wedtug tytutow

1. Aktualizacja wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego odnoszone
na kapitat z aktualizacji wyceny

XI. Podatek odroczony - stan bilansowy (aktywa)
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PLN

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2013

1 206 209,00
2 075,00

215 158,00
0,00

1423 442,00

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2013

437 947,41

437 947,41
0,00

437 947,00

83 210,00

-5 875 665,10

-1 797 340,21
-2 797 171,92
-3 072,44
-621 317,46
-589 139,63
-67 623,44

-5 875 665,00

-1116 376,00

587 077,93
538 900,00
48 177,93

111 545,00
-10 541,58
-10 541,58
-2 003,00

-923 624,00

PLN

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2012

2 664 523,00
3 830,00

437 471,00
0,00

3 105 824,00

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2012

530 568,35

399 541,65
131 026,70

530 568,00

100 808,00

-7 100 693,14

-3.992 279,96
-1 451 144,74
-8 541,76
-548 115,95
-1 089 009,56
-11 601,17

-7 100 693,00

-1 349 132,00

502 080,00
502 080,00
0,00

95 395,00
0,00
0,00
0,00

-1152 929,00
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DANE UZUPEENIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota49 A

Specyfikacja srodkéw pienieznych na poczatek okresu

Srodki pieniezne na poczatek okresu 01.01.2013 01.01.2012

- gotéwka i inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- rachunki biezace w innych bankach 8 171 350,71 41 465 339,15
- rachunki biezace i lokaty w ING Banku élqskim S.A. 216 328 231,61 170 501 231,76
- $rodki pieniezne na rachunkach u brokeréw krajowych 10 345,14 12 568,40

Srodki pieniezne razem, w tym:

224 509 927,46

211 979 139,31

- $rodki pieniezne klientow

148 178 427,84

128 134 436,82

- wiasne $rodki pieniezne

76 331 499,62

83 844 702,49

Nota 49 B

Specyfikacja srodkow pienieznych na koniec okresu

S$rodki pieniezne na koniec okresu 31.12.2013 31.12,2012

- gotdwka i inne $rodki pieniezne 1 000 000,00 0,00
- rachunki biezace i lokaty w innych bankach 9 157 935,18 8 171 350,71
- rachunki biezace i lokaty w ING Banku Slaskim S.A. 237 804 226,00 216 328 231,61
- $rodki pieniezne na rachunkach u brokeréw krajowych 9 201,64 10 345,14
S$rodki pieniezne razem, w tym: 247 971 362,82 224 509 927,46

- $rodki pieniezne klientéw

174 451 706,98

148 178 427,84

- whasne $rodki pieniezne

73 519 655,84

76 331 499,62

Nota 50

Objasnienie podziatu dziatalnosci ING Securities S.A. na dziatalnos¢ operacyjng, inwestycyjna i finansowa

Dziatalno$¢ operacyjna dotyczy podstawowego obszaru dziatalnoéci ING Securities S.A., nie zaliczanej do dziatalnosci

inwestycyjnej i finansowe;j.

Dziatalno$¢ inwestycyjna polega na nabywaniu i zbywaniu rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych
i prawnych, jak réwniez dostepnych do sprzedazy akcji i udziatéw, a takze dtuznych papieréw wartosciowych utrzymywanych

do terminu zapadalnosci oraz dostepnych do sprzedazy.

Dziatalno$¢ finansowa dotyczy wydatkow zwigzanych z realizacjg zobowigzan wobec akcjonariuszy z tytutu dywidendy,
oraz wydatkow zwigzanych z ptatno$ciami zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego.
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Nota 51

Informacja o réznicach pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie w stosunku do zmian tych
pozycji wykazanych w rachunku przeplywdéw pienieznych

2013 rok
Zmiana stanu
Zmiana stanu w rachunku La . I
Tytut w bilansie przeplywéw Roznica Wyjasnienie
pienieznych
roznica to wartos¢ zmiany stanow
s } odpiséw aktualizujacych wartos¢
1. Naleznosci 67 927 753,84 67 838 352,41 89 401,43 naleznosci i rezerwy na fundusz
rekompensat
roznica to warto$¢ zmiany stanow
2. Rezerwy i odpisy odpiséw aktualizujacych wartos¢
aktualizujace warto$c¢ 25 023,58 162 602,94 137 579,36 | naleznosci i rezerwy na fundusz
naleznosci rekompensat oraz zmiana stanu
rezerwy na zyski/straty aktuarialne
roznica to kwota rezerwy
3. Rozliczenia -924 614,37 -938 761,37 -14 147,00 | "2 odroczony podatek dochodowy
miedzyokresowe odniesiona na kapitat z aktualizacji
wyceny
2012 rok
Zmiana stanu
Zmiana stanu w rachunku P PR
Tytut . . p Roéznica Wyjasnienie
w bilansie przeptywow
pienieznych
roznica to warto$¢ zmiany standw
1. Naleznoéci 68000 771,54 |  -68411181,76|  -320 410,22 | °dPisow aktualizujacych wartosc
naleznosci i rezerwy na fundusz
rekompensat
- roznica to warto$¢ zmiany standw
2. Rezerwy i odpisy ") A P
aktualizujace wartosé 81 754,81 402165,03| 320 410,22 | °dPisow aktualizujacych wartosc
C naleznosci i rezerwy na fundusz
naleznosci
rekompensat
roznica to kwota nieoptaconego
3. Zobowigzania 82 878 538,56 82 423 438,56 -455 100,00 | zobowigzania wobec firmy Comarch
z tytutu zaliczki na WNiP
roznica to kwota rezerwy
4. Rozliczenia -275 465,60 -285 094,60 -9629,00 | "2 odroczony podatek dochodowy
miedzyokresowe odniesiona na kapitat z aktualizacji
wyceny
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Nota 52

Informacja o umowach zawartych przez ING Securities S.A., ktore nie byly uwzglednione w Bilansie
i Rachunku Zyskdw i Strat

W 2013 i 2012 roku ING Securities S.A. nie zawart umow, ktdre nie bylyby uwzglednione w Bilansie i Rachunku Zyskéw i Strat

Na dzien 31.12.2013 roku Spotka posiadata zastaw na obligacjach skarbowych udzielony przez ING Bank Slaski S.A. o wartoéci
42.993.600,00 PLN oraz linig gwarancyjng o limicie 5.000.000,00 PLN. Na dzieri 31.12.2012 roku Spétka posiadata zastaw
na obligacjach skarbowych o wartosci 41.665.200,00 PLN oraz linig kredytowgq w ING Banku Slaskim S.A. z limitem

10.000.000,00 PLN, a takze linie gwarancyjng przyznang przez ING Bank Slaski S.A. o limicie 5.000.000,00 PLN.

Nota 53

Dane o zatrudnieniu, wynagrodzeniach i pozyczkach dla osdb zarzadzajacych ING Securities S.A. przedstawialy

sie nastepujaco:

Wvszczedéinienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
Y 9 31.12.2013 31.12.2012
1) Przecietne zatrudnienie w etatach 121 127

2) Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu

3005 652,51

3831 317,65

3) Wynagrodzenia Cztonkdw Rady Nadzorczej

nie otrzymywali

nie otrzymywali

4) Zadtuzenie Cztonkéw Zarzadu z tyt. pozyczek w ZFSS

nie posiadajq zadtuzenia

nie posiadajq zadtuzenia

5) Dane o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych
cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajacym i czlonkom organéw
nadzorczych  domu  maklerskiego z  podaniem  warunkéw
oprocentowania i sptaty tych kwot oraz oddzielnie o pozyczkach,
kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych tym osobom
w jednostkach powigzanych

nie wystapity

nie wystapity

6) Dane o transakcjach zawartych przez dom maklerski z:

- cztonkami zarzadu, osobami zarzadzajacymi i cztonkami organdw
nadzorczych domu maklerskiego lub jednostek powigzanych,

- matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego
stopnia cztonkdw zarzadu, osdb zarzadzajacych i cztonkéw organdw
zarzadzajacych domu maklerskiego lub jednostek powigzanych,

- osobami zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli
z cztonkami zarzadu, osobami zarzadzajacymi i cztonkami organow
zarzadzajacych domu maklerskiego lub jednostek powigzanych

nie wystapity

nie wystapity

nie wystapity

nie wystapity

nie wystapity

nie wystapity

7) Dane o transakcjach z jednostkami powigzanymi kapitatowo
nieobjetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

nie dotyczy

nie dotyczy

W 2013 i 2012 roku cztonkowie Zarzadu Spétki uczestniczyli w diugoterminowym programie motywacyjnym Grupy ING - LEO,
ktdry jest zarzadzany przez ING Bank Slaski S.A. Spdtka poniosta koszty zwigzane z zarzadzaniem tym programem, odpowiednio

w 2013 roku - 12.360,00 PLN, a w 2012 roku - 13.326,16 PLN.

Nota 54

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Za rok zakonczony dnia

Za rok zakonczony dnia

Tytut 31.12.2013 roku 31.12.2012 roku
Wynagrodzenie z tytutu badania sprawozdania finansowego (brutto) 63 040,00 81 461,47
Wynagrodzenie za inne ustugi poswiadczajace 30 750,00 39 360,00
Wynagrodzenie za ustugi doradztwa podatkowego 0,00 12 300,00
Wynagrodzenie za pozostate ustugi 0,00 0,00
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Nota 55

Informacje dotyczace stanu zobowiazan i naleznosci wobec podmiotoéw powiazanych kapitatowo.

PLN
Rodzaj Procentowy
Nazwa podmiotu powiazania udziat w kapitale | Zobowiazania | Naleznosci
kapitatlowego spotki
31.12.2013
. . podmiot 2 1
ING Bank Slaski S.A. dominujacy 100 1.346.166,81 237.824.295,95
31.12.2012
ING Bank Slaski S.A. godm'OF 100 42.511,49 | 216.341.512,20
ominujacy

1 Kwota naleznosci to gtdwnie $rodki pienigzne ING Securities S.A. (z naleznymi odsetkami) zdeponowane na rachunkach
biezacych i lokatach terminowych w ING Banku Slaskim S.A., ktdre w bilansie ING Securities S.A. sq wykazywane jako ,$rodki
pieniezne” i wynosza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego: 237.804.226,00 PLN oraz jako ,naleznosci
krétkoterminowe od jednostek powigzanych” w kwocie 20.069,95 PLN.

2 Kwota zobowigzan wobec ING Banku Slaskiego S.A. to przede wszystkim zobowigzania wobec Banku z tytutu kosztéw
eksploatacyjnych oraz $rodki pieniezne w drodze w kwocie 1.325.403,97 PLN.

Informacje o znaczacych transakcjach przeprowadzonych z podmiotami powiazanymi kapitatowo

ING Securities S.A. jest spotka akcyjna, ktorej jedynym udziatowcem (podmiotem dominujacym) jest ING Bank Slaski S.A.
posiadajacy na dzien 31.12.2013 roku 100% kapitatu tj. 1 511 432 akcje.

ING Securities S.A. deponuje swoje $rodki pieniezne ulokowane na rachunkach biezacych w ING Banku Slaskim S.A. na lokatach
krétkoterminowych (overnight, kilkudniowych). Liczba transakcji tego typu jest duza, a rozktad kwot lokowanych wynosit
w 2013 roku od 764.229,80 PLN do 203.288.867,81 PLN.

W 2013 roku ING Securities S.A. posredniczyt w zawarciu transakcji kupna/sprzedazy papieréw wartoéciowych o tacznej
wartosci: 2.044.937.253,71 PLN na rachunki klientow prowadzone w ING Banku Slaskim S.A. (wystepujacym w funkcji
depozytariusza), podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego warto$¢ tych transakcji wynosita
5.723.865.504,95 PLN.

W 2013 roku kwota kosztéw poniesionych przez ING Securities S.A. wobec podmiotu dominujacego ING Banku Slaskiego S.A.
wynosita 2.369.121,56 PLN natomiast kwota przychodéw od ING Banku Slaskiego S.A. wynosita 5.329.655,75 PLN.
W 2012 roku analogicznie kwota kosztéw wobec ING Banku Slaskiego S.A. wynosita 2.114.363,62 PLN, a kwota przychodow
8.524.577,44 PLN.

Dodatkowe informacje o transakcjach przeprowadzanych ze spétkami nalezacymi do grupy kapitatowej ING
z wyjatkiem ING Banku Slaskiego S.A.

2013 rok 2012 rok
Nazwa podmiotu
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
ING Investment Management (Polska) S.A. 0,00 0,00 499,96 0,00
ING TFI S.A. 0,00 0,00 113 855,32 0,00
ING Bank N.V. London Branch 38 012,48 5350 996,77 48 032,60 1694 310,35
ING Bank N.V. Bucharest Branch 0,00 0,00 3 144,08 0,00
ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 46 000,78
ING Services Polska Sp. z o.0. 0,00 248 460,00 0,00 619 299,76
éNAG Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie 0,00 1 462,36 0,00 1920,58

Warto$¢ bilansowa naleznosci i zobowigzan nie odbiega znaczaco od wartosci godziwej.
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2013 rok 2012 rok
Nazwa podmiotu
Przychody Koszty Przychody Koszty
ING Investment Management (Polska) S.A. 3627,16 0,00 4 551,76 0,00
ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. 0,00 1 259 248,20 0,00 1208 744,77
ING Services Polska Sp. z 0.0. 0,00 1 200 802,64 0,00 1 146 158,62
ING TFI S.A. 1 328 048,60 0,00 1 301 864,01 29 103,01
ING Bank N.V. London Branch 802 231,02 763 005,30 7 052 815,80 2 113 944,03
ING Bank N.V. Hungary Branch 0,00 0,00 43 865,34 560,00
ING Bank N.V. Prague Branch 0,00 0,00 0,00 65 261,91
ING Bank N.V. Bucharest Branch 0,00 0,00 20 958,82 59 113,19
ING Bank N.V., Amsterdam 1 314 560,65 281 335,68 0,00 648 768,08
éNAG Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie 0,00 0,00 0,00 37 718,01
ING Financial Markets LLC NY 0,00 0,00 0,00 51 977,00
ING Belgium N.V. 0,00 0,00 125 400,00 6 161,00

Nota 56

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Pozycja ta nie wystapita w sprawozdaniu finansowym ING Securities S.A. na dzien 31.12.2013 oraz na 31.12.2012

Nota 57

Nazwa i siedziba jednostki dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

ING Bank Slaski Spétka Akcyjna w Katowicach

40-086 Katowice

ul. Sokolska 34
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Sprawozdanie zawiera 57 kolejno ponumerowanych stron

Podpisy Cztonkow Zarzadu ING Securities S.A.

Wiceprezes Zarzadu

K S——— S ] . —

Mariola Skrzypcza
Cztonek Zarzadu

Konrad Zawisza
Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Krystyna Zajac
Gtéwny Ksiggowy

Warszawa, dnia 05.03.2014 roku
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ING Securities Spotka Akcyjna w Warszawie
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spolke

Nazwa Spolki

ING Securities Spotka Akcyjna w Warszawie
Siedziba Spélki

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19.12.2001
Numer rejestru: KRS 0000074974
Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 30 228 640,00 zt
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W sktad Zarzadu Spoiki na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Marek Stomski — Prezes Zarzadu,

e Kamil Kalemba — Wiceprezes Zarzadu,
e Mariola Skrzypczak — Czlonek Zarzadu,

o Konrad Zawisza — Czlonek Zarzadu.

W dniu 28 marca 2013 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie rezygnacji
Czionka Zarzadu, p. Andrzeja Olszewskiego. W dniu 28 maja 2013 r. Rada Nadzorcza Spotki
podjeta uchwate, na mocy ktérej p. Konrad Zawisza zostal powotany na Czlonka Zarzadu
Spotki.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imieg i nazwisko: Ewa Jozwik
Numer w rejestrze: 11154

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362



1.3.

1.4.

ING Securities Spothka Akcyjna w Warszawie
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 r. i za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia zostato zbadane przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 9 maja 2013 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 10 696 679,92
z1 bedzie podzielony nastgpujaco:

e 2686 090,32 zI na kapital rezerwowy,
e 8010 589,60 zt na wyplate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 21 maja 2013 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ING Securities Spotka
Akcyjna w Warszawie z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566, i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktoére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., pozycje pozabilansowe na dziefi 31 grudnia
2013 r. obejmujgce majatek obcy w uzytkowaniu, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig
tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 16 lipca
2013 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca 2013 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowiefi rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 13 listopada 2013 r.
do 22 listopada 2013 r. oraz od 3 lutego 2014 r. do 6 marca 2014 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.



ING Securities Spotka Akcyjna w Warszawie
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$§wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalagczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w
sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spélki zlozyt wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77 poz. 649 z p6zniejszymi
zmianami).
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2.1.

Analiza finansowa Spolki

ING Securities Spétka Akcyjna w Warszawie

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2013 r.

Og6lna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

31.12.2013 % sumy

31122012 % sumy

AKTYWA
z1'000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 247971,4 82,0 224 509,9 64,8
Naleznosci krotkoterminowe 47 083,6 15,6 115011,3 332
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 500,2 0,2 495,4 0,2
Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 681,0 0,2 644,2 0,2
Wartoéci niematerialne i prawne 4299,1 1,4 4291,4 1,2
Rzeczowe aktywa trwale 793,6 0,3 311,8 0,1
Diugoterminowe rozliczenia mg¢dzyokresowe 923,6 0,3 1152,9 0,3
SUMA AKTYWOW 302 252,5 100,0 346 416,9 100,0
PASYWA 31.12.2013 % sumy 31.12.2012 % sumy
z1 '000 bilansowej 71 '000 bilansowej
Zobowiazania krétkoterminowe 205 420,4 68,0 245 7742 71,0
Rozliczenia migdzyokresowe 6 690,5 2,2 7 839,7 2,0
Rezerwy na zobowiazania 687,1 0,2 662,0 -
Kapital wlasny 89 454,5 29,6 92 141,0 27,0
Kapitat podstawowy 30228,6 10,0 30228,6 9,0
Kapitat zapasowy 10 084,6 3,3 10 084,6 3,0
Kapitat z aktualizacji wyceny 467,0 0,2 406,7 -
Pozostate kapitaly rezerwowe 43410,5 14,4 40 724,4 12,0
Zysk (strata) netto 52638 1,7 10 696,7 3,0
SUMA PASYWOW 302 252,5 100,0 346 416,9 100,0
POZYCJEPOZABILANSOWE 31.12.2013 31.12.2012
z1'000 z1'000
Majatek obcy w uzytkowaniu 672,5 792,8
RAZEM POZYCJE POZABILANSOWE 672,5 792,8




ING Securities Spétka Akcyjna w Warszawie
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

2.1.2. Rachunek zyskow i strat

1.01.2013 - 1.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
z1 '000 z1 '000
Przychody z dzialalno$ci maklerskiej
Prowizje 38 500,9 46 599,7
Inne przychody 4 604,4 9 861,0
43 105,3 56 460,7
Koszty dzialalnosci maklerskiej
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych (8 746,1) (11 699,4)
Oplaty na rzecz izby gospodarczej 91,2) (91,2)
Wynagrodzenia (16 409,8) (20 959,7)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia (1 656,5) (1719,8)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (359,8) (457,8)
Zuzycie materialéw i energii (435,6) (558,2)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (2 488,9) (2 288,9)
Pozostate koszty rzeczowe (7 385,5) (7 682,6)
Amortyzacja (710,0) (566,2)
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym (128,6) (129,9)
Prowizje i inne oplaty (1713,3) (3 533,9)
Pozostale (1521,4) (1486,9)
(41 646,7) (51174,5)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci maklerskiej 1458,6 5286,2
Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Strata ze sprzedazy/umorzenia (3.9) (0,4)
39) ©04)
Zysk/(Strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 3,9 (0,4)
Przychody z instrumentéw finansowych dost¢pnych do sprzedazy
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10.9 202
10,9 20,2
Zysk/(Strata) 7 operacji isntrumentami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy 10,9 20,2
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych
i prawnych 6,2 35,6
Pozostale 1365,7 2 043,2
13719 2078,8
Pozostale koszty operacyjne
Pozostale (1449.3) (2 308,0)
(1 449,3) (2 308,0)
Réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci 13,6 8,8
Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci (461,6) (392.2)
(448,0) (383,4)
Zysk (strata) 7 dzialalnosci operacyjnej 940,2 46934



Przychody finansowe

ING Securities Spotka Akcyjna w Warszawie
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Odsetki od lokat i depozytow 54335 9306,2
Pozostate odsetki 564.5 363.4
5998,0 9 669,5
Koszty finansowe
Pozostate odsetki (101,0) (493,0)
Ujemne réznice kursowe (149,9) (67,5)
(250,9) (560,4)
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 66873 13 802,5
Zysk/(Strata) brutto 6 687,3 13 802,5
Podatek dochodowy (1423,5) (3 105,8)
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku/zwigkszenia straty - -
Zysk/(Strata) netto 52638 10 696,7
2.2. 'Wybrane wskazniki finansowe
2013 2012
1. Rentowno$é dzialalno$ci maklerskiej netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 12,2% 18,9%
przychody z dziatalno$ci maklerskiej
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 6,3% 13,1%
Kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Wskaznik plynnosci '
14 1.3

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

e Zobowiazania l;rétkotemlinowe obejmuja  krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowigzania krotkoterminowe
(z wylaczeniem zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesi¢cy) oraz inne krétkoterminowe

rozliczenia migdzyokresowe.
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Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2013 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 28
grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z
2009 r. Nr 226, poz. 1824) oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2009 r. Nr 226,
poz. 1824) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

5 marca 2014 r.
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1. ING Securities S.A. w roku 2013

1.1. Otoczenie rynkowe

Wedtug wstepnego szacunku produkt krajowy brutto (PKB) w 2013 r. byt realnie wyzszy
0 1,6 % w poréwnaniu z 2012 r. (w cenach statych roku poprzedniego). W 2012 r. w poréwnaniu
z 2011 r. wzrost PKB wynidst 1,9 %. Do wzrostu PKB przyczynit sie gtownie pozytywny wptyw
eksportu netto i krajowego popytu konsumpcyjnego, przy bliskim neutralnemu wplywie popytu
inwestycyjnego. Wartos¢ dodana brutto w gospodarce narodowej w 2013 r. wzrosta o 1,5 %
w porownaniu z 2012 r., wobec wzrostu 0 1,9 % w 2012 r. Warto$¢ dodana brutto w przemysle
w 2013 r. wzrosta 0 2,9 % w poréwnaniu z 2012 r., wobec wzrostu o 1,8 % w 2012 r. Wartos¢
dodana brutto w budownictwie w 2013 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim spadfa o 9,0 %, wobec
wzrostu 0 0,3 % w 2012 r. Warto$¢ dodana brutto w handlu i naprawach w 2013 r. w porédwnaniu
z rokiem poprzednim wzrosta o 1,7 %, wobec wzrostu 0 1,2 % w 2012 r. Warto$¢ dodana brutto w
transporcie i gospodarce magazynowej w 2013 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosta o 4,5
%, wobec wzrostu 0 7,9 % w 2012 r. W 2013 r. popyt krajowy zmniejszyt sie realnie o 0,2 % przy
wzroscie PKB 0 1,6 %. W 2012 r. popyt krajowy zmniejszyt sie o 0,1 % przy wzroscie PKB o 1,9 %.
Spozycie ogdtem w 2013 r. przekroczyto poziom z 2012 r. o 1,1 %, w tym spozycie indywidualne
0 0,8 % (w 2012 r. odpowiednio wzrost: o0 1,0 % oraz o 1,2 %). Akumulacja brutto w 2013 r.
poréwnaniu z rokiem poprzednim zmniejszyta sie realnie o 5,0 %, w tym naktady brutto na Srodki
trwate — spadek 0 0.4 % (w 2012 r. odpowiednio spadek: o 4,2 %, oraz o0 1,7 %). Stopa inwestycji
w gospodarce narodowej (relacja naktadéw brutto na $rodki trwate do produktu krajowego brutto
w cenach biezacych) w 2013 r. wyniosta 18,4 %, wobec 19,1 % w 2012 r.

Dynamika PKB w latach 1993-2013
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Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2013 r. w stosunku do roku poprzedniego
wyniost 0,9% (wobec 3,7% w analogicznym okresie 2012 r.) i byt najnizszy od 2003 r. Najwiekszy
wptyw na wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2013 r. miaty podwyzki cen zywnosci
(0 2,2%), optat zwigzanych z mieszkaniem (o 1,7%), wyzsze ceny napojow alkoholowych i wyrobow
tytoniowych (o 3,5%) oraz towardw i ustug w zakresie rekreacji i kultury (o 2,8%), ktore podniosty
wskaznik odpowiednio o 0,48 p. proc., 0,44 p. proc. i po 0,22 p. proc. Spadek cen zwigzanych
z facznoscia (o 8,3%), nizsze ceny odziezy i obuwia (o 4,9%), a takze w zakresie transportu (o 1,8%)
obnizyly wskaznik w tym okresie odpowiednio o 0,34 p. proc., 0,24 p. proc. i 0,17 p. proc.



Inflacja srednioroczna w latach 1993-2013
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W grudniu 2013 r. przecietne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 4221,50 zt i byto 0 2,7% wyzsze niz w grudniu 2010 r. wobec wzrostu o 2,4% przed rokiem.

Produkcja sprzedana przemystu w cenach statych byta w grudniu 2013 r. 0 6,6% wyzsza niz
przed rokiem (kiedy notowano spadek o 9,6%). W stosunku do grudnia 2012 r. wzrost produkdji
sprzedanej odnotowano w 30 (sposréd 34) dziatach przemystu m.in. w produkcji wyrobow
z pozostatych mineralnych surowcdw niemetalicznych — o 22,5%, pojazdéow samochodowych,
przyczep i naczep — o 15,9%, wyrobdw farmaceutycznych — o 14,9%, papieru i wyrobow z papieru
— 0 14,1%, wyrobow z drewna, korka, stomy i wikliny — o 12,4%, wyrobdw z gumy i tworzyw
sztucznych — 0 12,3% oraz mebli — 0 11,8%. Spadek produkcji sprzedanej przemystu, w poréwnaniu
z grudniem 2012 r. wystgpit jedynie w 4 dziatach: w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie
elektryczna, gaz, pare wodng i goragca wode — o 9,8%, w produkcji komputeréw, wyrobow
elektronicznych i optycznych — o 3,7%, metali — o 3,5% oraz koksu i produktow rafinacji ropy
naftowej — 0 0,4%.

W okresie styczen-grudzien 2013 r. produkcja budowlano-montazowa byta o 12,0% nizsza niz
w analogicznym okresie 2012 r.

Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy w koncu grudnia 2013 r. wyniosta
2157,9 tys. osob (w tym 1099,5 tys. kobiet) i byla wyzsza niz przed miesigcem o 41,9 tys. osob.
W ujeciu rocznym wzrosta o 21,1 tys. osdb, tj. o 1,0% (w analogicznym okresie 2012 r. zanotowano
wzrost o 78,7 tys. osdb, tj. o 3,8%). Bezrobotni zarejestrowani w urzedach pracy w koncu grudnia
2013 r., stanowili 13,4% cywilnej ludnosci aktywnej zawodowo (w listopadzie 2013 r. — 13,2%,
w grudniu 2012 r. — 13,4%).

Eksport w cenach biezacych (liczony w zlotych) byt wyzszy niz w okresie styczen-listopad
2012 r. 0 5,0% i wynidst 589,5 mld zt, natomiast import zmniejszyt sie 0 0,6% do 596,3 mid zi.
Wymiana zamkneta sie ujemnym saldem w wysokosci 6,8 mid zt (wobec minus 38,1 mid zt rok
wczesniej). Obroty wyrazone w euro zwiekszyty sie po stronie eksportu o 5,8% do 141,0 mid EUR,
a po stronie importu o 0,3% do 142,7 mid EUR. Ujemne saldo wyniosto 1,7 mid EUR (po jedenastu
miesigcach 2012 r. minus 9,0 mld EUR). Eksport w dolarach USA wyniést 187,3 mid USD, a import —
189,5 mld USD, tj. odpowiednio 0 9,1% i o0 3,3% wiecej. Ujemne saldo uksztattowato sie na poziomie
2,2 mld USD (wobec minus 11,8 mild USD rok wczesniej).

1.2. Rynek papierow wartosciowych w roku 2013
Rok 2013 byt znacznie lepszy od poprzedniego pod wzgledem kluczowych wskaznikow

rynkowych. WartoS¢ obrotow, liczba nowych spdtek i kapitalizacja rynku akcji wzrosty o kilkanascie
procent. Nastroje inwestujacych w akcje na warszawskiej gietdzie byty zréznicowane. Miniony rok byt



bardzo dobry dla tych, ktérzy wybrali inwestycje w mate i Srednie spdtki. Indeksy obrazujace
koniunkture w tych segmentach rynku wzrosty o ponad 30%, podczas gdy indeksy warszawskich blue
chipow zanotowaty kilkuprocentowe spadki.

W potowie kwietnia GPW wdrozyta nowy system transakcyjny — Universal Trading Platform
(UTP). Ten zakupiony od NYSE Technologies produkt jest najwazniejszym od wielu lat projektem
infrastrukturalnym na polskim rynku kapitatowym. Wprowadzenie UTP umozliwito rozwoj oferty
produktowej oraz wprowadzenie nowych rodzajow ustug. System transakcyjny UTP otworzyt takze
polski rynek kapitatowy na nowe techniki handlu (handel algorytmiczny).

Roczna zmiana indeksu WIG wyniosta 8,1%, co oznacza aprecjacje do poziomu 51.284,25 pkt.
(w 2012 r. — 47.460,59 pkt.), natomiast WIG20 stracit 7,0% i spadt do poziomu 2.400,98 pkt.
z 2.582,98 pkt. na koniec 2012 r. Nowy indeks WIG30 odnotowat spadek 1,8% do 2.537,53 pkt.
(teoretyczna warto$¢ na koniec 2012 r. wynosita 2.582,98 pkt.). Bardzo dobrze w skali roku
zaprezentowaly sie mate i $rednie przedsiebiorstwa. Indeks mWIG40 na zakonczenie roku podliczono
na 3.345,28 pkt., co oznacza wyrost o 31,1% (w 2012 r. -2.552,54 pkt.). Nieco silniejszy byt indeks
SWIG80 zyskujac w ujeciu rocznym 37,3%, osiggajac poziom 14.336,82 pkt. (w 2012 r. — 10.443,68
pkt.). Indeksami sektorowymi o najwyzszych wzrostach w 2013 r. byty kolejno WIG-BUDOWNICTWO
(+33,5%), WIG-MEDIA (+31,0%) oraz WIG-INFORMATYKA (+21,9%). Najwieksze spadki odnotowaty
WIG-SUROWCE (-32,1%), WIG-SPOZYWCZY (-11,4%) i WIG-PALIWA (-10,0%). Indeks rynku
NewConnect, NCIndex odnotowat wzrost o 10,0%. Natomiast indeks grupujacy najbardziej ptynne
spotki z tego rynku, NCIndex30, wzrdst o 43,9%.

W 2013 r. obserwowaliSmy wyzszg liczbe debiutéw na Gtdwnym Rynku GPW, podczas, gdy
ostabt zapat nowych emitentdw w stosunku do NewConnect. Na Gtdwnym Rynku liczba spdtek wzrosta
z 438 na koniec 2012 r. do 450, a w ciggu dwunastu miesiecy 2013 r. miato miejsce 23 debiutow.
Kapitalizacja spétek krajowych na Gtdwnym Rynku wzrosta o 13,39% do 593,4 mld zt, a taczna
kapitalizacja spotek krajowych i zagranicznych o 14,54% do 840,8 mid zt. Na NewConnect w roku
2013 zadebiutowaty 42 spoétki, a faczna liczba notowanych podmiotdw wzrosta o 3,7% do 445.
Kapitalizacja spotek krajowych i zagranicznych tacznie na tym rynku zmniejszyta sie o 0,5% do 11,0
mid zt.

W 2013 r. kolejne spdtki zagraniczne zdecydowatly sie na debiut w Warszawie. Pod koniec
grudnia zadebiutowata 58. zagraniczna spotka, a na koniec roku facznie na GPW notowanych byto 57
spotek zagranicznych, w tym 46 na Gtéwnym Rynku i 11 na NewConnect.

GPW odnotowata w ubiegtym roku zdecydowanie wyzsza warto$¢ obrotéw akcjami. Srednie
obroty na sesje na Gtéwnym Rynku wyniosty 891 min zt, bylty one wyzsze o 18%. Na NewConnect
obroty obnizyty sie o 17,6%, do 3,8 min zt na sesje. Na rynku kontraktéw terminowych GPW
odnotowata wzrost $redniego wolumenu na sesje o 12%, w przypadku opcji wzrost $redniego
sesyjnego wolumenu obrotu wynidst 14%.

W 2013 r. odnotowano wzrost obrotdw. Warto$¢ obrotéw ogétem w 2013 r. wyniosta 256.147
min zt, w poréwnaniu do 202.880 min zt w 2011 r. (+26,26%). Na rynku terminowym obroty
kontraktami i opcjami nieznacznie wzrosty. Wolumen obrotéw kontraktéow terminowych ogdtem
w 2013 r. wynidst 11.806.976 szt., w poréwnaniu do 10.592.353 szt. w 2012 r., co oznacza wzrost
0 11,47%.

Kapitalizacja GPW ogodtem na koniec 2013 r. wyniosta: 840.800 min zt w poréwnaniu do
734.048 min zt na koniec 2012 r., co oznacza wzrost 0 14,54%. Kapitalizacja spétek krajowych na
koniec 2013 r. wyniosta 593.464,45 min zt, co oznacza wzrost 0 13,39% (w 2012 r. - 523.390 min zt).

Znacznym wzrostem gtéwnych parametréw rynkowych charakteryzowat sie w roku 2013 rynek
Catalyst. Liczba emitentéw wzrosta do 175, a wartos¢ emisji 0 12,6% do rekordowego poziomu 58,9
mld zt. Srednie obroty na sesje wzrosty ponad o0 95,8% do 8,9 min zt.

W roku 2013 poszerzona zostata paleta dostepnych instrumentéw, indekséw oraz ustug. Nowe
produkty strukturyzowane, nowe kontrakty na stopy procentowe, nowy mnoznik dla kontraktéow na



WIG20 i najwieksza zmiana — indeks WIG30, to nowosci roku 2013, ktére bedg miaty wptyw na rynek
warszawski przez wiele kolejnych lat.

1.3. Pozycja ING Securities S.A. na rynku

W 2013 r. w dalszym ciggu obserwowali$my wzrost udziatu zdalnych brokeréw w obrotach
GPW na ryku akcji. Dynamika wzrostu udziatu tych brokerdw na rynku akcji ponownie przysSpieszyta.
W 2013 r. zdalni brokerzy osiagneli udziat w obrotach akcji na GPW w wysokosci 27,1 %,
w poréwnaniu do 24,9% w 2012 r. i 23,4% w 2011 r.

W 2013 r. kontynuowany byt natomiast proces zatrzymania ekspansji zdalnych brokeréw na
rynku kontraktdw terminowych. Udziat w obrotach kontraktami tych operatorow w 2013 r. wynidst
6,13%, w poréwnaniu do 6,6% udziatu w 2012 r. i 7,9% w 2011 r.

Pozycja rynkowa ING Securities S.A. oraz udziat w tacznych obrotach Gietdy na
poszczegodlnych rynkach w 2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

¢ 9 miejsce w obrotach GPW na rynku akcji — 3,5 % udziat w rynku,

¢ 11 miejsce w obrotach GPW na rynku obligacji — 1,2 % udziat w rynku,

e 10 miejsce w obrotach GPW na rynku kontraktéw terminowych — 2,6 % udziat w rynku.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. ING Securities S.A. prowadzit 53.817 rachunkow inwestycyjnych.
Oznacza to spadek o 4,25% w poréwnaniu do stanu z 2012 r. (56.206).

W 2013 r. zmniejszyta sie liczba rachunkdéw internetowych prowadzonych przez ING Securities
S.A. Na dzien 31 grudnia 2013 r. ING Securities S.A. prowadzit 38.654 rachunkdéw internetowych.
Oznacza to spadek o 3,15% w poréwnaniu do stanu z 2012 r. (39.911). Dla poréwnania liczba
rachunkdw internetowych w 2011 r. wynosita 39.263.

Rachunki klientébw prowadzone w ING Securities S.A. na koniec 2013 r. stanowity 3,6%
ogolnej liczby rachunkéw Klientdw wszystkich biur maklerskich w Polsce.

1.4. Ranking domoéw maklerskich

W 2013 r. Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych po raz kolejny przeprowadzito
Ogdlnopolskie Badanie Inwestorow, majace na celu identyfikacje potrzeb i preferencji inwestorow
indywidualnych przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Wynikiem tego badania jest coroczny
ranking doméw maklerskich publikowany w magazynie Forbes.

W ostatnim rankingu ING Securities S.A. zajeto 9 miejsce, podczas gdy przed rokiem bylo to
miejsce 4. Spadek w rankingu byt gtdownie pochodng awaryjnosci systemu transakcyjnego po
wprowadzeniu systemu UTP przez Gietde Papieréow wartosciowych.

Jakos¢ platformy zostata wskazana przez inwestorow jako najistotniejszy element oferty
w branzy, drugim czynnikiem byt poziom optat i prowizji pobieranych za Swiadczone ustugi, na trzecim
jakos¢ obstugi klienta.

Przeprowadzone badanie umozliwito klientom ING Securities S.A. wyrazenie opinii
0 poszczegodlnych elementach oferty, wsrdd ktorych 9% klientow wskazato zadowolenie lub brak
uwag, tyle samo oséb wskazywato na ucigzliwos¢ przerwy technicznej po sesji gietdowej, 26% uznato,
Ze prowizje i optaty sg za wysokie, 33% wyrazito pilng potrzebe udostepnienia aplikacji mobilnej oraz
45% zasygnalizowato zbyt duzg awaryjnos¢ gtownej platformy transakcyjnej.

1.5. Kierunki rozwoju

Organizacja ING Securities S.A. i oferowane produkty sg podzielone na trzy obszary
odpowiednio do segmentaciji klientéw:

e Inwestorzy instytucjonalni, w tym gtdwnie instytucje finansowe krajowe i zagraniczne,

¢ Inwestorzy indywidualni,

e Spotki, emitenci papierdw wartosciowych i Skarb Panstwa.



Postepujgca specjalizacja polegajaca na dostosowywaniu produktéw maklerskich do
oczekiwan réznych grup klientow wymaga ksztattowania réznych $ciezek rozwoju poszczegdinych linii
biznesowych ING Securities S.A. w zakresie oferowanych ustug, kanatéw dystrybucji oraz,
co szczegolnie istotne, w zakresie wykorzystywanych systemdw informatycznych.

W obstudze inwestoréw instytucjonalnych ING Securities S.A. bedzie koncentrowac sie na
dostarczaniu  wyspecjalizowanych  ustug  maklerskich lokalnym  funduszom emerytalnym
i inwestycyjnym oraz wybranym zagranicznym funduszom inwestycyjnym. Bardzo waznym elementem
oferty beda nadal produkty analityczne, przygotowywane przez doswiadczony zespét analitykdw.

Nadal bedziemy oferowac skuteczng egzekucje zlecen na GPW brokerom miedzynarodowym,
a na rynkach miedzynarodowych lokalnym funduszom.

Oferta dla klientdw instytucjonalnych zostanie poszerzona o mozliwo$¢ sktadania zlecen
z wykorzystaniem kanatu DMA (Direct Market Access), a w przysztosci rowniez handlu
algorytmicznego.

Rozwazana jest mozliwoS¢ przywrdcenia dokonywania inwestycji na wiasny rachunek ING
Securities S.A., zaréwno w celu arbitrazu jak i facilitation zlecen klientow.

W obszarze dotyczacym oferowania ustug dla klientéw detalicznych zostata opracowana
i przyjeta przez Rade Nadzorcza ING Securities S.A. nowa strategia rewitalizacji ustug, ktéra opiera sie
na wieloprzekrojowej segmentacji klientéw. Nowa oferta bedzie kierowana do nastepujacych grup
inwestorow:

a) klienci nieaktywni — program stymulujgcy aktywno$¢, w tym szkolenia tradycyjne
i webseminaria, wirtualna gra gietdowa,

b) klienci nowi (beginners) — stata prowizja od zlecen o wartoséci do 5.000 zt, brak optat za
prowadzenie rachunku w pierwszym roku, pakiet startowy, gra gietdowa i cross selling z produktami
bankowymi,

c) klienci aktywni - pakiet lojalnosciowy, w tym atrakcyjne prowizje od obrotu wykonywanego
w 12 m-cach, wsparcie doradcze, brak optat za prowadzenie rachunku po wykonaniu okreslonego
obrotu, zaawansowane produkty inwestycyjne, nowoczesna aplikacja mobilna,

d) klienci Top active — zaawansowana aplikacja do inwestycji, koszyk produktow i ustug,
gwarantowana prowizja nie wyzsza niz 0,29%, wsparcie analityczne i doradcze.

Oferta ING Securities S.A. skierowana do klientéw indywidualnych w w/w podziale
segmentacyjnym bedzie obejmowata prawie wszystkie produkty rynku kapitatowego dostepne dla
inwestorow indywidualnych w Polsce, a wiec posrednictwo w obrocie na rynku regulowanym i poza
rynkiem regulowanym, kredyt brokerski, serwis analityczny, rekomendacje inwestycyjne, obstuga
doradztwa inwestycyjnego, oferty publiczne akcji. Na poczatku 2014 r. klientom detalicznym zostanie
zaoferowana mozliwosS¢ zawierania transakcji na rynku Forex. Z oferty zostata usunieta aktywna
sprzedaz jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, poniewaz tym segmentem ustug zajmuje
sie ING Bank Slaski S.A., umozliwiajacy inwestowanie w fundusze za posrednictwem ING BankOnLine.

Projekt rewitalizacji ustug maklerskich jest Scisle powigzany z integracjg w zakresie oferowania
ustug finansowych z ING Bankiem Slaskim S.A., wystepujacym w roli agenta ING Securities S.A. Prace
nad wdrozeniem modelu oferowania produktéw maklerskich za posrednictwem kanatu internetowego
ING BankOnLine oraz system transakcyjny dostepny bezposrednio w ING BankOnLine, zostang
ukonczone w potowie 2014 r.

Wdrozeniu nowego podej$cia do oferowania ustug bedzie towarzyszyta wymiana gtéwnych
systemdw transakcyjnych dla klientdw. Klienci wywodzacy sie z Banku bedg korzystali z aplikacji CII,
dostarczonej przez Comarch, w petni zintegrowanej z systemem gtdwnym CXT tego samego
dostawcy. Dla klientbw Top active planowane jest udostepnienie zaawansowanej aplikacji
transakcyjnej, norweskiej firmy Infront. Wszyscy klienci, bez wzgledu na aktywnos¢, pod koncem 2014
roku otrzymajq dostep do platformy mobilnej, dziatajacej na najpowszechniej uzywanych systemach
operacyjnych IOS, Android i Windows mobile 8.

Poszerzeniu merytorycznego wsparcia inwestycyjnego dla klientow towarzyszy¢é bedzie
organizacja ustug doradztwa inwestycyjnego, w ramach nowo powstajacej jednostki organizacyjnej.
Planowane jest zatrudnienie licencjionowanego doradcy inwestycyjnego. Wprowadzenie ustugi bedzie



zwigzane ze wzrostem aktywnosci maklerow w obstudze kluczowych klientéw ING Securities S.A.
W ramach ustug doradztwa planowane jest sporzadzanie kilku wirtualnych portfeli inwestycyjnych
w zaleznosci od profilu inwestycyjnego klienta. Zespdt doradztwa bedzie tez wspierat inwestoréw
w inwestycjach o zréznicowanym horyzoncie czasowym w wytypowane, poszczegdlne instrumenty
finansowe. W zakres ich obowigzkdéw wigczono utrzymywanie biezacych kontaktdw z najbardziej
dochodowymi klientami detalicznymi ING Securities S.A., zaliczanych do VIP —6w tworzacych tzw. Top
1000.

Poza internetem, rozwijane bedq ustugi $wiadczone za posrednictwem telefonu, szczegodlnie
w obszarze aktywnego wsparcia klientdw przez maklerédw, analitykdw i doradce inwestycyjnego.
W 2014 r. planowane jest wiaczenie infolinii ING Securities S.A. w system kierowania ruchem
przychodzacym w ING Banku Slaskim S.A. - IVAR, w taki sposob ze klient bedzie korzystat z numeru
PIN nadanego w Banku, a nastepnie bedzie mdgt by¢ poprzez automatyczny prefiks skierowany do
Domu Maklerskiego.

Integracja w zakresie oferowania ustug bankowych i maklerskich planowana na rok 2014
doprowadzi do podniesienia jakosci technicznej obstugi oraz uprosci klientom dostep do ustug
telefonicznych ING Securities S.A. poprzez jednolite logowanie do serwisu telefonicznego ING Banku
Slaskiego S.A.

Waznym zadaniem w okresie po formalnym rozpoczeciu integracji ustug bedzie nie tylko
zapewnienie sprawnego procesu przenoszenia dotychczasowych klientéw do nowych aplikacji, ale
takze skuteczne ,przeksztatcanie” jak najwiekszej grupy nowych naptywajacych z Banku klientdw
w klientdw aktywnych. W tym celu zostanie opracowana formalna $ciezka operacyjnego wsparcia
nowego klienta, tzw. ,easy start”.

W obszarze doradztwa dla spétek w zakresie pozyskiwania finansowania w formie akgji oraz
w zakresie fuzji i przeje¢ ING Securities S.A. planuje wzmocnienie wspotpracy z ING Bankiem Slaskim
S.A., w szczegdlnosci wobec jego klientow strategicznych. Ustugi bedg nadal Swiadczone w Scistej
wspdtpracy z zagranicznymi oddziatami ING Bank N.V., co pozwoli na wspdlne wykorzystanie
doswiadczen oraz bazy klientéw. Jednoczesnie, planowane jest wzmocnienie procesu pozyskiwania
klientdw poprzez wiasne kanaty marketingowe.

W odniesieniu do organizacji ofert publicznych akcji, zaréwno pierwotnych jak i wtdrnych,
nacisk ktadziony bedzie na pozyskiwanie klientdéw wsrod podmiotdéw o akcjonariacie prywatnym.
Jednoczesnie, kontynuowana bedzie wspotpraca z Ministerstwem Skarbu Panstwa.

1.6. Wynik finansowy
Przychody

Przychody ING Securities S.A. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wyniosty 50.499,7 tys. zt,
a ich struktura przedstawiafta sie nastepujaco:



Przychody ING Securities S.A. w 2013 roku

Przychody z Przychody

instrumentow finansowe 11,88%

finansowych 0,02%_\ Pozostate przychody

2,74%

Przychody z tytutu
Swiadczenia ustug
maklerskich i
doradczych 85,36%

Najwiekszq pozycja przychoddéw byty przychody z tytutu $wiadczenia ustug maklerskich
i doradczych, ktore wyniosty 43.105,3 tys. zt i stanowity 85,4% przychodow ogdtem. Na ich wielkos¢
najwiekszy wptyw miaty przychody z tytutu prowizji od operacji papierami wartosciowymi we wiasnym
imieniu na rachunek dajacego zlecenie, ktére stanowity 76,7% przychoddw z tego tytutu.

Drugim co do wielkosci przychodem w tej grupie byty przychody z tytutu oferowania papierow
wartosciowych w publicznym obrocie, ktore wyniosty 4.065,4 tys. zt i stanowity 9,4% przychodow
z dziatalnosci maklerskiej.

Przychody z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu instrumentami finansowymi,
ktore wyniosty w 2013 r. 243,9 tys. zt, stanowity 0,6% przychoddw z dziatalnosci maklerskie;j.

Przychody z tytulu posredniczenia w obrocie jednostkami uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych wyniosty 1.354,8 tys. zt i stanowity 3,1% przychoddw z dziatalnosci maklerskiej.

Przychody z tytutu prowadzenia rachunkow papieréow wartosciowych i rachunkéw pienieznych
klientow wyniosty 1.505,3 tys. zt, co stanowito 3,5% przychoddéw z dziatalnosci maklerskie;j.

Przychody finansowe, ktdre stanowity 11,9% przychoddéw ogdtem i wyniosty w 2013 r. 5.998,0 tys. zi,
to gtownie odsetki od lokat i depozytow (w tym odsetki z tytutu lokowania srodkow klientdw stanowity
59,6%).

Koszty

Koszty ING Securities S.A. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wyniosty
43.812,4 tys. zt, a ich struktura przedstawiafa sie nastepujaco:



Koszty ING Securities S.A w 2013 roku

Koszty finansowe
Koszty z tytutu 0,57% Pozostate koszty

instrumentow 4,36%
finansowych 0,01%

Koszty z tytutu
Swiadczenia ustug
maklerskich i
doradczych
95,06%

Koszty Swiadczenia ustug maklerskich i doradczych wyniosty w 2013 roku 41.646,7 tys. zt
i stanowity 95,1% kosztéw ogdtem.

Najwieksza pozycja w kosztach $wiadczenia ustug maklerskich i doradczych byly koszty
osobowe, ktdre wyniosty na koniec 2013 r. 18.426,1 tys. zt i stanowity 44,2% kosztéw Swiadczenia
ustug maklerskich i doradczych, z czego wynagrodzenia 16.410,0 tys. zt (89,1%), a narzuty 1.656,5
tys. zt (9,0%).

Drugg co do wielkosci pozycjg w kosztach $wiadczenia ustug maklerskich i doradczych byty
koszty opfat na rzecz GPW i KDPW, ktdre wyniosty PLN 8.746,1 tys. zt (21,0%).

Koszty rzeczowe wyniosty 10.310,1 tys. zt, czyli 24,8%. Wsrdd tych kosztow najwiekszymi
pozycjami byly pozostate koszty rzeczowe (7.385,5 tys. zt — 71,6%) oraz koszty utrzymania
i wynajmu budynkdéw (2.488,9 tys. zt — 24,1%). W pozostatych kosztach rzeczowych najwieksze
pozycje stanowity koszty ustug informatycznych w wysokosci 3.824,7 tys. zt — (51,8%) oraz koszty
tacznosci w kwocie 1.085,0 tys. zt (14,7%).

Wynik finansowy

Zysk brutto ING Securities S.A. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wynidst 6.687,3
tys. zt. Obcigzenie zysku z tytutu podatku dochodowego wyniosto 1.423,4 tys. zt. Efektywna stawka
podatku dochodowego od 0sdb prawnych w roku 2013 wyniosta 21,0%.

Wypracowany zysk netto za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wynidst 5.263,8 tys. zt.

Wyniki netto ING Securities S.A. w poszczegdlnych miesigcach ksztattowaty sie w sposéb
nastepujacy:



WYNIK NETTO ING SECURITIES S.A. W 2013 ROKU
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Na tle catej branzy maklerskiej aktualna sytuacja finansowa Spotki jest zdaniem Zarzadu
zadawalajaca. Przewiduje sie, ze w najblizszej przysztosci sytuacja finansowa Spétki nie powinna ulec
pogorszeniu.

Wedtug szacunkéw Zarzadu Spétka nie bedzie wymagata dokapitalizowania.

2. Dziatalnos¢ na rynku wtérnym
2.1. Rynek Klientow Instytucjonalnych
2.1.1. Grupy Klientéw

Departament Klientéw Instytucjonalnych obstuguje nastepujace grupy Klientdw:
e Kklienci instytucjonalni krajowi,
¢ klienci instytucjonalni zagraniczni,
e brokerzy miedzynarodowi.

Najwieksza pod wzgledem wielkosci obrotdw grupe stanowili tym razem polscy Klienci
instytucjonalni, a ich udziat w obrotach DKI wzrést wyraznie do 76%. W zasadzie cato$¢ obrotu wsérdd
krajowych Klientdw instytucjonalnych przypadta na instytucje zarzadzajace aktywami i fundusze
emerytalne generujace odpowiednio 59% i 40% obrotéw wsrdd tej grupy Klientow.

Wzrést takze do 17% udziat w obrotach DKI brokeréw miedzynarodowych. Do tej grupy
naleza najwieksze zagraniczne firmy inwestycyjne, takie jak Merrill Lynch, Goldman Sachs itd., ktdre
najczesciej jednak korzystajg z bezposredniego zdalnego bezposredniego dostepu do GPW.

Wzrost udziatu w naszych obrotach obu wspomnianych grup w duzej czesci wynikat z decyzji
Grupy ING o likwidacji globalnej linii biznesowej Equity Markets w pazdzierniku 2012r. Skutkowata ona
zamknieciem biur m.in. w Londynie, Nowym Jorku i w naszym regionie, co spowodowato znaczace
ograniczenie obrotéw instytucjonalnych klientéw zagranicznych, ktérzy wygenerowali jedynie 7%
naszych obrotow w 2013 r. Obecnie obstuga czesci tych Klientow odbywa sie juz bezposrednio,
a cze$¢ we wspdtpracy z biurem w Amsterdamie.

Jesli chodzi o udziat wymienionych grup Klientéw w przychodach Departamentu Klientow
Instytucjonalnych z tytutu prowizji brutto w 2013 r. (ok. 16,5 min z), to tu tez zdecydowanym liderem
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pozostaty lokalne instytucje finansowe dajace 86% prowizji (z czego az 14% na rynkach
zagranicznych). Zagraniczni Klienci instytucjonalni przyniesli 5% przychodéw z prowizji, a brokerzy
miedzynarodowi 9% przychodow.

2.1.2. Rodzaje Rynkow

ING Securities S.A. posredniczy w zawieraniu transakcji zarébwno na Gietdzie Papierow
Wartoséciowych w Warszawie jak i na rynkach zagranicznych. W roku 2013 zdecydowana wiekszos¢
transakcji zawartych za posrednictwem Departamentu Klientow Instytucjonalnych realizowana byta na
GPW. ktaczna warto$¢ zawartych transakcji na sesjach gietdowych na akcjach przez Klientow
instytucjonalnych, wyniosta prawie 12,5 mid zt, poza tym zrealizowano transakcje pakietowe o tgcznej
wartosci 1,5 mld zt. Jednoczesnie rok 2013 przynidst réwniez znaczacy wzrost aktywnosci polskich
Klientéw instytucjonalnych na rynkach zagranicznych, ktorzy zrealizowali na nich transakcje o tacznej
wartosci 1,5 mid zt.

2.1.3. Zespot Analiz

W roku 2013 zespdt analiz w Warszawie zajmowat sie analizg 61 spétek notowanych na GPW.
Wydano 59 raportéw, w tym 10 raportéw inicjujgcych analize spotek (Avia Solutions Group, Avia AM
Leasing, Raiffeisen BI, PKN Orlen, Lotos, Alior, Emperia, PGNiG, Amica, Wielton), 1 raport IPO
(AviaAM Leasing) i 2 raporty zawierajace strategie akcyjng (w tym raport dot. zmian w systemie OFE).
Zespodt analiz publikowat réwniez comiesieczne raporty o strukturze aktywow w polskich funduszach
inwestycyjnych i emerytalnych Polish Fund Flows oraz cotygodniowy raport o sektorze energetycznym
CEE Utilities Weekly. Zespot analiz zajmowat sie rowniez publikacjq raportdw codziennych Good
MornING Poland. Jesli chodzi o niestandardowe produkty tworzono comiesieczne portfele inwestycyjne
dla lokalnych funduszy, a takze zestawienia prognoz finansowych analizowanych spétek.

Poza pracg analityczng zespdt analiz zorganizowat 7 roadshows w kraju i za granicg dla takich
spotek jak: Astarta, Famur, GPW, Millennium, PGE, TPSA oraz 3 wizyty zagranicznych inwestorow
w Polsce.

Dodatkowo zespdt analiz zajmowat sie organizacjq konferencji ING Real Estate &
Transportation Conference, na ktdrg zaproszone zostaty najciekawsze spotki reprezentujace sektory
transportu i deweloperéow z regionu CEE. W tej edycji konferencji uczestniczylo 15 emitentow
i 60 przedstawicieli 35 funduszy inwestycyjnych i emerytalnych, ktérzy wzieli udziat w 217
spotkaniach.

2.2. Rynek Klientow Detalicznych
2.2.1. Sie¢ Punktow Obstugi klientow

ING Securities S.A. obstuguje klientow w dwdch Centrach Obstugi Klientdw, w Warszawie
i Katowicach. Obstuga w Centrach skierowana jest do klientow korzystajacych w swoich inwestycjach
ze wsparcia makleréw oraz w celu realizacji najbardziej skomplikowanych procedur, ktére nie sg
przewidziane w wytypowanych Punktach Agencyjnych zlokalizowanych w jednostkach Personal
Banking.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Dom Maklerski wspétpracowat z dwoma agentami nie bedacymi
bankami oraz Nordea Bankiem i ING Bankiem Slaskim. W 2013 r. zostaly rozwigzane umowy
z 4 agentami, na skutek ich niezadowalajacych wynikéw finansowych. ING Banki Slaski S.A. w roku
2013 Swiadczyt ustugi posrednictwa dla Domu Maklerskiego jako agent w 40 placowkach Personal
Banking. Udziat placowek agencyjnych zlokalizowanych w Personal Banking w pozyskiwaniu nowych
klientdw dla ING Securities S.A. stanowit 31% wszystkich otwartych rachunkdw.

2.2.2. Kanatly dystrybucji ustug
Struktura wykorzystywania poszczegdlnych kanatdw dystrybucji do skladania zlecen
ustabilizowata sie na poziomie zblizonym do roku 2012. Obecnie zlecenia osobiste wystepujg gtéwnie

przy obstudze u agentdw, sporadycznie przy zleceniach przyjmowanych przez makleréw, jako rezultat
porady udzielonej klientowi. Szczegdlnym rodzajem zlecen zaliczanych do sktadanych osobiscie sg
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zlecenia zamykajace niedostatecznie zabezpieczone pozycje klientéw sktadane przez pracownikéw ING
Securities S.A. na podstawie petnomocnictwa klienta. W catym 2013 r. udziat zlecen osobistych wzrost
z 0,8% do 0,9%. Udziat zlecen internetowych spadt nieznacznie do 95,2%, w poréwnaniu do 2012 r.,
gdy wynosit 95,3%. Udziat zlecen telefonicznych pozostat na tym samym poziomie co w 2012 r.
i wynidst 3,9%.

Szczegbtowe dane dotyczace struktury zlecen na poszczegoélnych rynkach w 2013 r. obrazujg
dwie ponizsze tabele.

Udziat poszczegdinych kanatow dystrybucji w ogoinej liczbie zleceri Klientow detalicznych ING
Securities S.A. w zaleznosci od rodzaju instrumentu finansowego w 2013 r,
(w nawiasach podano wielkosdi za rok 2012)

Rynek Ilo$¢ zlecen
2013 (2012) Rynek akdji instrumentow | Rynek obligagiji ) .
acznie
pochodnych

Udziat zlecen osobistych 0,8% (0,6%) 1,2% (1,4%) 0,6% (0,8%)| 0,9% (0,8%)
Udziat zlecen telefonicznych 4,2% (4,5%) 3,2% (2,4%) 3,1% (3,3%)| 3,9% (3,9%)
Udziat zlecen internetowych 95,0% (94,9%)| 95,6% (96,2%)| 96,3% (95,4%)(95,2% (95,3%)
Razem 100% 100% 100% 100%

Ponizej te same dane w ujeciu flosciowym:

Rynek
2013 (2012) Rynek akgji instrumentéw | Rynek obligacji| Ilos¢ zlecen facznie
pochodnych
2013 (2012) | 2013 | (2012) | 2013 [(2012)| 2013 (2012)
Liczba zlecen
osobistych 6600 5955 3564 4605 19 20 10183 10580
Liczba zlecen
telefonicznych 35254 42726 9741 7908 99 81 45094 50715
Liczba zlecen
internetowych 804006 911319 287057| 320653| 3040, 2325/ 1094103 1234616
Razem 845860 960319 300362 333166| 3158 2426/ 1149380 1295911

W 2013 r. udziat prowizji netto od zlecen ztozonych za posrednictwem Internetu pozostat na
dotychczasowym poziomie 78,3%, podczas gdy udziat zlecen telefonicznych nieznanie sie zwiekszyt
z 18% do 18,8%. Po raz kolejny zmniejszyt sie udziat prowizji od zlecen osobistych, ktdre przyniosty
tylko 2,9% prowizji.

Struktura przychodow z prowizji netto Departamentu Klientow Detalicznych ING Securities S.A.
w zaleznosci od rodzaju papieru i kanatu dystrybucji w 2013 roku
(w nawiasach podano wielkosci za rok 2012)

Rynek -
2013 (2012) Rynek akcji instru¥nentéw Rynek obligacji Prowizja brpkerska
pochodnych facznie
Prowizja od zlecen
osobistych 2,4% (3,2%) 6,0% (5,3%)| 0,6% (32,0%) 2,9% (3,7%)
Prowizja od zlecen
telefonicznych 21,0% (20,6%) 3,6% (5,7%)| 56,6% (30,3%)|  18,8% (18,0%)
Prowizja od zlecen
internetowych 76,6% (76,2%)| 90,4% (89,0%)| 42,8% (37,7%) 78,3% (78,3%)
Razem 100% 100% 100% 100%
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2.2.3. Telefoniczna obstuga Klientow

Centrum Obstugi Telefonicznej i Internetowej stanowi podstawowgq jednostke front office do
prowadzenia kompleksowej obstugi klienta od otwarcia rachunku, poprzez pomoc techniczng, obstuge
dyspozycji i zlecen oraz aktywng sprzedaz produktdw maklerskich. W 2013 r. zostato obstuzonych 127
tys. pofaczen przychodzacych wobec 133 tys. W 2012 r., 154 tys. w 2011 r., i 148 tys. w 2010 r.
Przyjeto tu wiekszos¢ zlecen telefonicznych oraz prowadzono liczne wychodzace akcje marketingowe,
ktorych celem byta sprzedaz takich produktéw domu maklerskiego jak OTP Trader oraz zlecenia
specjalne, a takze informowano o duzych ofertach pierwotnych (IPO), ktére byly przeprowadzane
w 2013 r. (PKP Cargo, Energa). Ponadto, infolinia Swiadczy wsparcie dla pracownikow ING Banku
Slaskiego S.A. w zakresie czynnosci agencyjnych wykonywanych w imieniu Domu Maklerskiego
w wytypowanych placéwkach Personal Banking ING Banku Slaskiego S.A.

Systematyczne dokonywanie oceny standardéw obstugi telefonicznej przez Wydziat
Marketingu Detalicznego, szkolenia agentdw i coaching rozwojowy sprzyjajg podnoszeniu poziomu
obstugi telefoniczne;j.

Proces otwarcia rachunku inwestycyjnego prowadzone jest w Centrum Obstugi Telefonicznej
i Internetowej (COTII) zaréwno za posrednictwem serwisu internetowego, jak i poprzez ING
BankOnLine. W procesie osobistego otwarcia rachunku za posrednictwem ING Banku Slaskiego S.A.
w roli agenta, na COTIl spoczywa obowigzek kompletowania i rejestracji formularzy umow
i zatacznikow do uméw. W COTIl realizowane sg takze liczne dyspozycje klientdéw ztozone droga
telefoniczng i internetowa, prowadzona jest obstuga rachunku testowego, reklamacji, kontrola
transakcji podejrzanych, monitoring zlecen klientdw, kontrola i monitoring CDD klientdw oraz
proceséw biznesowych (Business Tracking). W jednostce, za pomoca dedykowanej aplikacji DMS,
wykonywany jest proces rejestrowania i archiwizowania wszystkich dokumentéw klientéw, takich jak
umowy, petnomocnictwa, aneksy i zatgczniki do nich. COTII uczestniczy aktywnie w testach
akceptacyjnych podstawowego oprogramowania Domu Maklerskiego (Sidoma) oraz pracach
koncepcyjnych nad jego rozwojem.

Bardzo waznymi czynnosciami realizowanymi w COTIl jest obstuga kredytow brokerskich,
monitorowanie ryzyka w zakresie odroczonych ptatnosci i derywatéw tj. zobowigzan i poziomu
zabezpieczenia na rachunkach klientéw oraz powiadamianie klientdbw o koniecznych doptatach,
i odpowiednia reakcja w sytuacji wystgpienia spadku (zamykanie pozycji).

2.2.4. Uslugi internetowe

Z poczatkiem 2013 r. Dom Maklerski wprowadzit nowe, nizsze stawki prowizji od zlecen
sktadanych przez Internet od obrotu akcjami. Po okresie promocji trwajacej do konca roku 2012
nizsze prowizje zostaty wprowadzone na state do Tabeli Optat i Prowizji. Dla klientdéw, ktérzy
wykonujg miesieczne obroty powyzej 200 tys. zt prowizja zostata obnizona z 0,39% do 0,34%, a dla
klientow wykonujgcych obrét powyzej 1 min zt z 0,31 do 0,29% (lub negocjowana).

W 2013 r. Dom Maklerski przygotowat specjalng oferte dla wszystkich nowych klientow.
Oprocz podstawowych korzysci w postaci bezptatnego prowadzenia rachunku w roku 2013, mocniej
zaakcentowano edukacje nowych inwestorow. Klienci otrzymywali zwrot prowizji naleznej ING
Securities S.A. od zlecen kupna i sprzedazy, jezeli sprzedaz akcji nastgpita ze stratg, przez 4 miesigce
od otwarcia rachunku. Zwrot prowizji od stratnych transakcji byt pierwsza tego typu ofertg w branzy
maklerskiej. Dodatkowo, nowy klient po rozpoczeciu inwestowania otrzymywat prezent w postaci
ksigzki o tematyce gietdowej.

W 2013 r. Dom Maklerski kontynuowat rowniez dziatania zwigzane z promowaniem wsrod

klientow swoich sztandarowych produktéw: zlecenia specjalne i OTP 500%.

e Zlecenia Specjalne wprowadzone do oferty w 2010 r., dajace mozliwos¢ zdefiniowania prostych
strategii inwestycyjnych, ktore realizowane sg automatycznie po spetnieniu okreslonych warunkéw
rynkowych cieszq sie niestabngacym zainteresowaniem - do chwili obecnej skorzystato z produktu
ponad 2860 klientéw, z czego w samym 2013 r. ponad 640 klientéw, co daje wzrost o 10,3% r/r.
Zlecenia specjalne klientow ING Securities S.A., tylko w 2013 r. zastapity zwykte zlecenia gietdowe
w 17 000 przypadkow,
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e OTP 500% to produkt skierowany do najbardziej aktywnych i wymagajacych Klientow,
preferujacych inwestycje krétkoterminowe. W wyniku prowadzonej aktywnej sprzedazy w 2013 r.
pozyskalismy 276 nowych klientdw (w 2012 r. liczba nowych klientdw wyniosta 211). taczne
obroty klientdow korzystajacych z OTP 500% wyniosty w 2013 r. 615 min zt (w 2012 r. byto to 440
min zi).

W 2013 r. realizowane byly dziatania poprawiajace funkcjonalno$¢ serwisu internetowego

www.ingsecurities.pl. Najwazniejsze z nich to:

e Nowy formularz do sktadania deklaracji otwarcia rachunku, dzieki ktéremu klienci mogg otwieraé
nowe rachunki jeszcze szybciej i wygodniej,

¢ Udostepnienie nowej strony, z ktérej pobierane sg pliki notowan i transakcji GPW w formacie
przeznaczonym dla zaawansowanego programu do analizy wykresow Metastock,

o Catkowicie przebudowana zostata podstrona dla abonentéw serwisu analitycznego, na ktorej
klienci mogq zarzadzac otrzymywanymi biuletynami analitycznymi,

e Uruchomiono w serwisie YouTube kanat ING Securities S.A., na ktérym zamieszczane sq filmy
i szkolenia dla inwestordw.

W 2013 r. ING Securities S.A. poswiecat szczegdlng uwage edukacji klientow zaréwno
rozpoczynajacych inwestowanie, jak rowniez klientdw aktywnych. Gtéwny nacisk zostat potozony na
szkolenia internetowe w formie webseminarium. W 64 szkoleniach o réznym poziomie zaawansowania
z zakresu analizy technicznej, analizy fundamentalnej, zasad inwestowania, nowego systemu
gietdowego UTP, produktow (OTP 500%, zlecenia specjalne,), strategii inwestycyjnych,
funkcjonalnosci aplikacji Sidoma wzieto udziat ponad 1600 klientow.

Oprécz merytorycznych szkolerr, Dom Maklerski organizowat cotygodniowe spotkania online
z analitykami gietdowymi, na ktérych oprécz omdwienia i oceny wybranych firm w ramach nowej
ustugi ,Nasi Maklerzy Typujg”, inwestorzy mogli prowadzi¢ dyskusje z naszymi ekspertami. W 2013 r.
odbyto sie 17 spotkan, w ktorych uczestniczyto ponad 450 osob.

2.2.5. Nowe produkty i dzialania promocyjne

Projekt oferowania nowych produktow Grupy ING o nazwie certyfikaty Turbo wystartowat
w czerwcu 2013 r. Sredni dzienny obrot certyfikatami Turbo w m-cu grudniu wynosit okoto 330 tys. zt
dziennie, a poziom zaangazowania finansowego ING, ktdéry stanowi podstawe wyptaty wynagrodzenia
dla ING Securities S.A. waha sie w granicach okoto 1,6 min EUR. W 2013 r. ING Securities S.A. byt
mocno zaangazowany w promocje produktu Turbo, m.in. poprzez organizacje road show
w 6 najwiekszych miastach w Polsce (Warszawa, Poznan, Wroctaw, Krakéw, Katowice i Gdarsk),
organizacje wspolnie z GPW Capital Market Summit, liczne webseminaria i program promocyjnego
zakupu instrumentow Turbo skierowany do klientdw ING Securities S.A.

W ramach dziatan edukacyjnych, pod koniec 2013 r. ING Securities S.A. po raz kolejny
zorganizowat spotkanie z klientami pt. ,Inwestuj $wiadomie” w ramach programu Akcjonariat
Obywatelski. Program ten byt realizowany pod patronatem Skarbu Panstwa i miat na celu zachecenie
klientow do aktywnego i $wiadomego inwestowania na gietdzie. Spotkanie, ktore odbyto sie
w Katowicach, cieszyto sie duzym zainteresowaniem i wzieto w nim udziat ponad 200 os6b.

2.2.6. Udzial w ofertach publicznych

W roku 2013 ING Securities S.A. brat udziat w kilku konsorcjach oferujacych akcje w publicznym
obrocie — udziat w transzy inwestordw detalicznych przedstawiat sie nastepujaco:
e Polski Holding Nieruchomoséci — udziat 4,5%,
e PKP Cargo — udziat 4%,
¢ Newag — udziat 3,4%,
e Energa — udziat 4,6% (transza duzych inwestoréw detalicznych) i 4,81% (transza inwestorow
detalicznych).
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2.3. Rynek Klientéw Bankowosci Prywatnej, wspétpraca z ING Bankiem Slaskim
2.3.1. Wspdtpraca z Private i Personal Banking

Wspdtpraca z Bankiem w zakresie obstugi Klientdw zamoznych z segmentdéw - Private
i Personal Banking byta aktywnie podtrzymywana w 2013 r. Dzieki lokalizacji w jednostkach Personal
Banking czynnosci posrednictwa wykonywane przez ING Bank Slgski S.A., jako agenta ING Securities
S.A., pracownicy Personal Banking uzyskali praktyczng wiedze o produktach maklerskich. Rozpoczecie
obstugi klientow w 40 placdwkach Personal Banking poprzedzity szkolenia, ponadto pracownicy
systematycznie otrzymujg biezace materialy marketingowe, analizy i informacje o biezacych
wydarzeniach na rynku kapitatowym. Posiadana wiedza i dos$wiadczenie procentujg profesjonalng
prezentacjq klientom petnego spektrum ustug bankowych i maklerskich. Pracownicy Personal Banking
w 2013 r. posiadali 31% udziat w pozyskiwaniu nowych klientéw dla ING Securities S.A.

W obszarze wspotpracy z segmentem Private Banking na wyrdznienie zastuguje bardzo dobra
wspdtpraca pomiedzy maklerami ING Securities S.A. zatrudnionymi w Oddziale w Warszawie oraz
lokalnym Centrum Private Banking. Wspdlne spotkania maklerow i doradcéw z klientami staty sie
codzienng praktyka biznesowa obu jednostek.

2.3.2. ,Zlota linia” i ,Prywatny makler” - uslugi dla aktywnych
i zamoznych Klientow ING Securities S.A.

Najaktywniejszym inwestorom indywidualnym ING Securities S.A., realizujgcym miesieczny
obrét powyzej 1 min zt na rynku akgcji lub 1000 szt. kontraktow terminowych i korzystajacym
jednoczesnie z najwyzszego pakietu ustug internetowych Zioty Lew od kilku lat udostepniana jest
ustuga "Ztota linia". Dzieki niej najaktywniejsi inwestorzy majgq mozliwo$¢ natychmiastowego kontaktu
z maklerem gietdowym lub analitykiem. Specjalnie dedykowany w tym celu numer telefonu sprawia,
ze czas oczekiwania na potaczenie skrocony jest do absolutnego minimum. Prawa dostepu do "Ztotej
linii" s weryfikowane co miesigc. Klient uprawniony jest do obstugi na warunkach ustugi ,Ztota linia”
do 3 m-cy po miesigcu, w ktorym po raz ostatni wykonat obrét uprawniajacy do korzystania ze ,Ztotej
linii”. W 2013 r. dostep do ,Ztotej linii” posiadato sredniomiesiecznie 29 klientdw.

Ustuga ,Prywatny makler” stanowigca oferte dla zamoznych i wymagajacych inwestoréw
zainteresowanych indywidualng opiekg ulegta ograniczeniu z powodu regulacji prawnych. Wytyczne
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace ustug o charakterze porad inwestycyjnych
i doradztwa, w sposOb bardzo restrykcyjny ograniczajg role maklera przy udzielaniu tzw. porad
o charakterze ogdélnym. W ramach tej ustugi w roku 2013 r. wprowadzono nowy interesujacy produkt
pod nazwg ,Nasi Maklerzy Typujg (NMT). ,NMT” opiera sie na analitycznym wskazaniu spdtek
z silnym fundamentalnym potencjatem i interesujacych ze wzgledu na faze biezacego zainteresowania
sie spotkq przez inwestorow.

Satysfakcja klientow ze wspdtpracy z maklerami byta przedmiotem okresowych badan w celu
jak najpetniejszego wykorzystania potencjatu makleréw i maksymalizacji zadowolenia klientow VIP.

3. Bankowos$¢ inwestycyjna i doradztwo finansowe

Bankowoscig inwestycyjng zajmuje sie Departament Doradztwa Finansowo-Inwestycyjnego. Do
obszaréw prowadzonej dziatalnosci naleza:
e organizacja pozyskiwania kapitatu akcyjnego i innych rodzajow finansowania poprzez
emisje na rynku regulowanym i poza obrotem zorganizowanym,
doradztwo finansowe, w tym w zakresie fuzji i przeje¢,
publiczne wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji,
doradztwo prywatyzacyjne,
posrednictwo w transakcjach poza obrotem zorganizowanym.

) Departament Doradztwa Finansowo-Inwestycyjnego $cisle wspdtpracuje z ING Bankiem
Slaskim, departamentem bankowosci inwestycyjnej ING Bank w Londynie oraz innymi biurami ING
w Europie i na $wiecie.
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3.1. Oferowanie papierow wartosciowych

Stosunkowo staba koniunktura rynkowa, z ktorg mielismy do czynienia w 2013 roku,
negatywnie wptyneta na liczbe publicznych ofert akcji. Niemniej jednak, pomimo trudnej sytuacji
rynkowej ING Securities S.A. uczestniczyt w 2013 roku w nastepujacych ofertach:

e w kwietniu, jako Co-Lead Manager ING brat udziat we wtdrnej ofercie sprzedazy akgji
BZ WBK przez KBC i Santander - wartos$¢ transakcji wyniosta 4,9 mid PLN,

e rowniez w kwietniu, jako globalny koordynator, ING uczestniczyt w sprzedazy 12,13%
akcji spotki Azoty Tarndw nalezacych do Skarbu Panstwa o wartosci 626 min PLN.
Oferte przeprowadzono metodq przyspieszonego budowania ksiegi popytu,

¢ w czerwcu, jako globalny koordynator oraz prowadzacy ksiege popytu w ofercie ING
uplasowat pierwszg oferte publiczng (IPO) o wartosci 112 min PLN litewskiej spotki
AviaAM Leasing

ING Securities S.A. brat aktywny udziat w dziataniach promujacych gietde warszawska, jako
regionalne centrum finansowe dla emitentdw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Do dziatan tych
nalezata wspoétorganizacja trzeciej edycji ,Warsaw CEE IPO Summit” — konferencji skierowanej do
potencjalnych emitentéw z krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktdrej wzieto udziat blisko 500
przedstawicieli emitentéw, inwestoréw oraz przedstawicieli mediéw.

3.2. Doradztwo finansowe w zakresie fuzji i przejec

ING Securities S.A. oferuje swoje ustugi w procesie przeje¢ spétek dopuszczonych jak
i niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

W zakresie doradztwa zwigzanego z rynkiem kapitatowym w pierwszej potowie 2013 r. ING
Securities S.A. kontynuowat doradzanie Ministrowi Skarbu Panstwa, jako akcjonariuszowi, w procesie
potaczenia spotek Azoty Tarndw oraz Zaktady Azotowe Putawy.

W catym 2013 roku, na bazie umowy z 2012 r., ING, jako lider konsorcjum bankdéw petnit
funkcje doradcy Grupy Tauron w opracowaniu strategii finansowania na lata 2012-2015, w tym
przeprowadzenie pozyskania finansowania poprzez emisje obligacji krajowych, euroobligacji badz
podwyzszenia kapitatu. Efektem bliskiej wspdtpracy z Grupg Tauron bylo posrednictwo na rzecz
Tauron w przeprowadzonych w grudniu 2013 r. dwdch transakcjach nabycia akcji spoétek
nienotowanych na rynku regulowanym. tgczna warto$¢ obu transakcji wyniosta blisko 350 min PLN.

W III i IV kwartale ING Securities S.A. doradzat Grupie CRH w zakresie opracowania struktury
i przeprowadzenia transakcji przenoszacej aktywa w ramach grupy CRH. Transakcje przeprowadzono
w grudniu, a jej warto$¢ wyniosta 3,7 mid PLN.

W IV kwartale 2013 r. ING Securities S.A. doradzat spétce Neo Investment S.A. w procesie
publicznego wezwania do sprzedazy 66% akcji notowanej na GPW spdtki Tell S.A.

4. Inwestycje srodkow wiasnych

W 2013 r. zostata zaktualizowana ,Polityka inwestycyjna ING Securities S.A.”. Zgodnie
z przyjetq Polityka ING Securities S.A. dokonuje ograniczonych inwestycji w instrumenty finansowe na
wiasny rachunek wyfacznie w celu:
o dywersyfikacji ryzyka kredytowego poprzez nabywanie papierédw dtuznych Skarbu Panstwa,
e odsprzedania nabytych  dluznych papieréw  wartosciowych  emitowanych przez
przedsiebiorstwa,
e odsprzedania nabytych akcji spotki publicznej tej spotce w ramach programu odkupu akgji
wiasnych, tzw. buy-back,
e praktycznego sprawdzenia poprawnosci dziatania i funkcjonalnosci systemoéw transakcyjnych
w celach marketingowych,
e wykonywania transakcji walutowych back to back w wyniku zlecenia Klienta.
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ING Securities S.A. przechowuje Srodki wiasne niemal wytacznie na rachunkach bankowych
i lokatach.

5. Inne ustugi dla emitentéw

5.1. Ustugi sponsora emisji

ING Securities S.A. prowadzi rejestry akcji na okaziciela i akgcji imiennych dla akcjonariuszy
nieposiadajacych rachunkéw inwestycyjnych, ktorych akcje znajdujg sie na koncie sponsora emisji
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych. Przeprowadzana jest konwersja akcji imiennych na
akcje na okaziciela oraz obstuga wyptat dywidendy dla akcjonariuszy, ktorych akcje znajdujg sie
W rejestrze sponsora. .

W 2013 r. ING Securities S.A. petnit funkcje sponsora emisji dla 9 spotek tj. ING Bank Slaski
S.A., Mostostal Warszawa S.A., Rafamet S.A., Farmacol S.A., Net-Trade S.A., Remak S.A., Regnon
S.A., ASBISc Enterprices PLC. oraz WILBO S.A.

"Prowadzona jest obstuga wyptat srodkéw pochodzacych z przymusowego wykupu akcji spotek
SOKOLOW S.A. i FBT MILMET S.A. NKT CABLES S.A.

ING Securities S.A. prowadzit tez rejestry uczestnikow dla certyfikatow inwestycyjnych SECUS
Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych.

taczne przychody z tytutu wykonywania funkcji sponsora emisji w roku 2013 wyniosty 165,22
tys. zt.

5.2. Ustlugi custodialne

W ramach ustug $wiadczonych dla spodtek niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
ING Securities S.A. prowadzi rejestry akcjonariuszy i wykonuje m.in. nastepujace czynnosci: przyjecie
odcinkdw zbiorowych do depozytu, sporzadzenie zaswiadczen depozytowych, realizacje uméw kupna-
sprzedazy akcjonariuszy, blokade akcji i sporzadzenie odpowiednich zaswiadczen dla akcjonariuszy
zgtaszajacych chec uczestnictwa w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W 2013 r. byla prowadzona
obstuga 3 spotek: Przedsiebiorstwo Przemystu Chemicznego “Frigoopol” S.A., Regnon S.A. oraz KOPEX
MACHINERY S.A.

taczne przychody z tytutu prowadzenia depozytéw spotek niedopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym w roku 2013 wyniosty 31,95 tys. zt.

6. Informatyka i telekomunikacja

Z poczatkiem 2013 r. ING Securities S.A. prowadzit szeroko zakrojone prace wdrozeniowe
zwigzane z uruchomieniem na GPW nowego systemu UTP. Gldwnym zadaniem bylo dostosowanie
istniejacego w Domu Maklerskim systemu Sidoma. Uruchomienie nowego systemu na GPW odbyto sie
w kwietniu i przebiegto bez probleméw.

Nastepnie cata uwaga i zaangazowanie zostato skierowane na rozpoczete w poprzednim roku,
a niedokonczone projekty:

e Comarch CXT - nowy system do obstugi klientéw,
e Forex - system do skfadania zlecen na rynku Forex,
e (QBS - nowy system ksiegowy.

Poszczegdlne projekty sq realizowane we wspdlpracy z dostawcg oprogramowania, ING
Services Polska Sp. z 0.0. jako dostawcy platformy sprzetowej oraz Banku, z ktérym nastgpi integracja
ustug. Projekty te nie zostaty w 2013 r. ukonczone i dalsza ich realizacja jest zaplanowana na rok
2014. Jesienig 2013 r. po wdrozeniu nowego systemu UTP odbyty sie testy BCP we wspotpracy z GPW
i KDPW, ktdére wypadty pomysinie.

6.1. Projekt , Securities Services 2012"

W 2013 r. prowadzono prace w nastepujacych obszarach:
¢ Wdrozenie systemu Comarch CXT:
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o W trakcie 2013 r. trwaty prace majace na celu dostosowanie systemu do wymagan
ING Securities S.A. oraz ING Banku Slaskiego S.A., z uwzglednieniem wymagan
w zakresie integracji ustug Banku z Domem Maklerskim,
o ING Securities S.A. nie odebrat od Comarch trzeciego etapu wdrozenia.
e Budowa aplikacji podstawowej klienta (CII - zintegrowanej z ING BankOnLine):
o Do konca roku 2013 r. trwaty prace analityczne prowadzone wspodlnie przez zespoty
ING Securities S.A., ING Banku Slaskiego S.A. oraz firmy Comarch.
o Do wrzesnia 2013 r. uzgodniono wymagania w zakresie architektury informacji oraz
uzytecznosci aplikacji klienta.
e Wdrozenie aplikacji zaawansowanej i mobilnej:
o Wybrana zostata aplikacja zaawansowana oraz mobilna firmy Infront,
o ING Securities S.A. rozpoczat ustalenia merytoryczne, techniczne i prawne dotyczace
umowy z firmg Infront.
o Wdrozenie nowego systemu finansowo-ksiegowego firmy QBS:
o Przez rok 2013 trwaty prace wdrozeniowe systemu. Od konca roku 2013 Departament
Rachunkowosci ma mozliwos¢ pracy réwnolegtej z dotychczas uzywanym systemem
finansowo-ksiegowym.

W ciggu roku 2013 nastgpita zmiana harmonogramu wdrozenia systemow CXT oraz CII.
Z powodu opdznien dostarczania wymagan do firmy Comarch, produkcyjny start systeméw zostat
przesuniety z czwartego kwartatu 2013 r. na marzec 2014 r.

7. Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem w ING Securities S.A. jest prowadzone w Scistej wspGtpracy
z ING Bankiem Slgskim S.A., ktdry koordynuje dziatania w tym zakresie w grupie kapitatowej.

7.1. Ryzyko operacyjne

Wdrozony w ING Securities S.A. proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym obejmuje wszystkie
procesy i linie biznesowe. Na system zarzadzania ryzykiem operacyjnym w ING Securities S.A. sktada
sie: identyfikacja, klasyfikacja i ocena ryzyka w biezacej dziatalnosci, produktach oraz projektach
poprzez organizacje warsztatdbw samooceny ryzyka i kontroli, monitorowanie ryzyka za pomocg
Wskaznikow Kluczowego Ryzyka, monitorowanie dziatan ograniczajacych ryzyko oraz wykonania
zalecen audytorskich i poza audytorskich za pomocg dedykowanej aplikacji iRisk, testowanie
kluczowych kontroli, identyfikacja zdarzen ryzyka operacyjnego oraz raportowanie incydentow,
zarzadzanie ciggtosciq dziatalnosci, okreslenie apetytu na ryzyko niefinansowe oraz kontrole jego
przekroczen, podnoszenie $wiadomosci wsrdd pracownikéw i prowadzenie szkolen w tematyce
zwigzanej z ryzykiem operacyjnym. W ING Securities S.A. powotano Komitet Ryzyka Niefinansowego,
ktdry jest ciatem doradczym dla Zarzadu. Posiedzenia Komitetu odbywajg sie w cyklach miesiecznych,
a szczegbtowe zasady jego dziatania okresla Regulamin Komitetu Ryzyka Niefinansowego w ING
Securities S.A. W cyklach miesiecznych i kwartalnych sporzadzane sa raporty z zakresu zarzadzania
ryzykiem niefinansowym uwzgledniajace ryzyko operacyjne, braku zgodnosci (compliance) oraz
prawne, tzw. Non Financial Risk Dashboard. Raporty sq przekazywane do akceptacji Komitetu Ryzyka
Niefinansowego ING Securities S.A. oraz, odrgbnym trybem, przekazywane w ramach informadji
zarzadczej do Departamentu Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym w ING Banku Slaskim S.A., ktéry
wspiera zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w grupie kapitatowej Banku. Sposdb zarzadzania ryzykiem
operacyjnym zostat opisany w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym w ING Securities S.A. oraz
innych procedurach regulujacych dziatanie w tym obszarze. Wszystkie regulacje w zakresie
zarzadzania ryzykiem operacyjnym sa dostepne na stronie intranetowej ING Securities S.A. w
dedykowanej zaktadce ryzyko niefinansowe.

W roku 2013 kontynuowano udziat w grupowym projekcie AMA 2.0., w ramach, ktdrego
zaktualizowano regulacje zgodnie z obowigzujacymi w Grupie ING Standardami Grupowymi,
zrealizowano dziatania naprawcze bedace zaleceniami procesu Testowania Kluczowych Kontroli
w ramach projektu KCT sign off 2012, przetestowano 37 kluczowych kontroli (Key Control Testing) za
rok 2013 oraz okreSlono dziatania naprawcze dla zidentyfikowanych niezgodnosci, oceniono
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krytycznos¢ zdefiniowanych w roku 2012 proceséw biznesowych oraz wsparcia, przeprowadzono
szkolenia uswiadamiajace obejmujace wszystkich pracownikéow ING Securities S.A. oraz raportowano
w ramach monitorowania kluczowych ryzyk w cyklach kwartalnych ogdlno-bankowe wskazniki
kluczowego ryzyka KRI.

W 2013 r. w obszarze ryzyka operacyjnego:

¢ odnotowano 14 incydentéw ryzyka operacyjnego,

e przeprowadzono ocene ryzyka na wyzszym szczeblu zarzadzania z udziatem Zarzadu
ING Securities S.A. oraz Dyrektordw jednostek organizacyjnych. W ramach tej oceny zostat
opracowany Plan Zintegrowanej Oceny Ryzyka na rok 2013,

e przeprowadzono 4 warsztaty samooceny ryzyka i kontroli,

e kontynuowano program szkolen z zakresu zarzadzania ryzykiem niefinansowym zgodnie
z Planem szkolen na rok 2013,

¢ monitorowano: 27 lokalnych kluczowych wskaznikdw ryzyka KRI oraz 14 ogdlno-bankowych
kluczowych wskaznikdw ryzyka tzw. Bank Wide KRI,

e przeprowadzono audyt wewnetrzny procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym, w wyniku oceny
audytowej stwierdzono, ze audytowany proces jest dobrze zaprojektowany i zarzadzany,
a $rodowisko kontrolne dla ING Securities S.A. oceniono, jako wystarczajace.

7.2. Ryzyko rynkowe

Pomiar ryzyka rynkowego ING Securities S.A. jest dokonywany przez ING Bank Slaski S.A. na
podstawie danych przekazywanych w postaci miesiecznych raportdow obowigzujacych w grupie
kapitatowej.

W ramach pomiaréw ryzyka rynkowego sg ustalane poziomy roéznych rodzajow ryzyk tj. ryzyka
walutowego, ryzyka stopy procentowej, oraz ryzyka ptynnosci. Wszystkie rodzaje ryzyk majg okreslone
przez Bank limity, ktérych wartoci nie nalezy przekraczac. Do celéw pomiaru poziomu poszczegdlnych
kategorii ryzyk ING Bank Slaski S.A. wykorzystuje metode VAR (wartosci narazonej na ryzyko). Wyniki
analizy ryzyka rynkowego obejmujacej oceng poziomu poszczegdlnych rodzajow ryzyka sa
przekazywane przez ING Bank Slaski S.A. do ING Securities S.A. w cyklach miesiecznych. Sposéb
zarzadzania ryzykiem rynkowym w ING Securities S.A. zostat opisany szczegétowo w Polityce ING
Securities S.A. w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym.

W ramach monitorowania ryzyka ptynnosci ING Securities S.A. wdrozono procedure ,Zasady
zarzgdzania ryzykiem ptynnosci w ING Securities S.A.” zgodnie, z ktérg w cyklach miesiecznych
wyliczana jest luka ptynnosci przez Departament Rachunkowosci, a nastepnie raport z tego pomiaru
przekazywany jest do Zespotu Zarzadzania Ryzykiem. W cyklach kwartalnych do Komisji Nadzoru
Finansowego przekazywane sg przez Departament Rachunkowosci raporty w/s ptynnosci.
Przynajmniej raz do roku oraz dodatkowo w sytuacji zmiany warunkow majacych wptyw na ptynnosc¢
ING Securities S.A. Zespot Zarzadzania Ryzykiem wykonuje testy warunkéw skrajnych polegajace na
realizacji dotkliwego scenariusza historycznego, na ktory skifadajq sie historyczne najwieksze
ekspozycje zwigzane z czynnikami ryzyka.

7.3. Ryzyko kredytowe

W 2013 r. podjeto nastepujace decyzje:

e uaktualniono warunki $wiadczenia ustugi OTP Trader w zakresie wysokosci i zasad ustalania
maksymalnego limitu naleznosci z tytutu nabywanych instrumentéw finansowych, zmieniono
maksymalny limit naleznosci przyznawany wszystkim klientom ING Securities S.A. z 300 min zt
do 350 min z,

o zaktualizowano procedure ,Obstuga rachunku z odroczonym terminem pfatnosci”, w ktorej
zmienit sie sposdb raportowania, w zwigzku, z czym odstapiono od przygotowywania rejestru
odroczonych ptatnosci. Nowy sposdb raportowania zostat uzgodniony z Counterparty Risk
Manager z ING Banku oraz Zespotem Zarzadzania Ryzykiem z ING Securities S.A.

Realizowany jest w dalszym ciagu przez Zespdt Zarzadzania Ryzykiem dzienny monitoring

obrotéw na rachunkach klientow Departamentu Klientow Instytucjonalnych oraz wyliczany dzienny
Financial Cap Limit zgodnie z ,Zasadami monitorowania oraz ograniczania ryzyka kredytowego
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w Departamencie Klientdw Instytucjonalnych”. W celu biezacego wykazywania poziomu ryzyka
kredytowego przygotowywane sg przez Zespot Zarzadzania Ryzykiem w cyklach miesiecznych raporty
z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym dla czesci detalicznej kierowane do Prezesa Zarzadu ING
Securities S.A. oraz ING Banku oraz raporty w czesci instytucjonalnej w cyklach miesiecznych
kierowane do Zarzadu ING Securities S.A. oraz do ING Banku, a w cyklach kwartalnych kierowane do
Rady Nadzorczej. Stosowne limity w zakresie ryzyka kredytowego zostaty ustalone we wspdtpracy
z Departamentem Zarzadzania i Zatwierdzania Transakcji Klientow Strategicznych i Ryzyka Kraju
ING Banku Slaskiego S.A., ponadto kazde nowe ograniczenie wprowadzane jest Uchwatg Zarzadu ING
Securities S.A.

W 2013 r. nie zaraportowano zadnych incydentow w zakresie zarzadzania ryzykiem
kredytowym.

7.4. Ryzyko braku zgodnosci z wymogami prawa i Grupy ING (ryzyko
compliance)

Zadania w ramach nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem wykonywane sg przez Inspektora
Nadzoru. System nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem stuzy ujawnianiu i zapobieganiu naruszania
przez ING Securities S.A. obowigzkéow wynikajacych z przepisow prawa regulujacych prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej. Do zadan nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem nalezy:

e badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem,

e badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci dziatan podejmowanych w celu
wypetniania przez ING Securities S.A. obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa regulujgcych
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,

e doradztwo oraz biezaca pomoc osobom powigzanym wykonujagcym czynnosci w ramach
prowadzonej przez ING Securities S.A. dziatalnosci maklerskiej w wypetnianiu przez nich
obowigzkow zgodnie z przepisami prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,

e zarzadzanie ryzykiem compliance rozumianym jako budowanie zaufania oraz ochrona dobrej
reputacji ING Securities S.A.,

e przeciwdziatanie stratom oraz innym negatywnym konsekwencjom, jakie moga wystgpi¢ na skutek
naruszenia wyzej wskazanych wymogow.

Gtownymi zadaniami Inspektoratu Nadzoru w roku 2013 byly wspotpraca z jednostkami
biznesowymi w celu skutecznego wdrozenia wymogow zwigzanych z przeciwdziataniem
przestepstwom finansowym i gospodarczym, poprawa efektywnosci operacyjnej prowadzonych
w 1-ej i 2-ej linii obrony kontroli, jak réwniez podniesieniu $wiadomosci pracownikdw w zakresie
wypetniania wymogdw dotyczacych przeciwdziatania przestepstwom finansowym i gospodarczym oraz
compliance.

Podjeto szereg dziatan skierowanych na terminowe zamkniecie rekomendacji audytowych
wydanych przez audytora wewnetrznego i Komisje Nadzoru Finansowego. W wyniku tych dziatan
zmodyfikowano procedury ING Securities S.A., w tym Regulamin postepowania z prezentami, udziatu
w imprezach okolicznosciowych oraz przeciwdziatania przekupstwom, Regulamin inwestowania przez
osoby powigzane z firmg inwestycyjng lub na ich rachunek w instrumenty finansowe na rachunek
wiasny.

Wdrozono procedury CDD dla dostawcdéw ING Securities S.A. oraz aktualizowano procedure
Identyfikacji i akceptacji klientdbw Departamentu Klientow Instytucjonalnych, Departamentu Klientow
Doradztwa Finansowo - Inwestycyjnego i os6b prawnych Departamentu Klientéw Detalicznych w ING
Securities S.A.

Przegladowi i aktualizacji poddano Regulamin przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu. W wyniku przeprowadzonej analizy w zwigzku z procesem integracji ustug
z ING Bankiem Slaskim S.A. przebudowano proces weryfikacji klientdw na listach kontrolnych
wykonywanej w za pomocq aplikacji Fircosoft.

W rezultacie skutecznej realizacji w/w dziatan oraz efektywnej wspotpracy z jednostkami
biznesowymi stopien wdrozenia wymogow zwigzanych z przeciwdziataniem przestepstwom
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finansowym i gospodarczym oraz operacyjnej efektywnosci prowadzonych kontroli zostat pozytywnie
oceniony w ramach przegladu FEC Sign-off 2013, ktéry miat miejsce w maju 2013 r. Nie stwierdzono
brakéw ani nieprawidtowosci, a zakres i efektywnos¢ kontroli w ING Securities S.A. zostaty okreslone
jako satysfakcjonujace.

W ramach akcji u$wiadamiajacej z obszaru nadzorowanego przez Inspektorat Nadzoru,
przygotowano i dostarczono pracownikom szereg szkolen. Na platformie e-learning wszyscy
pracownicy ING Securities S.A. odbyli szkolenia z zakresu FEC ( Sankcje Kraje Skrajnie Wysokiego
Ryzyka), ochrony danych i informacji poufnych (Ochrona danych osobowych, Pomysl zanim
udostepnisz, Informacje poufne), compliance (Przeciwdziatanie przekupstwom, Zgodne z prawem, ale
szkodliwe). Zdefiniowane w Planie Szkolen grupy docelowe pracownikdw braty udziat w warsztatach
i szkoleniach prowadzonych przez pracownikéw Inspektoratu Nadzoru.

7.5. Proces oceny adekwatnosci kapitalowej ICAAP

W roku 2013 kontynuowano prace nad udoskonalaniem procesu badania adekwatnosci
kapitatowej oraz nad dopracowaniem metod wyliczania kapitatu na poszczegdlne ryzyka. Wdrozono
szereg zmian w metodologiach oraz tym samym w regulacjach z zakresu procesu oceny adekwatnosci
kapitatowej ICAAP.

Kazdorazowo na koniec miesigca dane na temat wyliczanych kapitatow byty raportowane do
Komisji Nadzoru Finansowego w postaci raportu MRF. Dodatkowo codziennie monitorowany byt
poziom kapitatu wewnetrznego celem obserwacji czy jest on utrzymany na poziomie
nieprzekraczajgcym dopuszczalnej miary adekwatnosci kapitatu wewnetrznego, wyznaczonej na
poziomie 80% kapitatow nadzorowanych.

W ramach procesu ICAAP przeprowadzono przeglad procesu ICAAP za rok 2012, przeglad
katalogu ryzyk ING Securities S.A. oraz badanie istotnosci ryzyk. W skiad katalogu ryzyk obecnie
wchodza: ryzyko niefinansowe, biznesowe, powigzan kapitatowych, cen instrumentdéw kapitatowych,
walutowe, stopy procentowej w portfelu niehandlowym, kredytowe, rozliczenia, dostawy, ptynnosci,
koncentracji oraz ryzyko rezydualne. Zgodnie z przyjetym kryterium do ryzyk istotnych naleza: ryzyko
niefinansowe, biznesowe, powigzan kapitatowych oraz kredytowe.

W listopadzie 2013 r. proces ICAAP podlegat ocenie Komisji Nadzoru Finansowego w ramach
badania i oceny nadzorczej ,BION zza biurka”, po ktérym Komisja nie przekazata zadnych zalecen do
wykonania.

8. Audyt wewnetrzny

Audytor wewnetrzny, zgodnie z zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Planem Audytu na 2013
rok przeprowadzit 3 audyty: Audyt procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym na dzieri 04 kwietnia
2013, Audyt procesu wynagrodzeri w zakresie realizacji polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzeri
na dzieri 07 sierpnia 2013 oraz Audyt procesow i infrastruktury IT — ING Securities (obejmujacy fad
organizacyjny/ zarzadzanie obszarem IT, strategia i organizacjia) na dzien 21 pag’dz/ern/ka 2013 (audyt
przeprowadzony wspdlnie z Departamentem Audytu Wewnetrznego ING Banku Slaskiego).

W wyniku przeprowadzonych audytéw wydano tacznie trzynascie rekomendacji: trzy z poziomem
ryzyka wysokim, osiem — Srednim i dwie — niskim. Srodowisko kontrolne w zakresie powyzszych
audytéw zostato ocenione jako ,wystarczajace”.

Audytor dokonat réwniez przegladu kluczowych elementéw systemu kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem za rok 2013. Standard kontroli wewnetrznej oceniono nha poziomie
~wystarczajacym”.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 05 lutego 2010 roku w sprawie
zakresu, trybu i formy oraz terminow przekazywania informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o
ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i banki powiernicze
audytor zewnetrzny (Ernst & Young) ocenit wypetnianie przez ING Securities S.A. wymogow
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w zakresie przechowywania aktywow klientdw w okresie od dnia 01 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia
2012 wynikajacych z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz z Rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych. Audytor nie
zgtosit zastrzezen.

W roku 2013 ING Securities S.A. byt takze kontrolowany przez Komisje Nadzoru Finansowego
(KNF) oraz Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW). Kontrola KNF dotyczyta wykonywania
przez ING Securities obowigzkéw nadzorczych wobec agentdw firmy inwestycyjnej. W jej wyniku
wydano 4 rekomendacje. Kontrola KDPW dotyczyta poprawnosci ewidencji papieréw wartosciowych,
systemow informatycznych obstugujacych te ewidencje, regulacji dotyczacych utrzymania ciggtosci
dziatalnosci oraz procesu archiwizacji. Wydano jedno zalecenie pokontrolne, do ktérego ING Securities
niezwlocznie sie dostosowato.

9. Organizacja domu maklerskiego
9.1. Pracownicy ING Securities S.A.

ING Securities S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013r. zatrudniat 120 pracownikow
(w tym 29 makleréw), co stanowito tgcznie 119,63 etatow.

W komorkach front office (rynek wtdrny, rynek pierwotny, bankowos¢ inwestycyjna, analitycy)
zatrudnionych byto tacznie 63 pracownikdw, co stanowito 52,5% ogétu zatrudnionych.

W ciggu roku 2013 stosunek pracy zostat rozwigzany z 17 pracownikami natomiast
zatrudnionych zostato 12 os6b.

Ogodlnie zatrudnienie w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyto sie o0 5,51%.

9.2, Skiad Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu i Zarzadu
Rada Nadzorcza

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2013r. sktad Rady Nadzorczej ING Securities S.A. przedstawiat sie
nastepujaco:

Przewodniczacy - Oscar Swan
Wiceprzewodniczaca - Matgorzata Kotakowska
Cztonkowie - Mirostaw Boda

- Agnieszka Schwedler
- Ignacio Julia Vilar

- Bohdan Stepkowski
- Mark Pieter de Boer

Na przestrzeni roku 2013 w skiadzie Rady Nadzorczej ING Securities S.A. nie zaszty zmiany.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2013r. skfad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej ING Securities S.A.
przedstawiat sie nastepujaco:
Przewodniczacy - Mirostaw Boda
Cztonkowie - Oscar Swan
- Agnieszka Schwedler
- Bohdan Stepkowski

Na przestrzeni roku 2013 w sktadzie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej ING Securities S.A. nie zaszty
zmiany.

Zarzad

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2013r. w sktad Zarzadu ING Securities S.A. wchodzili:
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Prezes Zarzadu - Marek Stomski

Wiceprezes Zarzadu - Kamil Kalemba

Cztonkowie Zarzadu - Mariola Skrzypczak
- Andrzej Olszewski

Z dniem 23 kwietnia 2013r. ze skladu Zarzadu, w zwigzku ze ztozong rezygnacja, odwotany zostat
Andrzej Olszewski.

Zarzad VI kadencji zostat wybrany Uchwalg nr 13/2013 Rady Nadzorczej ING Securities Spotki
Akcyjnej w Warszawie z dnia 10 maja 2013r. w nastepujacym sktadzie:

Prezes Zarzadu - Marek Stomski
Wiceprezes Zarzadu - Kamil Kalemba
Cztonek Zarzadu - Mariola Skrzypczak

W dniu 28 maja 2013r. Uchwata nr 20/2013 Rady Nadzorczej ING Securities S.A. na Cztonka Zarzadu
powotany zostat Konrad Zawisza.

Od 5 sierpnia 2013r. sklad Zarzadu ING Securities S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Marek Stomski
Wiceprezes Zarzadu - Kamil Kalemba
Czlonkowie Zarzadu - Mariola Skrzypczak

- Konrad Zawisza
9.3. Struktura organizacyjna

Na przestrzeni 2013r. mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze organizacyjnej Domu

Maklerskiego:

e 7z dniem 14.02.2013r. w strukturze organizacyjnej ING Securities S.A. zlikwidowano stanowiska
Kierownika Zespotu Analiz w Departamencie Klientéw Detalicznych oraz Specjalisty ds. Rozwoju
Biznesu w Pionie Zarzadu,

e 7z dniem 28.02.2013r. w Wydziale Rynkow Zagranicznych utworzono stanowiska Asystenta Rynkow
Zagranicznych oraz Starszego Specjalisty Rynkéw Zagranicznych,

W zalaczeniu przedstawiono schemat struktury organizacyjnej wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2013r.

10. Wazniejsze wydarzenia po 31 grudnia 2013r.

e Z dniem 10.02.2014 r. rozpoczeto $wiadczenie ustug na rynku OTC dla wybranej grupy klientéw
detalicznych tzw. friends&family”.

Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera 23 kolejno ponumerowane strony.

Warszawa, dnia 5 marca 2014 r.

Prezes Zarzadu cheprezes Zarzadu fC‘zlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
/ . ‘/%M/(A, /
g sk| %a)ml Kalemba Mariola Skrzypcz! k Konrad Zawisza
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Schemat organizacyjny

ING Securities Spotki Akcyjnej w Warszawie
na dzien 31.12.2013r.

ZARZAD
PREZES WICEPREZES CZtONEK 1

il

Departament Doradztwa Finansowo-Inwestycyjnego |—

Kolor zétty - jednostki nadzorowane przez Cztonka Zarzadu 2
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