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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dl Walnego Zovomadzenia ING Securities Spofka Akcyvina
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ING Securities Spotka
Akeyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34 {.Spotka™), na ktore sklada sie wprowadzenie
do sprawozdanin finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 groadnia 2015 r, pozycie
pozabilansowe na dzief 31 grudnia 2015 r. obejmujgce majatek obey w ukytkowaniu, rachunek
zyskow | strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przephywow pienigznych za
rok obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

(Odpowiedzialnait Zarzgdu oraz Rady Nadzorezef

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacjg tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdezenie sprawozdania z dzialalnosci
zgodnie z ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) { ustawa o rachunkowodei™), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz  innymi obowigzujacymi  przepisami  prawa., Zarzad Spitki  jest
odpowiedzialny rowniei za kontrole wewnetrzng, ktbra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidbowosci powstatych wskutek celowych dziatah
lub bigdow.

Zeodnie ¢ ustaws o rachunkowosci, Zarzad Spolki omaz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 2z dziatalnosc
spelnialy wymagania przewidziane w te] ustawie.

Cdpowiedsialnosc Bieglego Rewidenia

Maszvm zadaniem jest, w oparcin o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
roedziaty 7 ustawy o rachunkowodei oraz krajowyeh standardow rewizji finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardaw
Rewizjl Finansowej i Uslug Atestacyjnvch (IAASB). Regulacje te nakladajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego # zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposib, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowigee podstawe jego sporzgdzenia sa wolne od istomych nieprawidiowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcyeh na celu wryskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosc
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego
rvzyka bierzemy pod wwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentaciy sprawozdania finansowego w ceclu zaplanowania stesownych do okolicznosc
procedur badania, nie zaé w cely wyraenia opinii na temat shutecznodei dziatania kontroli
wewnetrzne) w jednostee. Badanie obejmuje rdwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, snsadnodci szacunkdw dokonanych przez Zarzad Spolki oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, #¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajges
i pdpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii 2 badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe ING Securities Spilka Akcyjna
preedstawia reetelnie | jasno sytuacie majatkows i finansows Spolki na deien 31 grudnia 2015 .,
wynik finansowy oraz przephywy pienigzne za rok obrotowy kofczgcy sig tego dnia, zostalo
sporzadieone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi  na  terviorium  Rzeczypospolitej Polskigj okreslonymi w  ustawie
o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wphywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spitki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W



Szczeghlne objadnienia na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Sprawozdanie = deialalmesci Spolki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz, U, z 2014 r, poz. %4 z podniejszymi zmianami) (. ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi™), stwierdzamy, e sprawozdanic z dzialalnosci Spolki
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w§ 22
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci domdw maklerskich {Dz. U, z 2013 r, poz. 483 z pdiniejszymi zmianami) oraz w
art. 1 10w ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdanio finansowym.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SECURITIES SPOLKA
AKCYINA SPORZADZONEGO NA DZIEN 31.12.2015 ROKU
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SECURITIES SPOLKA
AKCYINA SPORZADZONEGO ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31.12.2015 roku

I. Narwa | sledziba domu maklerskiego, zakres dziastalnosci wynikajacy z wdzielonych zezwolen
Komisji Nadzoru Finansowego oraz nazwa | siedziba wiasciwego sydu prowadzacego rejestr.

Marwa domu maklerskiego brzmi: ING SECURITIES Spolka Akoyjna {ING Secunties S.A.°, Dom Maklersk®).
Poczawszy od 11 wriednia 2015 roku siedziba Spotkl miesci sie w Katowicach, przy ulicy Sokolskiej 34
(poprzednio siedziba Spolki misdcila sie w Warszawie, przy ulicy Pulawskie] 2). Zmiana siedzity Spokk zostata
zargjestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numersm KRS 0000074974 preez S3d Rejonowy Katowice-
Wschad, VIIT Wydziat Gospodarczy,
Spotka prowadzi dziataleose maklerskq na podstawie zezwolen Komisji Madzoru Finansowego, ktdrej zakres
okresla art. 69 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29.07. 2005 r, (teks=t jednolity DzU. z 2014
roku poz. 94 2 pddn, zmianami).
Ma podstawie wyiej wymienionego przepisu diatalnoss maklerska prowadzona przer Spélke obejmuje czynnoso
polegajgce na:
» prEyimowaniu | przekazywaniu zlecen nabycia lub zhycia instrumentow finansowych;
wykofmywaniu zlecen nabyca lub zbycia instrumentdéw fimansowych na rachunek dajaoego zlecenie;
rabywaniu lub zbywaniu na whasny rachunek instrumentdw finansowych;
oferowaniu instrumentow finansowych:
przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentdw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkow papierdw
wartasciowych oraz prowadzeniu rachunkdw plenieznych;
doradrbwie Inwestyoyinym,
» doradrtwie dia przedsiebiorstw w zakresie struktury Kapitalowe], strategil przedsiebiorstwa lub infyeh
ragadnien zwiazanych 2 taka struktura lub strategia;
doradztwie | inmych uslugach w zakresie lgczenia, podzishe oraz przefmowania przedsiebiorstw;
sporzgdraniy analiz inwestyoyinvch, analiz finansowych oraz innvch rekomendac)l o charakterze oodinym
transakcil w zakresie instrumentiw finansowych,
Ponadto, we wrzesniu 2015 roku Spolka rozpoczela prowadzenie dzislalinosc miemakierskied, obejmujace]
driztainost marketingows oraz drsfalnoic edubacying. Dziatalnost niemaklerska zostala zghoszona do Komisji
Nadzoru Finansoweno w dniu 4 wrresnia 2015 roku. Rozsrerzenie dristalnoscl NG Securities S.A. o dzlakalngsd
niemaklersky zostato zarepestrowane w Krajowym Repestrze Sadowym w dniu 11 wrzesnla 2015 roku.

IL Czas trwania dziatalnodel domu maklerskiego.

Czas trwania dziatatnodci Domu Maklerskiego jest nieogramiczony,
III. Okres objety sprawozdanieam finansowym.

Sprawoidanie finansowe obejmuje okres od dnia 01012015 roku do dmia 31122015 roku okres
sprawnzdawcry” oraz pordemywalne dane finansowe obejmujace okres od dnla 01.01.2014 roku do dnia
31.12.2014 roku.

IV, Informacja o danych lgcznych z innyml wewnetrznymi jednostkami organizacyjnymi
sporzgdzajacymi samodzielne sprawozdania finansowe,

Sprawazdanie finansowe ING Securities Spdiki Akoyjne) nie zawsera danyeh bacanych, bowiem Spdtka nie posiada
wiewnatrzrvch jednostek organizacyjmvch sporzgdzalgoych samodzielne sprawozdania finansowe,

¥. Informacja o sporzadzeniu sprawoadania finansowego przy zahloieniv kontynuowania
dziatalnogci.

Sprawozdanie finansowe Spdlki rostabn sporrzadeone prey Taiodeniu konbynuowania driatainoscl gospodarcre|
przez Spdike w okresie oo najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyll po 31 grudnia 2015 roku. Jednoczesnie
Zarzad hierze pod uwage modliwoSE reorganizacji formy prowadrenia deistsinosci w ramach grupy Kapitahowe|
ING Banku Slgskiego 5.A. poprzez przeprowadzenie podzialu Spddki w trybie art, 529 § 1 pkt 1 ustawy ¢ dnia
15 wrzesnia 2000 r, - Kodeks spédek handiowych, to jest przez przeniesiende calego majatku Spdiki na inne
(podzial przez przejeciel, Zarzad Spobk nie stwierdza na dzien podpisania sprawoedania finansowego istnienia
faktdw | okolicznodecl, kidre wskanywabyby na zagrodenia dia mozliwosc kontynuac)l deialainoéc przez Spolke
lub w przypadku przeprowadzenia wspomnians| reorganizaci preez spolkl preejmujace wo okresie co najmnig]
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego Taniechania badi istotnego
ograficzenia preez nig dotychezasowe] daialalnoded,
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VI. Informacja o sporzadzeniu sprawozdania finansowego za okres, w ktdrym nastapito polaczenie
spodek.

W okresie ohjebym sprawaozdaniemn finansowym nie nastapilo polacrenie spidek,

VII, Omdwienie przyjetych zasad rachunkowodcl, w zakresie w jakim obowigzujace przepisy
pozostawiaja prawo wyboru, bydi nie regulujg danego zagadnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo proyvgotowane zoodmde @ przepizami ustaney 2 dnia 29 wrzesnla 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz L. 2 2013 roku por. 330, 7 pddnlejszyml zmianami — dals] Lustawa
o rachunkowodcl™) oraz zgodnie 7 mozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 28 grudnia 2009 roku w Sprawie
srezegbingch zasad rachunkowosci domdw maklerskich (tekst jednolity Dz, U, 7 2013 roku poz.483 z painiejszymi
zmianami),

Ememd}anie finansowe ostalo preygotowane zgodnie 2 komwencld kosztu  historycznego, kidra zostala
mmodyfikowana w prrypadky instrumentow finansowych,

Rachunek zyskiw | strat Spoba sporzadzifa w warlande pordwnawczym. Rachunek proephywow péenieznych
sporzgdzono metody posrednig,

Majgtek trwaly orar wartoscl niematerfalne | prawne

Wartosol niematerialne | prawne 53 rozpoznawane, jeieli jest prawdopodobne, fe w przysziosci spowoduja one
widtyw do Spalki korsydcl ekonomiczrych, ktdre mogg byé berposrednio powigzane z tymi akbywami. Poczatkowe
ujece wartodol niematerialnych | prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosrtu wytworzenia. Po wjeciu
poczathowym wartosd  niematerialne | prawne =3 wyceniane wediug cen nabyca |ub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie | odpisy z tytulu trwale) utraty wartoscl, Wartosa niemateriakng | prawne 53
amortyzowane linlowo w okresie odpowiadaiacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne] usvtecznoso,

Wartoéc poczathowa Srodkdw brwakych ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabyda lub kosztdw wybworzenla hub
wartost prreszacowane] (po akbualizaci wyceny drodkow trwabech), pomniejszonych o odpesy amortyzacyne
{umorzeniowe), a takde o odpisy 7 byhlu trwalej utraty ich wartosci.  Wartps< pocratkowa Srodkaw trwatych
| dotychezas desonane odpisy amortyzacyine podiegaja aktualizaciom na podstawie odrebnych przepisdw.

Cena nabyoa | kost wytworzenia Srodikdw trwalych obejmuje ogdl  kosztdw poniesionych przez jednostke
za okres budowy, montaiy, prrystosowanda | ulepszenia, do dnia bifansowego fub prrviecia do ulyvwania, w tym
rénwnied: nie podiegajgoy odliczeniu podatek od towardw | ushug oraz podatek akoyzowy oraz kosst obsbugi
zobowiazan raciggnietych w celu ich finansowania | zwigzane z nimi réznice kursowe, pomnigjszany o preychedy
z tego tytudu,

Wartodd poczatkows stanowigca cene nabvcia lub koszt wybworzenia srodka trwadeqo powiekszalg koszhy jego
ulepsrenia, polegajace na przebudowie, rozbudowie, modemnizaci lub rekonstrukcll, powodujace, e warkost
uzvikowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszania przewyisza posiadang przy preyjeciu do ufywania warbosd
udytkowa,

Amorbyzowanie Srodkow trwalych w Spdice roZpocoyma sie od nastepnego miesiaca po miesigou proviecia
érodka trwalego do ufywania, wedhsg grupowych stawek amartyzacyjnych, wynikajacych z okresu ekonomiczne]
urytecznabd Srodkde trwadych,

Srodkl trwake prvjete do ksiag w ramech przefetych lub zawartych umdw leasingu finansowego sq amortyzowane
wedkug stawkl wymiikajgoe] 2 okresu obowlanywania umowy,

Srodki trwale oraz wartosd niematerialne | prawne o wartoscl poczathowej nie przekraczajacej 3.500,- PLN
umarzane 53 w calosci pod datg wydania do ufywania.

Stawkl amorbyzacyine stosowane w ING Securities 5.4,

- inwestycie w oboym Srodku trwalym (budynki) - 10%

- sproet komputerowy = 30 %

= urzgdzenia techniczne = 5% = 356%

- Srodki transportu - 30%,

- narzedzia, preyrzady, ruchomodcl | wyposazenie - 0%

- licencje, oprogramowania - 3% - 50%
Dkres ekonomicenef uFytecrnoscr | odpisy

Sracunki dotyczace okresu ekonomiczngj uiytecznosd orar metoda amortyzacgi s3 proedmiotemn preeglydu
na konlec kazdego roku obrotowego w celu wenyfikadi, czy zastosowsne metody | okres amertyIach 5§ mgodneg

7 priewidywanym rozkladem czasowym korzySol ekonomicznych  przynoszonych  przez dane  wartodcl
nigrnateriabne i prawne | dene Srodki traade.

Ma dzieh bilansowy Spitka katdorazowo ocenia, czy wartosc bilansowa wykamnych akbywow nie preekracea
wartosol preewidywanych praysziveh korzyso ekonomicenyeh. Jesli istniejg preestankl, ktdee by na to wskazywaly,

4
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wartost bilansowa akbywow jest obnifana do ceny sprzedazy netto. Odpisy 7 tytulu trwale] utraty wartosc
=3 ujmowane w pozostabyeh kosmtach aperacyjmych.

ING Securities 5.A. fako leasingobiorca

ING Securities S.A, jest stromg umow leasingowych jako leasingobiorca, na podstawse kiorych previmuje
do odplatmegn ulywania oboe drodkd trwele (samochody oscbowe) przez uzgodniony okres, Warunk umow
kwalifikufy umowy leasingowe jako leasing operacyjny. Oplaty leasingowe ustalone wediug metody linsowe]
ujmowane 53 jako koszty w rachunku rysku | strat preer okres trwvania leasingu.

Instrumenty fnansowe

Altywa finansowe W momencie wprowadzenia do ksigg rechunkowych 53 wycenlane wedlug koszhe (ceny
nabycia), stanowigoego wartos godowa uiszczone| zaplaty, Jetell sy lstotne o koszty transakdi 53 ujmowane
wowartpso poczatkowe] tych instrumentdw finansowych. Aktywa finansowe sj wprowadzane do ksigg
rachunkowych pod datg zawarcia transakcji,

Po pocrgtowym ujeciu aktywa finansowe 53 zaliczane do jedne] z czterech kategorl | wycenfame w nastepulacy
sposdh;

| Kategoria Sposdb wyceny
1. | Akbywa finansowe utroymywane Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosrtu)
| do terminu wymagalnoscd | ustalane] prey rastneowaniu efektywne] stopy procentowej
2. | Podycokl udzielons | naleinosc Wediug skorvgowane] ceny nabyda {zamortyzowanego kosziud
whasne ustalane] przy zastosowaniu efekbywnej stopy procentowe],

Maletnodcl o krdtkim terminie wymagalnodd, dia karych nie
okresiono stopy Procentowe], WYCENane 53 w kwocke wymagane|

zaplaty A
3. | Akbywa finansowe przeznaczone Wediug wartobcl godziwel, a Tyskifstraty z bytulu aktualizacii
; do obrotu WyCEny 54 ujmowane w rachunku Zyskow | strat
4, | Akbywa finansowe dostepne Wedbug wartodol godziwe (lub skorygowane) ceny nabycia, pedeli
do sprzedaty wartnéd godziva nie mode byd wianygodnie oszacowana),

& Fysklfstraty @ tytulu aktualizac) wyceny =3 yjmowane w kapitale
z aktializacii wyceny do momentu spredaly inwestycl

lub obnikenia sie je| wartodol, W tym momencie lczny zysk

lub strata z tviuhu akbualizac]l wyoeny jest adnoszony na rachunek
Fyskow | strat

Papiery wartosciowe

Mabyte w imieniu | na rachunek Domu Maklerskiego papiery wartoSciowe ujmuje sie w kslegach rachunkownych
rna dzien zawarcia transakcli wediug ceny nabycia, tf. w wartoscl godziwe] pondesionych wydatkdw, a dhutne
papiery wartodciowe - w rozhiciu na wartodt nominalng, odsetkl w cenie nabycia, premie lub dyskonta,

Papiery wartoScowe nabyte we wiasnym imieniu | na wiasny rachunek w ramach drialalnodci prowadzonej
przez ING Securities 5.4, wyceniane sa w nastepujacy sposab

mlaﬂqcmwh warm-kl r',.-nlw.-.rEj {qndzmrr:j]-

- gkiitkl rmisny wartodsi godziwe] papie 1 i 1 1 ;
do przychoddw lub kosztow 7 instrumentdw ﬁnansmrprd'n memmm:h do obrotu pndw:szajqc
lub obnliajac ich wartost w kslegach rachunkowych,

- shutki zmiany wartoscl godziwe) papés SCiow
na kapitat z aktualizac) wyoeny akbywow nnarmwm

W ooetu ustalends wartodc portfela possczegdinych papiertw wartosciowych stosue sie metode srednie] wazongj,
ktdra polega na porownaniu Sredniej wartoscl zakupu paplerdw wartosciowych 2 ich wartodcig rynkowa,

W celu ustalenia kosztdw nabyca sprzedanych papierdw wartodciowyeh przeznaczonych do obrotu, dosteprych
do sprzedaiy stosuje sie w ING Securibes 5.4, metode srednie) wadone] polegajacs na ustaleniu Sredmie] ceny
natvcia papierdw wartosckmanvch wediug wzoru

Suma (lloscl papierow wartoSciowych & kurs kupra)

odnoszone 53

Suma ilosd paplendw wartnsciowych
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W przypadku gdy w danym dniu na |ednym paplerze wartodciowym 53 zawlerane zardwno transakcje sprasdady
jak i kupna, w pierwsze] kolejnosci rozlicza sie transakoe sprzedady. Nastepnie dodaje sie kupno danego papier
wartodciowego | ustala sie Srednig cene nabycia papieru wartoéciowego wedtug wzoru okredlonego powyze).
Whynik 7o sprzedaiy paplerdw wartcsclowych preezmaczonych do obrotu  jest ustalany jako roénica pomisdzy
wartosda przychodow uzyskanych ze sprzedady a ich wartoscig biefgcy. Natomiast wynik ze spreedaiy paplerdw
wartosciowych dostepnych do sprzedady jest ustalany jako rainica pomiedzy wartodcia preychodéw uryskanych
ze sprzedaty a kosztem nabycla tych papierde.

Nalefnoscl

haleinosc wykaruje sie w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowaniem zasady ostroZne] wyceny. \Wartost
naleinodci aktualinge sie uwzoledniajac stoplen prawdopodobeefstwa ich zaplaty poprzer dokonanie odpisu
aktualingacego, kidry w rachunku zyskéw | strat prezentowany jest w pozycil ré2nica wartoso rezerw | odpisdw
aktualizujacych naleinodcl®.

Na dzien bilansowy naletnodci wyrazone w walutach oboych wycenia sie po obowigzujacym na ten dzied Srednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskl.

Obowigzkowe wptaly do systemu rekompensat, o kdrym mowa w ddale V ustawy z dnia 29 Epca 200Gr.
o ohrocke instrurmentami finansowymi (tekst jednolity Dz, z 2014 roke poz, 94 z padn. zméanami, dalej ustawa
o obroce instrumentami finansowymi™), wykazuje sie jako maleinosci Spolki od Krajowegn Deporytu Papiertw
Wartodciowych.,

Pozytki naliczone w zwigzku 1 zarzgdzankem Srodkami pleniginymi zgromadzonymi w systemie rekompensat przez
Krajowy Depozyt Paplerdw WartoSclowych, prrystuguigce Spolce, powickszajy naleinodel Spdiki od Krajowego
Deporytu Papierdw Wartodciowych | wykazywane =3 jako rozliczenia miedzyokresowe ujmowane w pasywach,
Kossty prowadzenia przez Krajowy Depozyt Paplerdw Wartodciowych systemu rekompensat, oplaty naleine
2 bytudu zarzadrania systemem rekompensat oraz wyptaty Srodicdw plenisdmech 2 tytudu roszczen przysluqmq:-,.-m
uprawmignym podmictom, okreslonym w dzsle Vo ustawy o obroce mnstrumentami finansowymi, w czesd
pochodzace] 2 pobytkow, o kidrych mowa powylej, wykazywane sq jako koszty uzyskania pozytkdw
| pomniejszajg nabeinodc Spdiki.

Odpisy aktuallzujgce wartosd nalednodcl

Odpisy aktualizujgoe wartodd naleinosa sa dokonywane w odniesieniu do nalesmasd:
od dluinikéw postawionych w stan likwidaci lub w stan upadhosc,
- kwestionowanych prze: diuinikdw oraz 7 ktdrych zaplaty dheinik zalega, a wedbug oceny sytuadii
majgikowej | finansowe] dhuznika splata naleimoso w umowne] kwocie nie jest prawdopodobna,
- prreterminowanych | nieprzeterminowanych o macznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnasa.
W ING Securities proyjeto rasade, :e odpistw aktualizufaoych wartosc nalernoscl niersgularmych dokonuje sie
w 100 % w odniesieniu do naleinosc, kdre porostaja nie splacone przez okres roku od momentu powstania
naleinoscl lub w sytuacl gdy dechodrenie naleinodel skierowano na droge sadowa badz tez, gdy dhuznik zostal
pastawiony w stan likwidacii b w stan upadioéd,

Rezerwy na fundusz rekompensat, o ktorych mowa w art. 138 ust. 2 ustawy o obroce instrumentami
finansowyml, wykazuje sie jako robowigzania Domu Maklerskiego, W praypadku zwroty przez Krajowy Depozyt
wniesiomych preez Dom Makierskl wpdat do funduszu rekompensat zmnigjsza sie wartosS ubworzone] rezenay
o wysokost te) nadwy i,

Maleinosti oraz rezerwy 7 tytulu wplat do systemu rekompensat prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym
po dokonaniu kompensaty,

Zobowigranis

Zobowigzania ujmuje sig w ksiegach w kwocke wymagajaoe| zaplaty, prry caym zobowigzania finansowe wycenia
sig na koniec okresu sprawozdawczego w wysokodch skorygowane] ceny nabwcia, @ owyjgtkierm zobowigzan
finansownych prreznaczonych do obrotu, kKidre wyeenia sie w wartasc godziwe].

Zobowigzania wyrakone w walutach oboych ujmuje sie na dziend bilansowy po cbowigzujgoym na ten dzien
srednim kursie ustalonym dis dane) waluty preez Narodowy Bank Polski,

Rergrwy na robowigzania

Zoodnie z Reguiaménem Wynagradzania Pracownikdw ING Securities 5.4, oraz Kodeksem Pracy, pracownikom
po prrepracowaniy ockreslons] liczby lat badl csiagnieciu wymaganego wisku, preysiuguje prawo do olrzymania
odprawy emerytaing). W tym celu Spddka bworzy rezerwe na prayvstle dwisdezenia 7 byl odpraw emengtalnych
i rentownpch wowysokosd ustalone) preez firme akbuarialng, na podstawie danych wdostepniomych preez Spofke.

B



Rezerwa na odprawy emerytaine | rentowe zostala wykazana jako zdyskontowana wartost obecna przyszhych
zobowiazad 7 tego tytubu. Zyskistraty aktuarialne wynikajace 7 metody wyliczania rezerwy odnoszone 53
na kapitat z aktualizac)l wyceny. Od rezerwy na zyski/siraty aktuarialne naliczony jest podatek odroczony.

Ponadto w ksiegach Spolkl 53 tworzone rezenwy na przyszle zobowigzania rwigzane ze sprawami spormymi,
toczacymi sie w sadach preeciw Spdice, co do kidrych wystepuje duie prawdopodobienstwo poniesienia kosztow
wynikajgcoych z tych zobowigzad,

Krdtkoterminowe rorficzenis migdryokresowe

Spitka dokonuje coynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, jezell dobtycza one przysziych OkTESOW
sprawczdawcrych. Bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokomywane sq w wysokoso prawdopodobnych
sabowiazan preypadaiacych na bietacy okres sprawozdawezy.

W oparciu o zasade memorialows oraz dane historyczne ING Securities S.A. tworzy krdtkoterminowe rozliczenia
miedzyolresowe  kosrtow 7 bytuhu:

niezafakturowamych usiug,

kosztéw dziatania Spolid,

nagrod dia pracownikdw,

kosrtow prosizl,

niewykorzystanych  urlopdw  pracowniczych. WysokoSt tych kosrtdw zostala ustalona zgodnie
¢ obowlazujacymi zasadami obliczania ekwiwalentdw niewykorzystany urlop | jest odnoszona
do rachunky ryskow i strat jako kossty asobowe.

Srodki pienieine | inne aktywa plenigine

Krajowe Srodki pleniaine wykazuje sie w wartosc nominalng],

Srodki pienietne w walutach obcych wycenia sie na dziefi bilansowy po obowigzujacym na ten deien Srednim
kursie ustalonym dia dane) waluty przez Narodowy Bank Poiski,

Do Srodkdw pienietnych zalicza sie rdwnied naliczone, naleine odsetkd od Srodkdw  zdeponowanych
na rachuniach bankowych, ktrych preephyw  plenieiny bedze miaf miejsce w  nastepaym  okrese
SPrawWoTdawCIym,

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachumku zyskdw | strat obejmuje czesc biezaca | czesd odroczong.

Biezace robowigzanie 2 tytulu podatiu dochodowego jest naliczane zgodnie 2 preepisami podathkowymi,

Wykazana w rachunku zyskow | strat czes odroczona stanowl rodnics pomiedzy stanem  rezenw
| aktywdw 2 bytulu podatku odroczonego na konkec | na poczatek okresu sprawordewczego.

Rezerwy | ektbywa 7 tybelu odroczonego podatku  dochodowego, dotyczace  operach rozliczamych
7 kapitabem wizsnym, odnosi sle na kapitat wiasny,

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metods zobowigzad bilansowych w stosunku do wszystkich rodnic
przejaciowych  wystepujgcych na  dzien  bilansowy miedzy wartodcy podatkows  aktywow | pasywow
a ich wartoéoia bilansowg wykazang w sprawoadeniu finansowym,

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy Dworzona jest w odniesiensu do wszystkich dodatmech rogmsc
przeficicwych, chyba 2e rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstale w wyniku amartyzaci wartasc firmy
ub poczatkowego ujecia skiadnika aktywdw Ilub pasywdw przy transakcfi nie stanowigce] polaczenia
przedsiebiorstw | w chwill jej zawieranda nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania |lub strate podatkows.

Skiadnik akbywdw 2 tytulu odroczomego podatky dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ufernnych rdenic preejSclowych | niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takie)
wysokodci, w jakie) jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnisty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystad ww. roinice | straty, chyba be aktywa 7 tytulu odroczonego podatku powstajs w o wymiku
poczratkowego ujecia skiadnika aktywdw lub pasywiéw przy transakoi nie stanowigcej polgczenia preedsigbiorstw
| w chwill jef zawlerania nle majg wphywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania
Ik strate podathows,

Wartoéf bilansowa skiadnika akbywdw z bytuby odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kaddy
dzief bilansowy | ulega stosownemy obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiagniscie dochedu
do opodatkowania wystarczajaceqe do credciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywdw z tytuby
odraczonega padatku dochodowega,

Aktywa 7 bytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podates dochodowy wyceniang
53 7 rastosowaniem stawek podatkowych, kidre wediug uchwalonych do dnia bilansowego prreplsow beda
obowigmywat w okresie, gdy skladnik akbywdw 2ostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

® & = ® ®
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Uiznawanie prrychoddw

Prrychody umawane sq w takiej wysokodc, wo jakie] jest prawdopodobne, 2e Spalka uzyska korzydcl
elonomicane, kKidre mogna wianygodnie wycenic,

Praychody 7 tytulu odsetek 5§ rozpoznawane w momencie ich nalicrenia {przy zastosowaniu efekbywne] stopy
procentowe), jedeli ich olrzymanie nie jest watpliwe.

Porostale przychody | keszly aperacyjne

Do porostalych proychoddw | kosztdw operacyjmych  zaliczene s3 koszty 1 przychody zwigzane posrednio
# driatalnoicq maklersia, a w szezegdinosal koszty | przychody zwigzane I
« zbyciem rodkdw trwalych, Srodkdw trwalych w budowie, wartosd niematerialnych | prawnych,
« odpisaniem naleznodci | zobowigzad przedawnionych, umorzanych, niesciggalnych, o wyjatkiem
nalesnadcl | zobowigzan o charakterze publiczno-prawnym nle obcigiajacych kasziow,
o odszkodowaniami, karami i groywnami,
«  rdtnicami z tytubu rozliczen z klientem transakcjl kupna/sprzedaty instrumentéw finansowych po cenach
okreslonych przer klienta,
Fonadto, do pozostalych przychoddw | kosztdw operacyjnych zaliczane sg koszty | przychody zwigzane
7 dziatalnodcia niemaklersky, w tym w s2czegdlinosd:
s proychody ze spreedady ustug marketingowsech
»  przychody ze sprzedaly usiug edukacyjnych
s  kossty prowadzenia driatalnoscl niemakberskie), w tym koszty wynagrodzen, ubezpleczef spokecznych
i innych Swiadczen, Swiadczenia na rzecz pracownikdw, zufycie materialdw i energii, kosaty utrzymania
i wynajmu budynkidw, pozostake koszty rzeczowe, amortyzacia, podatki | inne oplaty o charakberze
publicznoprawnym, prowizie i inne oplaty | inme,
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BILANS ING SECURITIES S.A.

AKTYWA

L Srodki plenietne | inne aktywa pienigine 1
1. W kame

2. Na rachunkach bankawych
1. Inpe drogkl piensine
4, Inne akbywa pienigdne

1I. Maleknodci krdtkoterminowe
£, Od khentdw
2, Od jednostek powigzanych
3,04 bankdw prowadzacych dzialaingss maklersi, irmych domde
mamdersicch i towarowych dormdw maiderskich
a) T bybahl zawartych transaki
b} pozostale
4. Od podmigtdw prowadzacych rynkl regulowane | gieldy tewaniwe b
5. Od Krajewens Depagytu | gietdawych izh rozrachunbowych B
6. Od towarzystw fundiszy inwestyoyimych | emanytaliych oraz funduszy 10
inwestycyinych | emenytalmych
7. Od emitentow papierow warlasdiawech lub wirswatzaigonh
8. Od izby gospodancze]
g, 7 tyiulu podatkdw, dotac | ubszpiecren spotecmych
10, Dochodmane na drodze sadowal, nieobjete odpisami aktualizuacymi
natefnosct
L1. Wynikajace 7 zawarbych umdw pokycsek papserce wartoscimwydh

=4 N L RS

12. Pozostale 1
L, Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 12
L. Akeje

2, Déugna paplery wartosciowe

3. Certyfiaty inwestyCyjne

4, Wamanty

5. Pazostate papiery warlosriowe
. Imstrumenty pochodne

7. Tpwary gistdowe

8. Pozostake
IV, Kritkoterminows rozliczenia misdryohresowa 18
V. Instrumenty finansowe ubrrymywane do terminu zapadalnode 14

1. Dluine papeery wWariosdowe
7. Procstple papleny wartnsoowe

3. Towary gieldowa
4. Pogosiaée

VI. Instrumenty finansowe dostgpne do spreedaky

1. Alcie | udzisty 13131

a} pednostki dommnujace)

b) znacramego inwestore

£ weapiiniiea jednostkl wepdizalamme|
) jednostel podporzadkowanych

&) porostake

&, Dhuzna paplery Wartascipwe

3, Jednostid ucrestnictwis fundieszy mwestyoyjrvch
4, Cortyfikaty imvestyeyine

&, Porastale papiery warindsowe

6, Towary gickdowe

7. Pazostale

VII. Maleknoscl diugoterminowe 1

31.12.201%
Ly

214 987 707,66

0,00
10 585 473,27
204 401 234,39
0,00

107 813 685,58

12 949 992 27
41 333,92

61 549 640,96

61 h41 626,64
BO1432

0,00

33 045 335,74

134,71

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
223 343,94

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,90
0,00

944 049,47

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100 000,00
1060 000, D
0, 0t

0,00

0,00

0,00

10 (60, 00
0,00

0,00

0,00

0,0

2,00

0,00

31.12.2014
PLM

194 020 595,53

0,00

17 483 645,72
161 536 949,81
0, 0

574Ta911.7R

20 539 825,57
8 051,38

10 578 649,71

10578 649,71
0,00
000
25 938 887,45

5 176,64

0,00
0,00
350 347,00

0,00

702 724,35

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

739 910,68
3% 910,69
0,00

0,00

0,00

0,00
7Ti9olnsE
1,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,90

0,00
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Hiby 31.12.2015 31123014
PLN
VIIL Udzielone poiyczki diugoterminowe u‘:';"; 600
1. Jednastos dommujace) 0,00 0,00
2. Znacznemy insestorma 0,00 0,00
3.spdinikowi jednostki wipdizalatne) 0,00 a,00
4, Jednostenm podporzgdkeantym 0,00 0,00
5. Ponastale (0,104 .00
IX. Wartodel niematerialne | prawne 17 7311 362,66 6 222 102,76
1. Wartosé firmy 0,00 0,00
2. Mabwto koncesie, patenty, licencie | podobme wartesc, W tym: 6 567 212,66 5 6¥9 574,76
- OrograETaWwanie kKompulenowe 0,00 LRE
1. Inme wartoscl niemateriaine | prawne 0,00 0,0
4, Zalicrki na wartnso niematerialng | prasma P44 150,00 542 528,00
X. Rreczowe akbyws trwale 15,15.1 538 657,58 T06 FO4,69
L, Srodki trwaks, w bym: 538 657,56 TOG 704,65
a) grunty {w tym prawo uZytkowania wiecrystego) 0,00 0,00
b budyniki | lokale 240 556,55 B8 116,26
C} zespoly Komputerowe 105 248 68 164 361,36
d} pozostale Srodki treake 188 B52 31 254 200,04
2. Srodii trwale w budowie 0,00 0,00
3, Zalicrki na drodka trwale w budowie 0,00 .00
XL, Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18 1 505 576,00 872 161,00
1. Akbywa 2 tylulu odrocionego podatien dochodoweno 18.1; 48 1 505 576,00 872 Fa1,00
2. Poeoctade rozlicoenia masdnyokresowe 0,00 0,04
XII. Naleine wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
MIII. Udszlaty (akcie) wiasne 0,00 0,00

AKTYWA RATEM

333 201 038,95 261 185 15647

Bilans nalery analizowad laczmie ¢ informeciy dodatioows, kdra stenowi integraing crest sprascedania fnansowego.

Katowice, dnia 01022016 roku
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PASYWA 31.12.2015 31122014
PLM PLN
I. Zobowigzania krdthoterminowa 19 23781112465 169 644 602,98
1, Wabec khentdw 0 237731 46,14 167 978 508,16
2. Wober jednostek posegzamych 21 0,00 B 425,00
3. Wobes bankdw prowadzgoych doalained maklersia, inmpch HS 1BA.90 10 148,64
domdéw makdarskich | iowarowych domdw maklerslch 22 N .
#) 7 bytuhs zawartych transakoi B3 1BE.90 10 14854
b poretse 0,00 0,00
4, Wobes podmiotiw prowadzacych rynkl reguiowane | gieldy 24 85,91 95 655,58
5, Wobas Krajowens Depoayiu | geldowych izh regrachunkowych Fk 6 B2 344,62 49 414,87
f, Wobses izby gospodance] 0,00 0,00
7. Waber amitentow papiendw wartpdcipanoh lut 6,00 0.00
worowadzalacych 5 ' :
B. Kradyty | pozyceki 0,00 0,00
a) o jednostel powigzamych Pl 0,00 0,00
b} pazastabe (1,00 0,00
9, Dluime papsary warnsoowe 0,00 0,00
10, Weksiowe 0,00 0,00
11, T tybuby pocdatidw, ced, uberpieczed spoleczrych 26 1372 642,16 671 095,52
12, Z tybubu wynagrodzed 393,05 399,05
13, Wabac towarsystw funduszy, imsestycyinych | emenytalvpch 28 000 8,00
aral Tundusey Inwestyoyjmedh | emenytainych .
14, Wynikajace 2 zawartych umdw polycrek papeerte 0.00 0,00
wiartodcicych
15, Fundusze specialne 0,00 0,00
L6, Z Bytuly wyoeny pochodnych instrumentdw finansowych (OTC) 0,00 58,05
17. Poeostess i 1 818 977,87 230 898,11
I1. Zobowigzania diugoberminows a0 0,00 0,00
L. Kredyty bankowe 0,00 0,00
a) o jednostel powigzanych i) 0,00 4,00
br) pozastale 0,00 0,00
2. Podycnd a,00 RE
&) od pednoeieE powigzanych P 0,00 0,060
b} porastale 0,00 0,00
3, Diligne papiery wartmsdowe a,00 0, ¥
4, 7 bytuhy innpch mstromsentde Anarsovwych 00 0,00
5, Z bytuby umdw leasingu finansowago 0,00 0,00
a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00
i) pazostabe 0,00 0,00
6. Pozoetake a,00 0,00
I11. Roxliczenia migdzyokresowe 18 9485 316,17 637394370
1. Ujernng wartods firmy 0,00 1,64
2. Inre raghczenia miedzyokesmae 9 485 306,17 & 373 543,70
&) dRugoleErminowe 1 B11 462,07 1 697 935,11
I} krdtiealermingme 7 673 854,10 A b6 018 55
IV, Rexerwy na zobowlgzania 658 230,97 730 128,31
L. 2 tytulu odroczonego podatiu dechodowego 4E 0,00 0,00
2. Na swiadcrenia emenytaing | podobne 32 544 303,90 BLE 201,24
a) dhxoterminowa 544 303,50 616 201,24
b} krdiotermningwa 0, 0 0,00
3. Poostale i ) 113 927,07 113927 07
a} diugoterminmae 0,0 0,00
b} kordtkolermenone 113 927,07 153 92700
V. Zobowigzania podporrgdkowana 000 0,00
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Moky 31.12.2015 31.12.2014
PN FLM
VI Eapitat wiasmy BS 246 367,16 B4 436 481,48
1. Kapitat (fundusz) podstawowy a3 30 228 640,00 30 228 &4#0,00
1. Kapitad (fundusz} zapasowy 10 084 566,94 10 084 566,94
a) ze spreedady ako)l peeyiel ich wartodel nominaine| 0,00 0,0
b ubworzany UStEWND 0,00 0,00
c} ubworzomy igodnie pe statutem 10 (B4 566,94 10084 566,54
d) z daplat akclonariusry 0,00 0,0
a) inmy 0,00 0,000
3, Kapital (funousz) z aktualizac]i wyoemy 129 253,97 530 016,04
4, Porostabe kaphaly (fundusze) reperwowe 4359325850 41414 526,46
5, Pyak (strafa) z lat ubleghych 0,00 a,00
a) zysk 2 lat ubleghych (wartost dodatnia) 0,00 0,00
b} strata z lak ubieghych {wartasd ujemna) 0,00 0,00
6. Zysk (strata) nelto 1210 637,75 L7 P33
7. Odpesy 7 oysku netts w ciggu roku obratowego (wieliost 0,00 000
ujemna) ;
PASYWA RAZEM 333 201 038,95 261 185 156,47
Porycje pozabilansowe
1. Tabxmwigzania warunkows, w tym: 16 0,00 a,00
1. Gwarance a,0a 0,0
£, Kaucje, porgCrenia 0,00 0,00
I1. Majatek aboy w uiylkowanii 15.1 782 202,98 702 193H-B
- Udywarny na podstawie umowy leasingu operacyinegn 151 782 202,58 702 193 46
IE%TMMMWMWWMM 1 0,00 0,00
- poaycia kedtka 0,00 0,00
- porycia diuga 0,00 0,00
IV. Instrumenty finansose OTC 12 0,00 440 857,36
1. Walula kupiona 0,00 87314 64528
FX Spat 0,00 63 142 051,87
Fx Swap 0,00 34 160 953,67
FX Forward 0,00 11 638,74
2. Waluta sprredans 0,00 9§ 87378782
FX Spat 0,00 &2 760 061,65
FX Swap 0,00 34 062 02644
FX. Forward 0,00 11 687,74
POZYCIE POZABILANSOWE RATEM TBZ 202,98 1 143 050,64

Bilans oraz pozycle pozabilansowe nalely analizowal lacznie 2 informaciy dodatikowd, kidra stanow intagraing czesc

sprawazdana finansowego,

Eatmwice, dnsa 01.02.2016 raky

Wicepreres Sarrgoy  Crioiek

Az I

m’!ﬂm Marsk Slomski

Crionek Zaczadu Crianek Zareo Gy Ksipgowy'

:|f.!'r<: é;'-‘ﬁcg{
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Sprawozdanie finangowe NG SECURITIES Speith Abcyinag 20 ik sakoitczony omig 30 T2 2003 reda e sloatpeil

I. Prrychody @ deiatalnosd maklarskief, w tym:
- ot pednostek powigzanych

1. Prowizje

o) ool operac) instrumentzme finansowytni we wiasrmym mienid,
lec2 na rachunek dajgoego Secenie

b 2 tytulu afercwania instrumentde Anarsomiych

£] ¢ bytubl proyjmowanda Zecen kupra | umarzania ednostel

ucrestnichwa funduszy invsestyoyjrych

i) parastale

1. Inne praychaody:

@) 2 tytuby prowadzenia rachunkodw papienw wartosoownych

I rachiskdw planieinych kentdw
5} 2 eyhutu oferowania instrumentaw finansoenpch

€} 7 bytuily prowadzenia rejestrivw rabywed instrumentdw

finansowych

o) 7 tytutu 2areadzania cudzym pakistem papierdw
wartascowych na Ziecenis

) 7 bytutu zawodowego daradrtwa w zakresie obrobu

instrumentami finansowymi
1 ¥ tiulu reprazEntowania banbadw

driakalnads

rmaklersky | domdw maklerskich na rymkach regulowanych

i na gietdach towaroerpch

a) pazostale

IL. Koszty driatalnodd maklerskie]

1. Koszty 7 fytuilu afiliacl

1. Oplaty na rzecz rynkde regulowanych, geld Bowarowych
oraf na reece Krajowego Depoaytu | geeldoeych i

roZrachunkowyCh
1. Oplaty ra reecz i#by gospodarcze)
4, Wynagrodzania
&, Ubszpleczenia spolecine | nne Swiadczends
B, Swizdczenia na rzece pracownikinw
7. 2utyce materiakdw | enérgi
B, Kossty utrzymanis | wiynaimu budynkow
9. Porostale koszhy rrecrowe

1fl. Amortyzacia

1. Pocatki i inme oplaty o charskierze publcanoprasmym

2. Prowizie | inne cpkaty

13. Poertisie

1. Drpwidarely | inne udzialy w zyskach, w tym:
- o jagnostak powsgeanyoh

2. Odsathy, w by

- od pecnosiek powgzanpoh

3. Korekhy akbuaknjgos warinsd

4. Pysk e speredaly | UMorZenia

5. Prcestide

ITL. Zysk (strata) z dristainodcl makierskiej { I-11 )

V. Przychody ¢ instrumentdw finansowych przeznaczonych
do abrotu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ING SECURITIES S.A.

Maty

40

LA

48 903 485,57
12317397

36 480 491,93

32333 091,94
4 882 379 85

1 365 020,10
0,00

12 422 993,64

1 B89 212,34
0,00

24 851,51
0,00

4 576,53

0,00
10 504 353,26

50 668 258,82

Q,40

7604 753,40
o1 20040

19 492 911,93
233211832
311 566,26
65 366,16

1 716 128,39
B 461 540,29
1 B15 16649
123071,79
7411 5327 B5
922 895,94

=1 764 773,25

411 896,07

0,00
a,00
0,00
ekl
0,00
411 896,07
10,0

Rok zakofctony  Rok zakodczony
dnia 31.12.2045¢ dnia 31.12.2004r

PFLN

30 985 015,12
152 013 59

32703 092,39

30 993 074,22
392 201,7

1318 81647
0,00

728192273

1 746 968,34
0,00

2184381
.00

4,00

0,00

r

5513 Dal4a

45 213 434,96

0,31

7 491 482,33
a1 20,00
19932 502,61
7 078 048,45
b4 67485
500 823,96

1 B53 960,96
B 593 200,76
845 TE2 45
136 459,01

£ 144 965 66
780 113 82

-5 228 419,84

441 381,63

0,00
.00
0,080
.o
L 381,53
0,00
0,00



Spreawozckoniy (Tronsgwe ING SECURITIES St Abcyim so rok sakoteaony oale I8 12 IO rod fw glotvet

V. Koszty z tytulu instrumentiw finansawych
przeznaczonych do obrotu

1. Korekty aktualizujace wartodd
2. Sirata ze spreedazy [ umorzenia
3. Pozostale

WVI. Zysk (strata) 7 operacii instrumentami finansowymi
prznznaczonymi do obrotu | IV -V )

VII. Przychody z instrumentdw finansowych utroymywanych
da terminu rapadainodcl

1, Dasetkl, w bym:
- O jednostek powigzanych

2, Korekty sifuplizujace wartedd

3, Ocpis dyskonta od dhuznych papierdw wartocéciowych

4, Zysk e spreedazy | umorzenia

5, Pazostale

VIII. Koszty 2 tytulu instrumentéw finansowych
wtrzymywanych do terminu zapadainodci

1, Korekty aktualizujgoe wartosd

2, Amortyzacia premil od diugmych paplerow wartosdowych
3. Sirata ze spizedady) umorzenia

4, Fomostale

I, Zysk (strata) z operacil Instrumentam| finansowymi
utrzymywanymi da terminu zapadalnodd (VII-VIII)

X. Przychody ® instrumentdw finansowych dostepnych
da sprredaky

1. Dywicendy | inne wizishy w npskach, w bym:
- o feginasiek ponigratych
1. Odsetid, w tym!
- o ook ponsEERTYCh
3. Eorakty aktualinujgoe wartadd
4. 2ysk re spryedaly [ umorzenia
5. Odpis dyskonta od dhdnych papierdw wartossawych
6. Pozostake

XL, Koszhy T bytuhu instrumentdw finansowych dostepnych
do spreedaky

1. Eorakiy aktuaizu|gos wartodd

2. Sirata e sprredaly)umorzeniz

3, Amortyracia premi od diummych papiendw wartosciowych
4. Pozostahe

XII1. Tysk (strata) z operacii instrumantami finansowymi
dostgpnymi do spreedaky (X-XI)
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Rok rakofczomy
Hoty  dnda 31.12.2015r
PLN

441 381,63

441 381,63
0,00
0,00

=29 485 58

0,00

649 510,21

33 600,00
%, 7

0,00

.o

0,00

615 910,21
0,00

1,00

0.00
0,00
0,00

0,00
0,0

649 510,21

Rok zakodczony
dnia 31.12.2014r
L]

338 321,09

.00
328 321,09
0,00

103 060,54

0,00

1,00
i
0,00

F

00

.00
000

0,00

Q0,00
0,00

4,00

0,00

16 800,00

16 800,00
o8
0,00
a0
0,00
0,00
0,00
0,00

16 800,00



ory iy 31, 12 2018 ol {w 2lnhch

Spraviordanie fingnsowg ING S rnk serkiile s

N Rok zakohcrony  Rok zakonczony
oY  dnia 31.12.2015¢ dnla 31.12.2014¢

PLN PLM
X111 Porostate prrychody operacyjne a1 1173 782,40 2 069 672,37
1. Tysk e spreedary reeczowych skladnikce akbywdw traakch
i wartoéci niermatarialrych | prawnych .40 195,50
1. Dotacje 1,00 0,0
1. Porastale 1173 782,40 X (68 8T, 47
XIV. Pozostate kosrty operacyjne 41 1 608 969,68 991 267,51
1. Strata 7o sprzedary reeczowych skiadnikie akbywdw traakpdh
| wartoda reematenaimdt | pravmmyech 156 049,27 0,00
7. Dlgisy aktuakzujaoe wartos! reeceeych skiadnikdw akbywdne
trwakych | warladd niemateriainych | prawnych 0,00 0,00
3. Posostahe 1 452 920,41 gal 267,51
¥, RéEnica wartodel rezarw | odpisdw aktualizujgcych 441 038,57 -312 539,35
naleinosci
L. Ropwigzanie refers 0,04 1,00
2, Ubworzenie rezeny 0,00 0,00
3, IrmnieEzenie pdpisdw aktualizujgosch ralkednaso 6 191,19 40 964,91
4, Utworrenie odpisdw aktuafizujacych nalednasa 335 252,62 353 508 26
XVI. Zysk (strata) z dziatalnodc operacyjne] %
{ IIT + VI + IN + XIT+XIII = XIV +XV } 1137 434280379
WL, Preychody finansowe 29456 767,72 4979 837,02
1. Odseti od udzielonych parycoek, w bym: 0,00 0,00
- o Jemostek powigsatych .60 a0
2. Oulseti od lokat | Bepozytow 42 2 6% 180,71 4 356 071,948
- ot Jeninastek powagasyoh 2567 181,85 4 170 321,07
3. Pozostade pdsetk 261 567 01 460 618,56
4, Dodatnie rddrioa kursowe 0,00 163 146,48
a) zraalizowane 0,00 1, H
b) mimzrealingwans 0,00 163 146,48
5, Pozostale 0,00 0,00
XVIIL Koszty finansowe 220 103,66 200 253,19
1. Ouisethi ocl knechytdw | poZycrek, w tym: 0,00 &.00
- ol fevinasted powigzamch a.00 a.00
2. Pozostale odseth 109 514,35 57 7ige3
3. Lijamne rdinice kursowe 110-589,31 102 536,56
&) zrealzowane O 414,84 1032 536,58
b niezrealizowane 11 174,47 0,00
4. Ppzostaha 0,00 0,00
XIX. Zysk (strata) brutto (XVI + XVII - XVIII) 1 587 766,75 436 890,04
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Rok zakonczony  Rok

Mo dnia 31.12.2015r dnia 31.12.2014r

PLN PLM

KX. Podatek dochodowy 46 377 148,00 254 158,00
KXI, Pozostabe obowlgzkowe smnlefszenia rysku

(mwigkszenla straby) 0,00 0,00

KXII Zysk (strata) netto [XTX - XX - XXT) 1110 617,75 178 732,04

Rachurek zyskdw | strat naledy analizowad lacanie z informacyy dodatiows, kifra stanowi integraing coesd sprawozdania
firansowego.

Katowice, dnia 01022016 roku

Wiraweres Javrpots | Crfanet Crlamak Zarrgo Cripnek Zarzaoy (o Koiegony

:EE;' ﬂé‘-’&”{#— '|| | a&_\
Konad Zanisra Knpstyng

Mﬂmﬂim
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1. Kapital (fundusz) whasny na poczgtek okresu (BO)
- korakty preyvietech zasad (polityil) rachunkowode
« korekty bleddw
La. Kapital wizsny (fundusz) na pocagtek pkresu (BO), po karekiach

1. Kapital [fundusz) podstawewy na poczabek okresu
1.1 Eminry kaptshs (fundusiu) podstawowego
&) pemeksoenie {r tytulu)
- wiptlania udssitw (emisi akcii)
- witiesisnie cresci aportu w postad pienieme|
- pdwyiszenie kapitalu zakladowega - sport ac)l | wdziaky
b} arrniejszenia |z tytulu)
- umorzenia udoalow {akoil)
1.2 Bapitak (funduse) pedstawowy i koniec okresu

1. Kapital (fundusz) rapasowy na poczatek okresu
2.1 Irniany kagitaby (funduszu) rapasowego
i) dwiskeszenie | 2 Sytulu)
- emesl el poyie] wartoscl nominaine;
- podsaly Bysku (st
- podzalu 2ysku (ponad wymeagany usawows minimaing
warkodd
b} emreejszenie | 7 bybuiu)
- pakrycia straty
2.2, Kapital {fundusz) rapasawy na konis: okresy

3. Hapital (fundusz) z aktualizacjl wyceny na poczgbel okresu
- armiany priyjetych rasad (palityld) rachunkowoso
3.1, Zmisny kagitah [Tunduszau)z akbualisacil wyeceny
) rasgkarenie { 2 tytub}
= aktualizac wyceny instrumentaw fmansownych dosteprmych
oo sprzedaty
- aktuaiirac]l wyceny ryskifsiraly akluanialne
b} amnietszenie § 2 teulu)
- spriedaly i likwidac Srodkdw treakych
- sprpedaly instrurnentdw finansowych dostepaych do
srzedary
- aktuaizac] wiycery instrumentdw finansoewch dostopnpch
do spreedaky
3.2, Kapital [Funchese) @ akbualrac) wyceny na koniec okresy

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na pocratek okresu
4.1, Traany porostatych kapiaidw (fundiszy) rezenwawych
a) rwickszenie | 2 bytulu)
= padrialy zysku raku poprzedniego
- podriady zysku 7 lat ubleglych
b) zmniejszene { 7 tytubs)
- pakrycia straty T [al ubisghych
4,2, Porostate kaptady {fundusze) rezerwowe na Boniec okreo

B

Rok zakoncrony
dnia 31.12.2015
PLN

B4 436 481,48
0,00

0,00

B4 436 481 48

30 228 640,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

30 228 640,00

10 084 566,94
0,00
0,00
0,00
[,

000
0,0
0,00
10 DA 566,59

530 016,04
0,00

400 732,00
74 930,61

0,00
74 930,61
A5 662,68
0,00

-475 662,68

0,00
129 283,97

43 414 526,46
178 732,04

178 73204
178 732,04
0,0

0, e

0,00

43 593 258,50

sokoviczipy dvabg 3002 2008 rokw fw zfatypch)

Rok zakodcrony
dnia 31.12.2014

PLN

B9 454 511,11
0,00

0,00

B9 454 511,11

30 228 640,00
0,00

0,00

0,00

0,00

.00

0,00

0,00

30 228 640,00

10 B4 556,94
0,00
0,00
0,00
0,0

0,00
0,00
0,00
10 D4 566,54

466 994,35
0,00

&3 021,69
B3 02169

47 692 26
15 329,43
{00
000

30

0,00
330 016,04

43 410 468,66
4 057,80

4 057,80

4 057,80

0,0

0,00

0,00

a3 414 526,46



5. Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okresu
5.1, Zysk 2 lat ubleghych na poczatek okresu
- zriany preyjetych zasad {paligkl) rachurkowosc
= kprekty bhaddw
5.2, Tysk 1 fat ubieghych na poczabek okresy, po koroklach
&) pwigkspenia | 2 bybubu)
- podeiaky sysku
- zrniany preyjetych Tasad {poliykl) rRchunkowoscl
- Tysku netio 7a rok poprredni
b} zmniejsrenia | z bytuka)
- ppisn i kapitad Tapasowy
- pdpisu ri kapitad renerwoey
= dywidendy na rrece wiasoidels
- zroiany prryjetych zasad {polingkd) rAchunkowasc
5.3, Zysk 7 [at ubieghych na konlec plregu
5.4, Strata 7 fat ubseglych na poczakel; okresw
- zmiary preyvigtych zasad {politykl) rachunkowosd
- korekty bledde
5.5, Blirats ¢ kot ubleglych ni poceatel okresu, po korektach
a) owisksrarss | 7 bytubu)
- przeniesienia straty x lat ubleghych do pokrycia
= zrmiany preyjetych zasad {poligkd) rachunkowasc
b} rrniejsrenie {2 tytuhu)
- pokrycie straly 2 16t ublégbych kapitalem reparuosnym
5.6, Stratn ¢ fal ubleghech na konies okresu
5.7, Zysk (strata) 1 lat ubleghyeh na koniec okoesu

B. Wynik netto
2} Tysx netio
bn) strata meita
C) adpisy T rysku

II. Hapital (fundusz) wiasny na konlec okresu (BZ)

III, Kapital (fundusz) whasny, po uwzglednieniu proponowanege
podzialu rysku (poknycia straty )

Naty

b4

Rok zakofczony
dnia 31.12.2015
PN

178 732,04
178 732,04
0,00

0,00

178 732,04
0,00

0,00

0,00

0,00

-178 732,04
0,00

-178 732,04
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1210 617,75
1210 617,75
0,00

0,00

85 246 367,16

B85 246 367,16

Rok rakofcrony
dnia 31,12.2014
PLN

5 263 841,16
5 263 841,16
0,00

0,00

5 263 841,16
0,00

0,00

0,00

0,00

-5 253 41,16
0,00

= 057,60

-5 56 763,36
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,0

0,04

0,00

0,0

0,00

0,00

0,00

0,00

178 732,04
176 F32,04
0,00

0,00

B4 436 481,48

84 4736 481,48

Zestawienss rmian w kapitale whasnym naledy snalirowed lacmie @ informacly dodatkows, Kidra stanowl infegraing credd

sprdwaRdania Minansowenn,

Kabowice, dnia D1.002.2016 roku

Wmm
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Sprmwepdanie fingrrowe (NG SECURITIES Spitte Akeyina fu rok cokorczony duig 3012 2015 roku iw zotveh)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIEMIEZNYCH ING SECURITIES S.A.

A. Przaphpwy plenieine netto  deistatnodel operacyjnej (I +/-11)
1. Tysk (strata) netto
1. Koeekiy razem ;

L. Amortyracia

2, Tyl (sbeata) 7 bytuhn nddmic kursowpch

3, Odsstki | udziaty w ryskach [ dywidendy)

4, Zysk [strata) z bytuk deialainosc nwestyoyire]

5. Zrriana skanu rezerw | odpistow aktuaknifgopch nalednoso

£. Zmiana stanu instrumentdw finansownych preeznacrampch da abroku

7. Zmiana stanu naleinodd

B. Zmiana stanu sobowigzat krdteoteemancwych | 2 wenalioem pafycres
| Kredyttw ),

wi byrn fundussy speciaingah
0, 2mizana stanu mzlicred misdeyokresoaych
1{l. Pozostale karesty

B. Preaphywy pienigine z dzistalnodc inwestycyjne] ( I-11 )
L Wiy & bytula drislalnescl mwestyoyine]

1. Dwycie instrurmenthw fingnsowych dosteprych do spraedaky

| wtrzymywanych do terminu zapadainoss jednostkl dominigace]

2, Foyde instrumentdw inansovych dostepnych do spreedaly
i utrzymywanych do berminy Fapadalngscl znaczacego inweston

1. Zycie insrumentdw fnansownych dostepnch do speredalky

i utrzyrywanych do terminu zapadalnosc wepdinika jednostis wspdizataine|
4. Zbyae irstrumentiw finansowych dostapnych do spredary

| utrzymywarych &0 terminu zapadalnosl jednostek podporzadkowarnch

5, Zbyoe pozostatyveh instrumentde finansswych dostapnych do sproedaky
| utrzymywarmch o terming 2apadainoéd

G, Thyce wartpdol nierateriaimpch | prawsych

7. Zhyoie skiadnikdw raeczowypch Bkt trwalych
B. Otrzymane udzialy w zyskach {dywidendy)

9, Dirzymane odsetkl

10. Splata wizielonych podycrek dugoterminowych
11. Pozostabe wiphwy

19

Za rok
zakonczony
dnla

31122015
Pin

23 15893211
L 210 51775

21 948 314,36

1 B15 166,49
0,00

-33 600,00
-459 860,04
470 428,30
441 439,68
40 gYI 720,71
58 166 521,57
0,00

2 331 730,35
1 574,54

=1 191 819,94
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Sprawacdanie finansowe (NG SECURITIES Spodko Akndms 2o rok sokodczony dia 3002 2003 rodn (w 2lorech)
Za rok Za rok
nh:lﬂl:lﬂl‘l'r zakonczony
dnia dnia

Moty 31,12.2015 31123014
PLN FLN
[1, Wipdatki 7 tytuby deisfalnced mveestyoyine] -2 901 685,55 -2 67 933,31
1. Nabyoia instrumentdey finansowydh dostepnych do sproedazy 0.00 0,00

| utrzymywanych dio terriny sapadalnodel jednastd dorninujgoe] -

2. Mabyoie instrumenttr finansowych dostepnych do spreedaky 0.00 000

I wirzymywanych do terminu rapadalnoscl naczacego inwestons _ '
3. Mabyoe instrumentts fnansawych dostepnych do spreedady 0.00 o.00

i utrzyrmywanych dio terminy rapadalnosc wepdiniks jednostk wipdhrseine] : g
4, Mabyoie instrumentde finansawych dosteprych do spreedaky 0.00 0,00

i utrzymywanych do terminu zapadainoso jedrastek podoorradowanych ]

5. Mabyos porastabych Instrumenttw finansowych dastepnych do sproedaky 0.00 000

| utrzymwamech do tenminy zapadalnosol . :
&, Mabyoe wartosoi niematenialinych | prawmych -1 858 052,44 =2 526 54,85
7. Nabyoie skiadn|kdw rzacrawych akbpadw raatych =43 633,07 =161 392 46
8. Udrielone potycokl diugoterminoee 0,0 0,00
9. Pozostaka wydati ERE I 10,100
C. Preeplywy plenigine netto ¢ driatalnodd finansowej { 1-11 ] 000 -5 159 783.36
L. Wiphywy z doalaincéo finansowe 0,00 @,00
1. Zaciggniede digoterminowych kradytdw | porycrsk 0,00 0,00
2. Emesia dhugaterminoaych diuimych paplendw wartosoawych 0,0 {150
3, Zacigoniecie krotksterminowych Kredytiw | piyerek 0,00 0,00
4, Eregia krdtkoterminowych divinwch papserte wartceciowych 0,00 0,00
5, Zacagniecie robowiazan podporsdowanych 0,00 0, 0m
6. Wiphpwy 2 wydania udzaldw {emisji akcii) wiasnych 0,00 a,00
7. Dapdaty do kapitah 0,00 0,00
B. Porostale wobpey .00 0,00
11 ‘Whydatil 2 bytulu dziataingso finarsowe) 0,060 -5 250 FE3 36
1. Splata diugoterminawsych kredyidw | podyczek {100 0,00
2, Wikup diugotermindveych diudnych papierdw warioscowych .00 0,00
3, Splata krotioterminosiych knedytdw | pafyczek .00 0,00
4. Wiykup kritkatermineswych diubnych papiendw warbosciowych 0,00 0,00
5. Splata roboresgzan podporaadkowamych 0,00 0, 0
B Wydatkl 2 tytuly wydania udziahdw (amisji akcii] whasnych ,00 0,00
7. Matycie udzinhow (akocji) wiasnych 0,00 0,00
B. Pratnosci dywidend | innych wypdat na Feecz wiascioal 0,40 {5 359 JH1, 30
9. Wyplaty  rysk dia osth rarzadeajacych | nadrongacych 0,00 0,00
10, Wdathki na oele spolecerm udvieczne 0,00 0,00
11, Platnodo zobowigzan 2 bybubu wrde leasingu fitansowego i,00 0,13
12, ZTapiacone odsetki 0,00 0,00
13, Pozostale wydathki 1,00 0,04
0. Preephywy pleniaine netto razem (A+ /<B4 /-C) 20 967 112,13 -53 B850 767,29
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Sprawosdanie Snaneewe ING SECURITIES Spodtka Akcysng o rok rakordiczorny dwin 3112 2003 roky fw ztoivehl

Za rok Za rok
zakofhiczony zakodiczony
dinia dnia
Moty 31.12.2015 3L12.015
PN FLN
E. Bilansowa zmiana stanu érodkow pieniginych, w tym 20 967 112,13 -53 950 767,29
rmiana stanu srodkéw plenieznych z tyt. réinic kursowych od walut 0,00 0,00
abcych
F. Srodki pienietne na poczatek okresu 1,49 A 154 D2059553 24797138282
G. Srodid pleniginge na konlec okresu ( F +/- D ) w tym: 1,498 214987 707,66 194 020 585,53
-0 odFaniceone] makimoscl dysponowania

Ma 3122015 orar ma 31,12 2004 w sprawandaniu finansowym ING Securifies 5.A. Kwola porastalpdt korekt nie pressnocryvia
5% ogdine] sumy korekt.

Rachunek prrephowdw  pleniszriveh nalery analizowad lceme @ nformacls dodatkows, ktdra stanowl infegraing  coest
sprawczdania Mnansowega,

Katowice, dnia 01022006 roku

Wickpreses Zavrgahs crwz.w Crionek Zazgdy  Crionek Zarzgcy Gidwmy KSiggowy

e “"—/%/4/!;? /lﬂfm L e

a:auw Ak Stove’ Manind Horrad Zawisra
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Sprawnzdgniy fnausgig (NG SECHRITIES Sndikn Akcyimg s ral aadoresoy e 3402 3008 ek fw gloterly

1. Zmiany zasad rachunkowosci )
W okresie sprawozdawczym nie wystapily w ING Securities 5.A. zmiany zasad rachunkowosci oraz metad wyceny.

2, Zmiany sposobu sporzadrania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawozym mie wystapity w ING Securities S.A. mmiany spasobu sporzgdzania sprawozdania

finansowego,

3. Informacje dotyczace pordwnywalnodci danych

sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31.12.2015 roku zawiera dane, kidre 53 pordwnywatne z danymi
Iz rok Zakoncrony dnia 31.12.2018 roku | zostalo sporzgdzone przy rastosowaniu bych samych zasad
rachunkowosd,

4. Informacje o znaczjcych wydarzeniach majgcych migjsce po dniu bilansowym,

W dniu 29.01.2016¢. Zarzad ING Securities 5.A. na mocy Uchwaly nr 13/2016 postanowil:

« zaakceptowac transakcje podziatu ING Securities 5.A. przez przeniesienie calego majatku spokki
na ING Bank Slaski S.A. oraz Nowe Ushugi 5.4,

« 7aakceptowad Plan Podzialu ING Securities S.A. z siedziba w Katowicach wraz z zalgcnikami,

« zatwierdzic Sprawozdanie Zarzadu ING Securities S.A. uzasadniajace podziat ING Securities S.A,
w tryble art. 529 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handiowych, jego podstawy prawne i ekonomiczne
oraz stosunek wymiany udziatdw.

3. Informacje o znacracych wydarzeniach dotyczacych lat ubieglych a ujetych w sprawozdaniu
za rok bieigcy

W sprawozdansu finansowym Spddki za 2015 rak nie wystepuja istotne skutki znaczacych wydarzen fat ubleghych,
6. Informacja o instrumentach finansowych

Ma koniec 2015 roku Spdika nie posiadata aktywdw finansowych przeznacronych do obeotu, bowiem 31.03.2015
roku Spotka zakoncryia dziatainost na rynku OTC.

Natomiast na konlec 2014 roku w skiad portfela handlowego ING Securities S.A. wehodzily pachodne instrumenty
firansowe OTC nabyte w ramach transakcii back-to-back, zarejestrowane w Spélce na kontach pazabilansownych,
Skutki wyceny tych instrumentow zostaly wykazane w bilansie Spolki nastepuiace;

Rodzaj instrument Wartosd bifansowa Wartost bilansowa
na 31.12.2015 na 31122014
In cadne {nstrumenty finansowe OTC
strumenty pochodne { menty ) 0,00 441 439,68 |
RAZEM 0,00 441 439,68
| [ 1

Wartosd bilansowa Wartosd bilansowa
Rodaxy frxtrinnernts na 31.12.2015 na 31.12.2014
Zobowigzania finansowe 2 bytulu weceny pochodmych
instrumentéw finansowych OTC 0,00 58,08
RAZEM 0,00 58,05

Szcregolowy wykaz instrumentdw finansowych OTC mnajdule sie w node 12,
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sprerwazgdanle agepse (NG SECL h
Aktywi finonsowe dostepne do spricdaiy
W sktad portfela wohodzly:
Wartos?e bilansowa Wartosc bilansows
Rodaay instrmenty na 31.12.2015 na 31,12,2014
Akcie | udziaky 100.000,00 739.910,68
RATEM 100,000, 00 739.910,68

Ma koniec obydwu ckresow sprawozdawczych nle wystépowaly w Spolce aktywa finansowe utrzymywane
do terming zapadalnoda.

Pazycla ta nie wystepowala w ING Securities 5.A. na koniec obydwy akrestw sprawoadawczych,

fobowiarania finansowe
W obydwu ckresach sprawozdawczych w Spdkce nie wystepowaly zobowigzania finansowe.

Opis metod | istotnych zaloder prayjetych do ustalanio wortodel godeiwej aktywdw i zobowigzan finansowych
wirenianch w toldlel warrodel

Opts metod | istotmych zatoden przyjetych do ustalania wartodcl godziwej aktywdw | zobowlazaf finansowych
majduje sig we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,

Zasady wprowadzania do ksiqg rachunkowyeh instrumentéw finansowyeh nabytych no erzgdowym
regulowanym rynku gietdowym | nleurzedowym rnmku poragieldowym

casady wprowadzania do ksigg rachunkowych instrumentdw finansowych nabytych na urzedowym regulowanym
rynky gietdowym | nieurzedowym rynku pozagiehdowym s3 opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowegao,

Sposdb ujmowania skutkdw preeszacowanio aktywdw finansowyeh dostepaych do spreedaody

Sposob ufmowania skutkdw przeszacowania aktywdw finansowych dostepayvch do sprzedaiy jest opisany
we wprowadzeniu do sprawozdania finansoweago.

Cele | rasady rarzadzania ryzvkien

Podejmowanie kontrolowanego ryzyka jest integralng credeia drialainoicl biznesowej ING Securities {dom
maklerski). Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie, iz dom makierskl bedzie podejmowal ryzyke w spasob
swiadomy | kontrolowany. Polityka zarzadzamia ryzykami jest opracowana w celu identyfikacii | pomiaru
mdijmmych ryzyk, a takie dia regulamego ustalania Imitdw odrwierciedlajacych skale poziomu akceptaci
ryzyk.

Zarzadzanie ryzykiem w ING Securities jest prowadzone w Scise] wspdépracy 2 ING Bankiem Slaskim,
ktory koordynuje dziatania w tym zakresie w grupie kapitatowe;.

Obecrée struktura organizacyjna obejmuje w ramach zarzadzania ryzykiem nastepijace jednostki organizacyine;

Rada Madzorcza [NG Securities
Zarzad ING Securities

Zospdl Zarzadzania Ryrykiem
Inspektor Madzoru

Audytor Wewnetrany

£espéd Contraflingu

Departament Rachunkowadc

Radca Prawny

Kierewnicy jednostek organizacyjnych

o0 0000 Db oo
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dpravozdanie faansowe ING SECURITTES Spitha Adcying 20 rek sakericzony dinia 2102 2008 roby fw shorych)

W ING Securities zidentyfikowano nastepujace rodzaje ryzyka, kbdre wohodzg woskiad katalogu ryzyk:

Ryzyko niefinanscwe (operacyjne, prawne, utraty reputacii, braku zgodnedc tf. compliance)
Fyzyvko biznesowe

Ryzyko powigzah kapitabowych

Ryzvko cen instrumentdw kapitalowych

Ryzvko walubowe

Ryzyko stopy procentowe] w portfelu niehandlowym
Ryzyko kredytowe

Ryzyko rozhczenia

Ryzyko dostawy

Byzyko plynnoso

Ryiyko koncentracy

Ryryko rezydualne

Ryzyko niefinansowe

Q0o D0 00O 0 aa

H

1. Ryzyko niefinansowe (operacyjne)

Wdrozony w ING Securities proces zarzadzania ryzykiem operacyinym obejmuje identyfikacie rvzyka popraez
oceng Srodowiska biznesowego, szczegdlows samoocene ryzyka | kontroli, podnoszenie Swiadomodc ryzyka
wirid personelu poprzez szkolenia, wsparde organizacii zarzadzania sytuacjami kryzysowymi, ocene | analize
incydentow, monitorowanie realizacji rekomendacl audytowych oraz nieaudytowych, maonitorowanie ryzvka
poprzez analize Wskaindodw Kluczowego Ryryka (KRI), a3 nastepnle wdrazanie frodkow zapobiegawezych
wynikajacych z tej analizy,

ING Securities systematycznie organizuje posiedzenia Kométetu Ryzyka Migfinansowego [NG Securities 5.4,
na saczeblu spolkl. W ocefu utrzymania ryzyka operacyjnego na akceptowalnym poziomie ING Securities
przeprowadza oceng Srodowiska biznesowego oraz warsztaty samooceny ryzyka | kontroll wynikajace z planu
oceny ryzyka na dany rok, Mbdre maja na celu ocene, identyfikacie ryzyka oraz ograniczanie ryzyka
Nieskceptowanego w poszczegolnych jednostkach organizacyjrych. Nowe lub modyfikowane produkty przed
wdrazeniem podiegaly ocenie ryzyka, kidrego celem jest ckredlenie mechanizméw kontrolnych odpowiednich
do poziomi ryzyka produltu,

W celu zapewnienia whasciwej reakcli | ograniczenia negatywnych skutkdw wypadkdw nadzwyczajmveh, ING
Securities utrzymuje Organizacie Zarzadzania Sytuaclami Kryzysowymi oraz wdrozyl Plany cigglodc dziatainosc
po awani (BCP) dla procesow krytycanych oraz wainych. Cele bimesowe ING Securities uwzgledniaja apetyt
na ryzyko niefinansowe okredlane poprzez poziom ryzyka, ramy czasowe w jakich musza zostad zrealizowane
dziztania ograniczajace ryzyko, maksymalne fimdy rzeczywistych strat finansowych 2 by ryzvka
niefinansowego, warunki akceptacji ryzyka oraz zakres nieakceptowalnych zachowan oraz praktyk,

W eyklu miesiecznym sporzgdzane =3 raporty 7 zakresu zarzadzania ryzykami niefinansowymi prezentujace
poziom ryzyka niefinansowego ponoszonego przez ING Securities tzw, Non Financial Risk Dashboard. Raporty 58
przekarywane do Deparamentu Zarzadzania Ryzykiem Niefinansowym ING Banku Slaskiego oraz na Komitet
Ryzyka Niefinansawego ING Securities, Niezaleinie od tego na biezgco raportowane sa wazelkle zdarzenia ryzyka
operacyjnego, ktore ewldencjonowane s3 w bazie zdarzen oraz aplikacll dedykowanej do raportowania
incydentdw. Ponadto informacje z zakresu ryzyka niefinansowego przekazywane s3 ckresowo Radzie Nadzorcze)
oraz Komitetowl Audytu.

2. Ryzryko niefinansowe (braku 2godnosci)

ING Securities zarzadza ryzykiem braku zgodnoscl, rozumianym, jake ryzyvko niezachowania zgodnodci dzialalnodcl
z wymogami wynikajacymi z przepisiw prawa, wymogami regulatordw, requiaciami wewnetrzmymi jak rdwnies
zgodnoscl ze standardami etycznymi obowiazujacymi w branzy ushug finansewych.
Cedem rarzadzania ryzykiem braku 2godnodci jest przecwdziatanie naruszeniu dobrej reputac]l ING Securities 5.4,
oraz stratom finansowym zwiqzanym 2z roszczeniami prawnymi, karami finansowymi lub innego rodzaju
sankefami nalozonymi przez regulatordw badz uprawnione organy kontrolne,
Zarzgdzanie ryzykiem braku zgodnosci obejmuje przeciwdzialanie zagrofeniom | minimalizacie ryzyka,
wystepujgcego w nastepujacych 4 obszarach:
= nieuprawnione dzialania kiienta (pranie plenigdzy, finansowanie terroryzmu, manipulacia kursami),
*  nleuprawnione dzafania pracownikdw (naruszenia zasad postépowania lub zasad etyki biznesowe,
defraudacje),
* uslugi finansowe (brak przejrzystosci oferty produktowe], naruszenie chowiazkdw w zakresie ochrony
infarmacyi poufych w tym danych asoboweych),
= bipdy w organizacji (wystepowanie konflikty interesdw, naruszenia zasad ochrony informacii poufrych,
naruszenia wymogdw rejestrowych),
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II. Ryzyko rynkowe

Zgodnie ¢ wymogami okreflanymi w Rozporzadzeniu Paramentu Eurcpejskiego | Rady nr 575/2013 2z dnia
26 crerwea 2013r. w sprawie wymogdw ostraznosciowych dia instytuch kredytowych | fiem inwestyeyinych TNG
Securities S.A. (dom maklerski) monitoruje wymegi kapitatowe 2 tytuhu ryzyka nmkowego,

Jednoczesnie bedac podmiotem zaleznym od ING Banku Slaskiego 5.A., dom malkderski podiega obowigziowl
spedniania wymogow utrzymywania ryzyka rynkowego portfela niehandlowego (ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowe], ryzyko phynnosd) na okreslonym prrez Bank poziomie. Bank jako podmict dominujacy (nie tylko dia
ING Securities), lecz rowniez dia innych podmictow zaleznych, ma obowlazek monitorowania preestrzegania zasad
ustatorych wopoltyoe zarzgdzania ryzyldem rynkowym w ING Banku Slaskirn, \W mwiazku 2 nadzorem ING Banku
Sigskiego nad polityks zarzgdzania ryzykiem rynkowym, ING Securities w cyldach miesiecanych przekazuje dane
do wyliczenia ryzyka walutowego, stopy procentowe] oraz phymnosci, Na podstawse tych danpch ING Bank
sporzgdea w oykiach miesiecznych raport uwegledniajacy poziom wykorzystania praez ING Securities okredlonych
przez Bank limitdw.

ING Securities odpowiada za ubrzymywanie pozvcll ryvzvka rymkowsgo w ramach mabwierdzomvch limitdw,
monitorupe ryzyko oraz podejmuje decyzie w kwesti przekroczenia lub zagrozenia Hmitdw, zolasza nowy produkt
z elementami ryzyka rynkowego lub rozszerzenie oferty produktowej z elementami ryzyka do Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym w ING Banku Slaskim w celu uzyskania akceptac)i,

II1. Ryzyko kredytowe

Ogdine zasady rarzradzania ryzykiem kredytowym, mechanizmy kontroll, stosowane limity zastaby opisane
w Polityce apetytu na ryzyko kredytowe zatwierdzone] przer Zarzad oraz Rade Nadzorczg,

Ryzyko kredviowe zostalo zidentyfkowane w  dwidch Bnlach bimesowech: Departamencie  Klientow
Instytucjonainych oraz Departamencee Klientdw Detalicznych,

W cresci instytucjonalnej ryzyko kredytowe dotyery kientdw zewnetrznych (fundusze, miedzynarodowl brokerzy)
w przypadku, kidnych ryzyko polega na niedostarczeniu przez kontrpartnesa w terminie uzgodnionym w umowie
papierdw wartodciowych lub Srodikdw pienieznych w zwigzku 7 zawarcem transakoli 2a pofrednichwem DRI
Raporty dotyczace sposobu zarzadzania ryzykiem kredvtowym w czesc instytucionalme] kierowane sa
na postedzenia Zarzadu, Rady Nadzorcze] oraz do ING Banku Slaskiego S.A. Spostb identyfikacii, monitorowania
oraz ograniczania ryzyke kredviowego w DEI zestal opisany w Instriskgl monitorowaria oras ogranicaana ryrvka
Fredytowsago w Departamencis Kientdw Instytucionaingelt ING Securities.

W czedci detaliczne] wystepuje ryzyko zwiazane z zakupem paplerow wartosclowych z odroczong pratnodcy —
ryzykd braku zaplaty w dniu rozliceenia transakc)i z odroczong platnoscia (obowiazek splaty za zakupione akbywa
w dniv razliczenia tj. D4+2) oraz ryzyko zwigzane 2 obwardiem pozyefi na kantraktach terminowych - ryzyko nie
uzupeinienia depozytu zaberpéeczajacego do wymagane] wartoSo | zamkniecie pozygl przez ING Securities
ze strata.

W cyklach miesiecznych kierowane s3 do Banku oraz do Prezesa Zarzgdu raporty dotyczaoe monitorowania ryzyka
kredytowego w czescl detalicznej oraz w oyklach kwartalnych na posiedzenia Rady Nadrorcre],

Sposth [dentyfikac), monitorowania ograniczania ryzyka kredytowego oraz stosowane limity w Departamence
Klientdw Detalicznych zostaly opisane w procedurach: Obsiuga rachunky 2 odroczonym terminem plalnosc,
Wistawiane Deced zampkafaoeh na konfraktach farminowych

W oczerwou 2015 roku rostals wdrolona Instrukcia kontroli ryzyka kredytowesgo w Departamencie Klientow
Detaliczmych wykonywanej preez Zespal Zarzgdzania Ryzykiem.

v, Ryzyko biznesowe

Ryzyn birnesowe oznacza modiwg rmiennosc wynikow 7 tytubu zmian w poziomie realizowanych prevehoddw
oraz kosztow z dzialalnodcl maklerskie] na skutek rmian w makroekonomicanym otoczeniu spodld jak rdwniez
w owyniku podiecia preer kadee raczgdzajgcq decyzii bizmesowych | strabegicanych oraz metod ich reafizacy
z uwzglednieniem efekiywnego reagowania na czynniki zewnetrzne. Z uwagi na duig zmiennosd miesieczmych
wynikdw, ryzyko jest istotne oraz asygnuije sie na nie kapital wewnatrzny, zgodnie z prayjets metodoloaiy,

V. Ryzyko powigzan kapitabowych
Ryzyko zwigzane z grups kapitalows, w Kbdre| funkcjonuje ING Securities. Ryzyko to jest rodzajem ryzyka
kredytowego zwigzanego gidwnie 7 prrechowywaniem Srodkdw w spolce nadrzedne], ale dotycryd mobe
W szczeqoinoscl przencsrenia akbywow, transferu zysku, smian wiasocielskich, celow kapitalowych calej grupy
lubr bezpodredniego whadciceta,

W ramach ryzyka grupy wyrainione ryzyko wplywu bezposredniego podmioty dominujacego oraz ryzyko wplywu
grupy kapitatowe, do lddrej nalegy ING Securities, Na ryzyko to utrzymywany jest kapital wewnetrzny,
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VI. Adekwatnodd kapitalowa
1. Informacie ogding

ING Securibies prowadzi swojy dzidalnosC utrzymujac odpowsednl poziom  kapitabu  wewnetrzeego  (baze
kaptalowg) oraz poziom catkowitego wspobcrynnika kapitalu macnie powyiej minimaknej wielkosd, ktora wynosi
B%. Catkowity wspddcmnnik kapitatu jest wylczony rgodnie 2 zasadami zawartymi w Rozporzadzeniu Padamentu
Europejskiege | Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 crenwca 2013 roku w sprawie wymogdw ostraznosciowych
diainsbytucji  kredyviowwch | firm  inwestyoypwweh  (dale) CRRJCRD  IV), mienlajace roeporzadzenie
(UE) nr &48/2012.

Zarzadranie kapitatem wewnebrznym oparte jest o wewnetrzng metodologie ING Securties,

2.  tacma kwota ekspozycii na ryzyko.
W celu wyliczenia lacznej kwoty eksporycil na ryzyko ING Securities stosuje nastepujace metody:

- ryZyko kredyiowe - metoda standardowa lub w szczegdingch preypadiach wedlug preepistw okreslonych
w sekc)l O rozdziaty & czedal treecie] CRRJCRD TV,

- ryiyko kredyiowe kontrahenta — metoda wyceny pienwotne] ekspozyc)l lub w szczegdlnych praypadkach
wediug przepisdw akreslonych w sekci 9 rozdzialu 6 czescl trzece] CRRJCRD TV

» myzyko nynkowe = metoda standardowa;

- ryzyko operacyjne — metoda wskadnika bazowego,

3, Ma fundusre wigsne domu maklerskiego skladajg sie:

£ B Xt ar [ — kapital zakiadowy (akoyny),
wartost tl!:l puz',.rtjl }Est kaazrwana wedlug 'n'arlué:l numlnalnE} 7godnie ze stabstem oraz wpisem
do rejestru sgdowego, WartosE nominaing 1 ako)i wynosl 20,00 . Kapstal |est w pelni opiacomy.
< Kaptad  rapgsowy — utworzony 2 odpisdw 2 rysku po opodatkowaniu | zgodnie
7 ohowigzujgoym statutem domu makierskiego,
- Ry rerprwony — baorzony jest z 0 ozysku po opodathowaniv w  owysokoso  uchwalone)
przez Walne Zgromadzenie domu makierskiega,
Igodnie @ Rozporzgdzeniem CRRJCRD IV kapltal zapasowy | rezerwowy S§ lgcenie wykazywane
W r.'lamzszej tal:hell jnhn kapital rezerwowy.
afkowile dochogy - kapitat r aktualizacii wyceny instrumentdw dostepnych
do ﬂ:‘aﬂdﬂr, wartosé tej porygi jest ustalana na podstawie wyceny instrumentdw finansowych
dostepnych do sprredaty wedlug wartodch godziwe], oraz odnoszone na kapitat 7 aktualizacii wyoemy
Tyski akbuanialne z tytubu rezerwy na odprawy emervtalne i rentowe,

7 2aine | pvEnne - wytemione wedbig wartosa bilansmver,
- Mmﬂmmmw strala za biezacy rok obrachunkowy.

Paoziom funduszy wlasnych na 31,12, 2015 oraz 31.12.2014 roku preedstawlal sie nastepujgoo:

PLN
Stan na Stan na
Wryszcregdlinien :
Lp. e 91.12.2015 31122014
1. Fundusze wiasne 76 714 3B6,75 78035 645,68
2 Kapital podstawowy Tier I 78 724 3BE. 75| 78 035 546,68
Instrumenty kapitabowe kwaliflkujsce sie jako kapital
.4 podstawowy Tier | 30 228 640,00 30 228 b40,00
2.2, Eapital rezerwowy 531 677 525,44 53 499 093 40
2.3 Skumubowang inne calkowite dochody 1.2 283,97 530 016,04
2.4, Inne wartodci niematerialne | prawne -7 311 362,66 -6 222 102,76
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Ezcrma kwota ekspozycil na ryzyko na 31.12.2015 oraz 31.12.2014 roku wynosia:

PLM
Lp. | Ekspoxycis na posscragiine rodzaje ryxyka 3:.ﬂ1ﬂz'.lzﬂﬂis aiﬁzr:;u
1. Ewoty ekspozycji watonych ryzykiem w odniesteniu
do ryzyka kredytowego, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyka rozmycla oraz dostaw z 17 187 560,00 73 564 B94,85
poEnlejszym terminem rozliczenia
L1, ﬁ?&;ﬁ ::,Im; i mﬁqdrf!f”d“”m . 16 291 175,17 73 564 594,85
112, ﬁmﬁnﬂb&: rzgddaw centralnych lub bankow 0,00 0,00
K Ek“;pﬁwwﬁe wobec samorzgdow regionalnych lub whadz 0,00 0,00
1.1.4, | Ekspozycie wobec podmiotdw sektora publiconego 0,00 0,00
1.1.5. |Ekspozycie wobec wiglostronmych bankdw roawaju 0,00 0,00
1.1.6. |Ekspozycje wobec organizacjl migdzynarodowych 0,00 0,00
1.1.7. | Ekspozycie wobec instytuc 2 740 945,23 37431 216,41
1.1.8. | Eksporycie wobee praedsiebiorstw 1 885 068,28 26 254 187 62
1.1.49, Ekspozyce detaliczne 4 HOR 896,88 3 345 261,98
1110k | Ekspozycie zabezpeeczone hipotekami na nieruchomosciach 0,00 0,00
1.1.11 |Ekspozycie, ktdrych datyczy niewykonanie zobowigzania 0,00 0,00
1.1.12 | Pozycie rwigzane 22 szczegdinie wysokim ryzykiem 150 000,00 150 007,50
1.1.13. | Eksporycie w postac obligach zabezpeeczonych 0,00 0,00
1114, Eksporycie 2 tytuh naledmasd od instytedi | preedsiabloestw 0.00 0.00
posiadajgcych krotkoterminowsq oceneg kredytows 2 :
1.1.15. mnlz;wuane 1 przedsiebiorstwami zbicrowego 0,00 0,00
1.1.16. | Ekspozycie kapitatowe 0,00 639 905,58
1.1.17 |Inne poryge 6 706 264,78 5 744 315,56
Wartnsc ekspozycli na ryzyko 7 tytubu swoich wiladdw do
1.2 funduszu kontrahenta centralnege na wypadek BOoG 384,83 0,00
niewykonania robowigzania
2, ““"'Ii "“““'! ":m na ;’"‘"‘“! Imm 0,00  3236823,19
Kwots eksporycii na ryzyko pozycii, ryzyka
2.1, walutowego f ryzyka cen towardw wedfug metod 0,00 F 235 823,19
standardowych
2.1.1. | Ryzyko w odniesieniu do rynkowech imstrementder diuinych 0,00 0,00
2.1.2. | Ryzyko rwigzane z inwestowaniem w akcje 0,00 0,00
2.1.3. | Ryzyko walutowe 0,0 3236 823,19
2.14. | Byzyko cen tovarow 0,00 0,00
3, M WBpOSYCH e Yk 2 tyEuhy e 98 511 486,13 125033 515,75
3. Ryzyke operacyjne wediug metody wekainika bazowego 98 511 488,13 125033 515,75
4, LACZNA KWOTA EKSPOZYCII NA RYZYKD 115 699 048,13 | 201 B35 133,79
5. Calkowity wspdlczynnik kapitatu 66,3% 38,6%
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4, Kapital wewnetrzoy

Badanie adekwatnosci kapitabowe] odbywa sie w sposob ciagly. Kapital wewnetrzny jest definicwany jako
wielkps? kapitalu niezbedna do pokryca wszystkich istotnych rodzapow ryzyka w dziatalnosci ING Securities,
Wielknét kapltatu wewnetrznego powinna pokrywad rabotony przez dom makierski poziom nleoczekiwanych strat,
na kttre moke byf narazony w przyszhoscl. Przy szacowaniu poziomu kapitalu niezbednego do zabezpieczenia
praed niekorzystnym wphawem ryzyka pryimuje sie roczny horyzont czasowy. Na potrzeby kalkulaci kapiatu
wewnetrznego ING Securities wykorzystuje wlasne metodologhe,

ING Securities mierzy | utreymuje nastepujgoe skiadniki kapitaly wewnetrenego, prey czym calkowita wislkosc
kapitalu jest sumg wymieniomech kapitadde.

« kapaal na pokrycie ryzyka niefinansowego

=« kapetal na pokrycie rezyka biznesowego

« kaptat na pokrycie ryzyka powigzan kapitatowych
+  kapital na pokrycle ryzyka kredytowego

Dane na temat wysokosc kapitalu wewnetrznego kaddorazowo na koniec miegslaca =3 raportowans do Komis)i
Madzoru Finansowego fako jeden z elementdw raportu MRF-01. Dodatkowo codziennie monitorowany jest poziom
kapitaly wesmetrznego celem obserwachi czy jest on utrzymany na poziomie nigprrekraczajacym dopuszczaing|
milary adekwatnosiol kapitalu wewnetrznege, wyznaczons| na poziomie 80% funduszy wiasnych. Ponadio katalog
ryzyk oraz proces oceny adekwatnosc kapitalowej podiegajy corocznemu proeglgdow,

5. Wysokosc kapitalu wewmnetrmmeoo
Wa 31.12.2015 oraz 31.12.2014 roku struktura kapitehs wewnetranego prredstawiala sie nastepujgoo:

PLN
Stan na Stan na

Lp. | Wyszczegdlnienia 31.12.2015 31.12.2014
1. Fyzyko operacyjne {niefinansowe) & 307 801,00 6 034 746,93
2 Ryryko bizmesowe 19 097 840,53 7663 B26,00
3 Ryryko powigzan kapitalowych 3 420 846,82 ri 1':_31 _3§ﬁ_,1“'£_
%, Ryryka kredytowe 1 300 810,68 3 452 193,42
P e e T T o e T P e e i AR
Eacios kg ¢ f | 2812709504 1939422258
Relacja kapitalu wewnetrenego do funduszy 37% 2504

whasnych

Stosowane zasady rachunkowoscl raberpiecren

Dom Makierski nie stosowal rachunkowedci zabezpseczen w 2015 oraz 2014 roku,

Zaberpieczenie planowaney transakcyi lub uprawdopodobnionego praysrlego robowigzania
Dom Maklerski nie stosowal rachunkowoscl zabezpieczen w 2015 oraz 2014 roku.

Odnoszrenie ryskow lub strat r wyceny instrumentow raberpiecrajgcych ma kapital [fundusz)
r aktualiracyi wyceny

Dom Maklerski nie stosowat rachunkowodcl zabezpieczen w 2015 araz 2014 roku.
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Nota 1
Srodki pienigine

Tytut 31.12.2015 31122014 |
1. Brodki plenigina kientdw na rachurkach barkowyeh | w kasia 10302 130,90 9331-5?1".-35j
2. Srodki plenigzne kentdw Wokowane w diume papiery wartostawe wyemilowans praer 0,00 ur.'r:]i
Skarb Paristwa =]
3. Poznstake érodki plemeine ientaw - kokata tyou O/ 142 475 351,77 1¥ 273 628,83
4. Srodki pleniedne idientdw zdeponowane na rachunkach pienietrych w odomu maklerskim
Oraz wpdacone na poceet nabyola paplerdw wartmddowych w pierwsee) oferds publicanej 0,00 0,0
kb publicamym gbrocie piensatmym
& Srodki plenietre preckazene 7 fundusmu rozlicraniowego 0,60 0, e
. Srodki pleniedne whasne dorma makiersiegs B2 210 224,99 B5 415 294,35
Razem grodki plenigine 214 987 707,66 | 194 020 59553
Mota 2
Maletnoscl kratkoterminowes

Tytul 31.12.2015 31122014
Naleinodcl brutto - razem 11279512943 | 62501 400,20
Ddpsy akiualizuigee nalednescl 495 588,06 L2372 879,25
Rezernva na Funduss Resampensat 4 484 B55,79 4 149 603,17
Maleinogci natto - razem 107 B13 685,58 | 57 476 917,78
Moks 3
Maleinodcl diugoterminowe

Toytud 31.12.2015 31.12.2014
Naleinasci brutto - razem 0,00 0,00 |
Odpesy aktualizusgoe naleirosc 0,00 0,00 |
Maletnoscl netto - razem o.00 0,00 |

a0



Sprawpzdanie Spammrowe NG SECURITTES 5 i 2 rok sakonrs

Mota 4

2.0

Haleinofci brutto krotho | diugoterminows w podriale wedlug pozostalego od dnia bilansowego okresu splaty

Tytul | 31122015 31.12.2014
Maletnoscl 113 795 139,43 62 901 400,20
- do 1 roku brutts - azem 112 #98 541,37 H1 G2B 520,95
- ndpisy aktualizujace wartodd nalenodcl 4 484 §55 79 4 149 603,17
- poryre] L ok 0,00 0,00
- naledngdci preeterminoedgng Brutto - raerm 4596 SE8 06 L 372 87,25
- oipisy etushzujaos wartods naleinoso prestermncwanych 4896 568,06 13T Er3as
Mota 5
Maletnodcl ad kilentdwe

Tytul 31.12.2015 31133014
- naleinaso ¢ tytulu odroczonego terminu maplaby 6411 862,50 4 450 349,31
- naleinosal of brokerdw pagranicerph 126 D63 34 158 478,78
= nalednoéol od deporytariusny T tytulu Tawartych nisrozliczomech transakell oraz prowsz)i 6 115 656,63 15 563 746,58
- nalenasel 2 i Swiadczenia ushe maklerskich 18 34 B 294 305,48 !
- nalefraso od klientdw z tyt transakci na rynkach zagranicnych 0,00 0,0 |
| - poeostabe naleznedcl 277 084,91 63 141,12
nw preeterminawans | roszezenia spome niechiete odpisami aktualizusaoymi 0,00 0,00 -
"M przatarmirgwans | roszczenia sporma objete odpisami akiuallzugoymi & 67220 1 411153“;
Naleinoscl od kilentiw brutto 17 956 864,47 | 2132124450
= oodpigy akiualinujace naleinosol od kbenbdw 6 BT220 781 418,83 |
Haletnodel od kientdw netto 12949 993,27 | 20 539 BI5,67 |
Noka 5.1.
Odpisy aktualizujace naletnodcl od kilentiw

Tytud 1015 2014
Stan na pocriiek olresu TE1 418,83 THT 568,831
Zwigkszenia 12 038,50 34 598,92
| = ubworzenie ndpisu aktualizujacega wartndd nalednosol 12 038,50 34 508 92
" Smrigfsramia FEE 585 13 H} T8, 901
E roTwigzanie odpisu aktualizujacego wartadé naleznodcl w przychody 786 585 13 - 40 748,91
- umirzenie nalesnob w cietar odpisu aktualizulaoeg wartodt nalesnoto 0,00 | 0,00
Stan na konlec okresu 687220 78141883
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Mota &
Maleinodcl od jednostek powigzanych
Tytul 31.12.2015 31.12.2014

- nalemoéc od jednastis dominujace; (ING Bank Siaski S.A.) 41 333,92 9 051,38

- naeinoec 0 INACZRCE]0 IMWEsinrg 0,00 0,00

= naaineéd od wspdinika jednoste wspdtzalezne) 0,00 0,00

- nalemedct od jednastek padporzadkoearmych 0,00 0,00
! MNaleinodel od jednostek powigzanych kapitalowo razem 41 333,92 9 051,38

Nota 7

Malednodei od bankiw prowadzacych dzialalnodd maklersky, innych domdw maklerskich | towarowych domide

maklerskich
Tytul 31.12.2015 l 31.12.3014

- nalednsel 2 byluhu swartych transakcli geeldowych (2awartych na GPW w Warszawie | Gl Al 62664 1D 578 45,71

- naleingsd @ bytulu Zawartych transako na rynku pozagiekdowym {00 0,00 -

- nalednodo 7 tylulu reprezentaci inmech comces | bankdw prowadegopch deoalalnost .00 BD:I.

maklerskg ma rynkach requicwanych . gz

- nalegnasol T bytuby afiliac 0,00 0,00 |

- nalednodo T bytudy podvezek automatyezmpch resfizowanych 2z poSredrschwem .00 0,00

FKrajowego Deporytu s

- pozostate B 014,32 0,00

Naletnodel bankdw prowadzgcych dzistalnodd maklersky, innych domow

maidersidoh | lowersrich domdar maldersidch brat 61 549 640,96 | 10 578 649,71

- ubwarzenie odpisu aktuaizulgoego nalednesc od bankdw prowadzacych deiakainodd 0,00 9,00
maklerska, innych domdw maklerskach | towarowych domdw maklersiach ;
Halegnogci bankdw driatalno$é maklerska, innych domdw
raldarsidch i & : 0 dosadir tialdarsiki ette 61 549 640,96 | 10 578 649,71
Nota B
HNaleinoicl od Krajowego Deparytu | giebdowych izh rozrachunkowych
Tirtul 31.12.2015 31.12.2014

- naeinodc ¢ ytuby wplat do funduszu rodiczeniowego 16 315 714,87 B 625 813,68
| - nafednedo ¢ bytub wplat do funduszu rekompensat B 095 674,20 5 68 995,03
| - Zhagony depozyt whasny pod transakcie berminowe L0 500 Q00,00 | 11 000 000,00

- dhadory deponyt mabezpiecrajay ransakcle terminowe kentdw 2 516 265,00 & 455 676,81

wﬂézua:rrr depoayt do systemu zabezpeeczaigeenn phyrmodd roficzanits transsuc)l khentdw 106 537,50 0,00

« nadplata do funduszu mzliczeniowsago 0,00 2 166 631,71

- poroknis 0,00 151 373,69

Maletnodcl od Krajowego Depozytu | gleldowych izh rozrachunkowsych brutto 37 534 195,57 30 088 490,62

- regerwa na funduss rekompensat 4 484 B55,79 | 4140 603,17 |

Maletnodcl od Krajowege Depazytu | gieldowyeh izb rozrachunkowych netto 33 049 339,78 25038 BT 45
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Apravazdanie Spprsowe (NG SECHRITTES Spotka Aboyng zo rok sokoaccom) dnie 24, 12 2008 roky (w slohch)

Mota 8.1,

Odpisy aktualizujace nalednoscl handiows od Krajowego Depozytuy Paplerds Wartosciowych

Pazycia ta nie wystapia w sprennzdaniu fnansowym ING Securities 5.4, wedlug stanu na deled 30122045 oraz na doen

31122014,

Rezerwa na Fundusz Rekompeansat

Tytulk 2015 2014

Stan na pocrgbek akresu 4 149 603,17 | 3 830 693,83

Zuwlpkszenia J3IFIEL62  J18908 34

- utwinrzenie rezerwy na Fundusz Rekompansal 315 252,62 I 116 209,34 :
Zmmigfsramnia 0,00 0,00
- rofwiqrans repenwy na Fundusz Rekompensat 0,00 0,0
Stan na koniec okresu 4 484 B55,79 | 4 149 603,17 |
Mota 9

Naleknodcl od podmiotdw prowadzgeych rynkl regulowane | gieldy towarows

Proyeia ta mie way'stapiby w sprawosdaniu finansowym ING Sscomties SA. wedlug stanu na deen 31122015 oraz na dzien

31123014

MNota 10

Maleinoécl od towarzystw funduszy inwestycyinych | emerytalnych oraz funduszy  Inwestyoyinych

i emerytalnych
w 31.12.2015 31.12.2014

Maleznaso od towarzystw funduszy inwestycyinych:

- Poneer Pekan Towarzystwn Funduszy Inwestycyinych S.A. 0,00 1 841,10
| - SECUS Prerwszy Fundusz Inwestycyny Spdfek Niepubiicznych 5.4, 0,00 2 544,26
|- NN Investment Partners TFI 5.4 0,00 656,61
[~ INVENTUM Towarzystwo Fundusy Inwestycyiwyeh S.A 134,71 134,71

w od towarzystw funduszy inwestycyinych i emerytalnych oraz - 5 176,68

uszy Inwestycyjnych | emerytalmych
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Tytul 31.12.2015 31.12.2014
= nalemoé od kontrahentdw 210 116,12 18 539,98
= naleinosct od pracowniiois 624,52 B
- naeinosd ¢ tyt, decen blednie zreafzowamych 0,00 &6, 99
= nalemoéd spome 489 715 B& 491 460 47
- POZOStE nale oo 7 502,50 50,03
Naleinodel brutto 712 959,80 518 440,31
- oopisy aktusizujace nalamiodo 489 715,86 491 #6042
Naleinogci natto 213 243,94 26 979,89
Mots 11.1,
Odpisy aktualizujgce porostakes nalefnodcl

Toyrhoust 20415 2014
Stan na pocratek okresu 491 460,42 491 680,42
Zwiekszenia o.00 L i
- Ubwerzeris dpisy sklualizujgoeon mna naleinosd stracone 0,00 0,00
Trinlafsrenis X F44 58 220,00
- redwigtanie odpiss akiualizujacego nalebnasa w prrychody 1 744 56 220,00
Stan na konlec oloresu 489 71586 491 460,42
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Mota 12

Instrumenty finansows preeznacrona do ohrotu

Na dzief 31.12.2015 r. porycia ta nie wystepowsla w ING Securities S8, bowiem 31.03.2015 roku Spdika zakancnyda
driakalnos na rynkoa OTE. Proyoryna zkonczenia doatainosc na rynkw OTC byla nierentownost tej dziakalnosd,

Irstrumeniy OTC w ING Securities 5.4, byly wykanywane na kontach pogabilansoeych,

Rok 3014
Wyszczegdlnienie Waluta khupiona Waluta spraadana
RAZEM 7 314 645,28 96 873 787,92
1. FX Spat 63 142 051,87 62 A0 061,65
- FX Spat Zioty (PLN) 11 100 578,33 19 192 364,41
- Fi Spat Forint (HUF) B5 253,39 144 930,68
- FX Spat Lira turecka (TRY) 32 722,80 138 724 98
- FX Spot Rand {ZAR) 24 631,22 79 325,17
- FX Spot Dolar australijski (AUD) 2 067 956,75 2 778 38441
- FX Spot Jen (IPY) 4 763 746,96 4 470 447 42
- FX Spol Delar amerykarhsk (USD) 22 311 341,64 14 661 5449 80
- FX Spot Dolar kanadyjski (CAD) 485 684,37 415 974,57
- X Spot Funt szherling (GBP) 3 730 656,98 1 450 467, 14
- FX Spot Koeona narwesk (NOK) 7 B12,06 105 058,55
- FX Spot Frank sewajcarskl (CHF) 336 851,19 196 537,03
- FX Spot Korona sewedzica {SEK) 43 755,40 1 B34 576,90
- FX. Spat Eura (EUR) 1B 147 057,79 17 305 740,55
2. FX Swap 34 160 953,67 34 082 028,48
- FX Swap Zioty (PLN} 17 707 313,17 8 377 549,91
- FX Swap Fanint (HUF) 55 461,60 0,00
- FX Swap Lira turecka (TRY) 162 653,56 55 423,01
- FX Swap Rand [ZAR) 108 H96,58 57 526,45
- FX Swap Dolar australijski (AUD) I 249 235,57 531 474,00
- FX Swap Jen (IPY) 30 113,62 323 502,46
- FX Swap Dolar amerykarsk (LISD) 6 103 075,62 13 680 903, B8
- FX Swap Dolar kanadyjski (CAD) 117 086,71 177 63,50 |
- X Swap Funt steriing {GBP) 1427 73,04 4 693 270,25
- FX Swap Korana narweska (NOK) P04 625,53 102 074,75
- FX Swap Frank szwajcarskl {CHF) 27 204,33 166 H0 B4
- FX Swap Korona soweda (SEK) 1 BO7 613,05 2531473
- P Swap Euro {ELIR} 4 160 004, B0 4935 415,60
3. FX Forward 11 639,74 11 657,78
- FX Forward Zioty (PLN) 219519 5 510,42
- FX Forward Lira tusscka (TRY) {1,040 0,72 |
- FX Forward Rand {ZAR) 0,00 IH, 55
- FX Farward Dolar australisk (AUD) 0,00 753,03 |
- FX Forward Doler amengariskd (S0} 0,00 627,26
- FX Farward Dolar kanadyjskl (CAD) 1,00 T3
- FX Farward Funt seterling (GBP) 83,94 0,00 |
- P, Forwesd Korona monwesiks | NOK) 0,40 494 04
- F¥ Forwesd Korona spwedziaa (SEE] 4 380,61 {00
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Mota 13

Akcje (udzlaly) rallczone do akibywdw finansowych dostepnych do spreeday

Rok 2015
Pracant
Wartndt h“""‘“m""“
Mazwa podmioty 2= wskazaniem Przedmiot dziatalnodci hilansowa Gidziat
farmy prawnej o przedsighiorstwa wigi | Sekinapa/Uesial w |
(uasialw) | Glamive v walmym
| rgromsdrenia
Legnicks Specialna Strefa Ekonomiczng j rozbudowa | modemizacia
5.4, Lgnacy infrastruktury w regiora H0 9.8
Rarem wartodd bilansowa akci
(udziatéw) e
Rok 2014
Prosoent
Wartos¢ | PoSiadanego
Nazwa podmiotu ze wskazaniem | ... | Przedmiot dzialalnodci | bilansows "mlmm_
formy prawnaj preedsigblorsbwa akji ogdine liczbia
(udziskiw) | e w walnym
zgromadzenia
prowadzenie gieldy
Glehda Papierdie Wartoscioeych 5.8 Warszawa L ity i 639 B0O,00 003
produkcia, naprawa |
Regrion 5.4, Katrraice dystrybucia sproatu 10, 68 1,00
alekiromiki whytkowe|
Walcownia Rur "lednode” S0, 2 0.0. e oron™" | produkcja | spraedat rur 1,00 0,00
Hule "Batary” 5.A Chorfdw prochcia | odiew stali 1,00 10,19
Huta "lednodd” 5.4, 5‘“5:3““ pracudcia | odew stab 1,00 6,10
Legnicka Speciaina Strefa Exonomecma rozbudowa | modemizacia
SA Legnica irrosir ey w regionie 100 000,00 0,32
| Muta "taziska” S.A, Lazizka produkicia | odew stk £, O 0,78
| Hubn "Gleice”™ 5.4, W upadiodo Gliwaioe produkicia | odow stalk L0 0,06
!:E“tucmu "Gdymia” 5.4, Gyrea budowa | remont statkdn 3, Ol 0,06
| Razem wartogt bilansowa akdji
| (udziabéiw) i

1



Mota 13.1.

Akcje (udziaty) zaliczone do aktywow finansowych dostepnych do sprzedaky

Akcying zo rok sokoreoony din 2002200 T rokic (e 2fpoeh

Rok 2015
Raram Razam
Wyszczegdinienie okresu konlec okresu
. 010115 | *Wiskszenla | sprredai | pozostate | Zmniejszenia | 5y 45 4
GPW 5.A. 6539 800,00 0,00 639 800,00 0,00 639 800,00 0,00
| Regnon 5.4.* 105,68 0,00 105,68 0,00 105,68 0,00
| Walcownia Rur
| "lednost™ Sp, 2 0.0. L 0,00 1,00 0,00 1,00 0,00
| Huta "Gliwice" 5.A.
I : 1,00 0,00 0,00 1,00 1,00 0,00
' Huta “Batory” 5.A. 1,00 0,00 1,00 0,00 1,00 0,00
| Huta “Jednodt" 5.A. 1,00 0,00 1,00 0,00 1,00 0,00
Legnicka Specialna =
Strefa Ekonom. S.A. 100 000,00 0,00 000 | 1,00 0,00 100 000,00
Huta “Laziska® S.A. 1,00 0,00 1,00 0,00 1,00 0,00
e 0,00 0,00 0,00 om0 0,00 0,00
|
Ogékem 739 910,68 0,00 39 909,58 1,00 639910,68 | 100 000,00

* aicle spdiki Regnon S.A. 2ostaly preejate 7a diug spobo
=* Na dried 01012015 r. akcje Stoczni Gdynia wyoeniang jako wartoss nabycia 240,000,000 pommsfsrona o adis sctualinegoy
wantasd - 240.000,00. Akce te wmetady spreedane w 2015 1,

Rok 2014
Skan na Iwigkszenia Stan na
Razem Razpem
Wyszczegdinienie | pocrqtok okresu aktuzlizacia konlec okresu
01.01.14 zakup e e | zwigkszenia | xmniejszenia | "y %, g
| GPW 5.4, 581 000,00 0,00 S8 E0000| 5880000 0,00 | 639 800,00
| Regnon S.A.* 26,42 0,00 749,26 79,26 0,00 105,68
| Walcownia Rur i
"Jednosé” Sp. 7 0.0. - 400 e 0,00 9,00 100
Huta "Gliwice" S.A. .
bacpiscll s 1,00 0,00 0,00 0,00 _um 1,00
Huta "Batory” S.A. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Huta “Jednost” 5.4, 1,00 0,00 1,00 0,00 0,00 1,00
Legnicka Specjaina
gt e 100 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 100 000,00
Huta “bariska® 5.4, 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00
Stocznia "Gdynia”
e e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogétem 681 031,42 0,00 SEE9IE| 58B79,16 0,00 739 910,68

* pheje spdid Regnon 5.4, postaly presjete 2a diug spdtid
s& Crocrnia Giynia 5.4 - wartodd nafwcla 240.000,00, adpis aktualinuigoy wartcéd - 240.000,00. Stan na kansec akresu 0,00,

Mota 14

Srczegdlowy rakres rmian wartedci akibywow finansawych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Porycia ta nie wystapila w sprawordaniv fnardoveym NG Securties 5.4 na 31122015 roku oraz na 31.12.2014 roku.

37




BE

ol STOEETTE .m_._..H__-bn_.ﬁ._._.uxmm.#n_.._muJ...mﬂ.__:._:um:hH_Z_EE@EEE;EEUEEE*EE.H.EEE:%EgE&R

TIHOA T SHEEN0 M

FEED M BEINIO 2pE] OUS0IMS 00 ecofArnd I0UDmL M DezALOWE At M SUCISOUDD. omoreaoupsl BE suon -'005E feouod oo o ajemn pos ois Enpleuz § aedulb p o
MDD | MEHUARNY LAuSE BDIE0d 3L S SSIUNTES SN UdER Loesnnss UoAa0o M sDdasaun ofs Binpleuz yoAles WD T adnl g

00'0 0o SE'EEE P¥T [ 000 SFRIS b+ [S9'BYZ 60T | 65'955 0P | 65'(59 BES STOZZT'TE - NS940 JU0Y ¥u O3I3U J50LeM [ 0T
[T 0o Gf'GHT 56T | DO'D BT'{E0 65 |9E'T9E #O1 6Z'OTT BEL | 69'0L 90L STOZ'TOTO - nsaugo yeqkmed eu 0aU JSOUEM | 6
000 |G6T'EES T8¢ | 8¥'Z0Z £E¥T | 000 PL'STETPE |00'GHGOBEE |BO'SEDLS | STOWD TGB ¥ STOZ TT'TE - MS0UH0 JDIU0Y EU BILATIOWN JEaMeM | '8
0e'n IF'THE 69 brat0 1z | 000 0o 0o'n no'n 59 45T 06 TPunwalED - ||
00 9650 BT TELGE L6 | 000 08993 6 BLGLE BLT SGRS 059 I+'SBE 566 ElepMy| -
a0 £4'B6T 991 96021 ¥l | 0070 00 98°620 L¢1 0a0 SCBYE LTE Tepazs -
00’0 OU'S6F ESE | £S5 VEVF ZET | 000 Ov'E996 |SO'SOE 99T | pS'6ES 059 | T9LEG ZTH T EjuaEsaIWE | £
[ I 000 pon [oo' D0 000 NPOLPAZ] BREHSAET WEIZSY MDLITYS Bl S00IE Ao -
0o’ CI'BEE IZ  |55%iS6F |0O0D PHER0 1 | BESEL by LOGIR0E S R0G 61 auloeripoue dedpa - |
00’0 ST'6EE TT S5'STS 6¢ | DD'0 680 ¥T | FZSET BL LO0'6TBOE | S¥'BO6 061 o BIUSISHMMZ | 9
000 v1'689 Z6L | SE'IZT 9ZZ | 00D DL'V68 LEE | LY'6006L0F |SS'BO0BSLS | TEPZTIETLS |  STOZT0'T0 - NSanio yaakmad Bu BIUSZIOWN JFOLEM |5
“HI.__.E & mdrab g ednu £ ednab o ednub + ednub 1 edmnub wwiagolia FINITHOMN iy
mMposs
000 61EES T9F | PE'9ES £BT | 000 61'PEH 98E | PE'BGT 966 £ | £9'565 L6C | EL'L69 6IF S STOETT TE - NSAUN0 J01U0Y #U G3nI UM | v
00’0 I¥'THE 60 PZOIOTE | 00D 000 000 000 59 I5E 06 BUTMGIED - |
00'n 96 50 BT L9986 | 000 BEOBOOT | BEYSLS BIT LT0EE £99 "G50 £10 1 EepMy| -
00’0 E£'BAT 991 95071 #1 | 000 000 TT16E Gl 000 16'019 621 TepaLds -
00°0 01'S6F ESE | £8'FLL EET | DO'D 6LL60OT |TH'O0060T |LTOEEL99 |PEVOLEERT E|UBIS[MULT | °E
0e'n o0 ‘o a0'o 00 00'n pon 00’0 pEiew BU IVEamL| ST -
[ TSTBEE 7 VR oot o000 I6E6L 1T 000 LVEED EF drgez - |
00’0 ST'GEE ZL oo'o 000 oo'n T6'E6L 1T 00’ ZO'EEY EF - FUSTSHAMZ | T
00'0 ¥1'689 Z6L | TZ'TIE IZF | 00D B61E6 96E |ER'OLGEFC ¢ | PR'SI6 P96 | D0'GZR61B O STOTTOT0 - Nsan yaEmod Bu oG JSOLEM | T
A% BB ¢ 6 BN 8 ednul £ ednatk g ednul + ednub T edrub TR OLLNYE JSOLEVM w0y
ansiaynd ek
oy T
AWML THPOSS HEISOTOH kiodsaz  prudpng AINIINTODIZIZSAM
STOL oy

yahjemn moyposs yadmolezpos drub psopiem uenuz ssuyez Amojpbazzs

o= W o | T T T & g Ao yed B2 BTy by ST




BE

e PIOELTTE SUD AUCENIED 301 BT Y5 SHINNDRS SIND WAMOSURUY NUBDIOMERTS M BR0EISAM 310 yoAREME MOqpaLs Z50em Ldskinapengye mesdpo efakng

R R LR

FERED M FUEIME0 ppia ‘Dimpees op enslizd apuBwow W DETALOWE GZSTY M SUTSOUPD OWoTeloUpal BS auony 'Q05E ENod DSOUTM O Sl sposs e binpleuz p audnab g,
"WARDON | MIUADNG YIALISEA BPRIS0 S "yS SSUITDS DR] oA LERPOLS LaASD f ssaveu) s binpleus yodema mpsonss 1 inib m

o0'c  |oa' 9£'681 56T | 000 ST'LE065 |9E'TOEYOT | GEZ'OTI 88T | 69°VOL 90L FLOTTT TE - MSaIN0 Jpuoy BU DAL J503eM | 0T
LZ'¥SP SET | 00D L6'S¥3 LET | 00D OEYOF bL | LL9TL SET OT'EFE O | LO'SED EGL PI0Z'T0°T0 - Msamo yaqkood BU 0390 FFOLEM | 6
oo'o ¥I'689 ZT6L | SK'TZT ST | 000 DL'FEB LEE | £F'6096L0F |SS'60B9L9 | TEWITEITO | FTOTTTTE - M40 2U0Y BU BURTI0WN J50LEM | B
00’0 00’0 00’ o' 00’0 00'D 00'0 D0'n euzimosep - |
0o'n 1'%k 9E | BS'ESO £ 0 |Eris £5'55E /9 o0'n 59°¢Sk TE9 ey - |
a0'n 0o's [ 00’0 (] 00'n 00'0 000 | - Tepends -
o0'n TLGEV 9L BE'ES0Z |00 BFLYST | LS'SSELFS | 00°0 S9LSPT69 | BjUSES{RUWT L
0o'n o' 000 (] ] 00’0 oo (i) NPOLEAZIO BUESAZN MOIZ500 "MOUELS DiU HOWE S5)0pD -

0o fTBRLLE | REMESGF | D00 BLEPST | WP TL9600 [BWEERGE  |GUISEZNE | aufloeriyoue sy -
oo'o LT'TEL LE  TELES 6F | 000 BOLTFST | PPTL960T | BWITE 6T | GTTST VT | eisarshnmg | g
000  |eS76ET6L | TO'EPOEWT (000 TS'PTOTE |OO'E6ZL19% |Z0[B69¥9 |LLOEEES55 | $TOLT0T0- Nsaliyo yIEZod Fu SaLiown JROLEM |

L lu____._.“ & edruib @ edrib £ edrub § ednib  wdnib T wdnub wiapnbo JINITHOWN 4y
i 4
oo'o PUGRS TAL | TT'ITE TTZF | 00D B6'TEG 96E | EB'0L6 EFT ¢ | ¥E'ST6 196 15___m_uu 6TE D FTOT' T TE - NSDIND IHUON BU OIINIG JSOLER | F
5559 b 00'h o o0 (1] o' 00’0 £5'45a WOITS0% LMETSO200 Op $MafNg M MO0 aF Mutmiiee e -
£L'96 0BT | 00'D o' 00’0 000 00’0 00'n 2’96, 087 HIIE(EL BU NMODND M MOPOS 37 ALEMOET2 ] -
00'0 TUSeRGE | BRSO 2 00'0 Bt L¥ T L9'E3 A9 0o'n 54'T¢8 €69 e -
00 oo'n oa'n oa'n (] oD 00'0 00’0 TRpELIS -
LE'vS SET | TL'S6R9E | BE'ESO L 00’0 Bir'L¥S T L9'69L 8¥D oa'o CO'9TE BL6 ejuaTsiauwz g
00’0 a0'n o0'g o' o0 00'0 00'0 00 TEMOREZ00 Ds0pEM Eyacy -
| a0'n | _... 00’0 00t 00’0 00'0 To'06( DB | 24964 0BT wETELL U DAL S nngmesd -
00'0 Le'ted T PETE0 £ 00y 0a'0 E1'DEL 66 SEBAL 91 | 9PT6E 191 T dinoge -
oo'o LETELLE  TU'IHOL | 000 oo0'o ET'0ZL 66 | £9°GB5 L6T | 81681 T¥v R RpRTSHEMZ | T
LT'YSPSET |BS'TEE 6L |BE'BET IZF 000 IV'ELEBGE |LE'DIOESL Y | LT'OEE L99 | vE'S96 ISEL PIOZTOTO - NSango yaqkmod eu o3niq J5o0iem | T
M AFEM] iy 6 Bdnab g ednufi £ ednub o ednuib & ednub i T Bdnib wapobo QLLNEE JS0LHYM iy
e - i —
UM PO BHEIE0204 gl v ] AINIINIODITITSAM

+10T you
pAresmn moypous yohmolezpos drub psopem uenuz sanjez Amoppbanzs

(YR AT WO LTI 2T T8 o e,



Sovpwrsdarnie fraazove (NG SECURITIES Spdfkn Akeying s rok sakorcsoy deie 3003 NS roks O 2ty

Mota 15.1

Dane dotyczace reeczowych aktywin trealych

| Tyt 31.12.2015 31122014
- rEecEowe- Ektywa traake wartodd brutto L a4l9eay.7a 6 819 823,00
- LITErZenia 4 B30 00,15 6113 114,:_1_{
Rracrawe shibywa brwatbe wartosé netho 538 657,58 TOE 704,69
- wariedd resamortyzawanych lub nieumarzamyoh praez dom makharsi)

feodied trvafeon, ulywanych na podstawie umonwy najmu, daerzaey | FH2 200 58 702 193,48
innych.

Spdica nie posiadata gruntdew w uiytkowaniu wieczystym na drief 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 38 grudnia 2014 roku

Ma dziefi 31 grudnia 2015 roku oraz na dzed 31 grodnia 2014 roku Spdlka nie posladada Srodikdw trwadych uibvtkawanych
na podstawie wmdw leasingu finansowego,

Epdlka nie posiadala pobowigzan racaonietych w celu finansowania Srodides trwalych w budowie na doen 31125015 roku
prar ma drien 31122014 roku,

Ma drier 31 grsdnia 2015 roku na podstawle ymow leasingu operacyjrego, najmu, dzlertawy | Inngch (2 wylgcreniem umow
ledsingu fndnsowege) Spodka whytkowsla Srodld traake o wartcdsl okolo 782 tyslecy dlolych (na deiet 31 gradria 2004 roku
odpowiedria. P02 tysigoy zlotych)

Makiady inwestyryine dokonane w biefacymn roku obrotowym wyniosly 44 tysiace fhatych (w 2014 roku oopowseonio
161 tyslecy zlotpch) | nie obajmowstly nakkaddw dokonamch w pasgziu 7 ochrong Srodowiska (w 2014 roky odpoweednio
résmie? nle ohejmowaky nakdaddw dokonanych 'w 2wigzies 7 ochrong Srodowiska),

Kaklady inwestyoyine planowane na ok 2006 mku woymoszg & 968 byslecy wlobych | nie obejmuly nakladdw ma ochrong
Srodowiska *,

* dane nie bedgee preedmiotem badania bieghego rewidenta,

Leasing operacyjny

ING Securities S.A. jako leasingobiorca

TNG Securities SA, wapdipracuje 2 firma leasnogowy w sakresie lpgsingu samodhodde osobowyon. Leasing ten jest trafdowany
jaka leasing operacyiny. Umowy leasngowe nie preewiduly ponostenia  prier easingobiorce oplat  warunkowych,
7 pastanawled umdw fle wynikalg Rwnied sgrenickenia.

Fratnosa heasingoee wediug termindw zapadalnoso prezentuje ponlism tabefa:

Piatnodci leasingowe wediug berminde rapadainosc 2015 2014

poenide] roso 152 198,11 185 370,15
od & roku do 5 lat 154 300,31 D DaLTs
porfrbef 5 lat 0,40 0,04




e A kel 2 ek pokotczony data 3112 20T rody S plonehl

Nota 17
Wartadei niematerialne | praswna
Rok 2015
ke | T
WARTOSC BRUTTO Ogdlem w tym: | niematerialne | "Ll
| i prawne ) pravme
1. Wartoéé brutto na paczatek okresu - 01.01.2015 10237321,20| 965479320 582 528,00
2. Zwiekszenia 5541 174,48 | 2606430,48 1844 744,00
- zakup 2 656 052,48 1330848 2 B4 744,00
mm@me 7 raliceka do WP 2 683 122,00 ] 5&3 122,00 | 0,0
3. Zmniejszenia 4518 410,00 1835 286,00 268312200
- preeksisgowanie z zaliczd do WHIP 2 683 122 00 | 0,00 2 683 122,00
- lilpwidacia : 1 B35 268 00 | 1 835 Z8E,00 0,00
4, Wartodé brutto na koniec obresu - 31.12.2015 i1 260 0B5,77 1051593577 744 150,00
tiide Zaliczka na
UMORIENIE Dgddem w bym: | nlematerialng ﬂ::‘mm
| pravena | prawne
5. Wartoéé umorzenia na poczatek okresu -01.01.2015 4015 218,53 | 4015 718,53 0,00
6. Zwigkszenia 1625832,68 | 162583268 0,00
- ndpisy amortyzacyjne 1 625 632,66 1625 832,68 0,00
7. Zmnlejszenia 1682 328,10 169231810 0,00
- likwidacia 1692 328,10 1692 328,10 0,00
8. Wartoét umorzenia na koniec okresu - 31.12.2015 394872311 394872311 0,00
9. Wartost netto na poczatek okresu - 01.01.2015 6222102,76| 563957476 58252800
 10. Warto$ netto na koniec okresu - 31.12.2015 7311 362,66 6567 112,66 744 150,00 |
Rok 2014 )
Wartoéci Zaliczka na
WARTOSE BRUTTO Ogolem w bym: | nhlmnaﬂﬂu mu
| o | prawne
1. Wartoéé brutto na poczatek okresu - 01.01.2014 7710 780,44 3084 BS8,76 | 3 72592168
2. Zwigkszenla 7826 338,53 5669 934,53 2 156 404,00
- zakup 7 526 540,85 366 136,85 | 2 158 404,00
- prasksiegowanie £ zalicid do WP 5301 797,68 5301 797,58 0,00
3. Zmniejszenia 5 301 797,68 0,00| 530179768
- preeksiegowanie 7 zaliczkl do WHIP 5 301 797,68 0,00| 5301 797,68
4, Wartodé brutto na koniec okresu - 31.12,2014 10237 321,29 | 96547§3,29| 582 528,00
Wartodcl Ialiczka na
UMORZENIE Ogdtem w tym: I'HT'I'IHHI"!IHI PP e O
PERTE i praname
5, Wartodé umorzenia na poczatek okresu -01,01.2014 3411 687,27 | 3411 687,27 0,00
6. Zwigkszania 603 531,26| 603 531,26 0,00 |
- odpisy amartyzacyine 603531,26|  603531,25| 0,00
7. Zmniejszenia 0,00 000 0,00
8. Wartoé umorzenia na koniee okresu - 31.12.2014 401521853 401521853 0,00
9. Wartoé¢ netto na poczatek okresu - 01.01.2014 4299093,17| 57317149 372592168
10. Wartodé netto na koniec okresu - 31.12.2014 6222 102,76 563957476 582528,00°"

" Ehﬂkﬂmmhﬂ:ﬂmﬂuﬂmﬂﬂmlm IEMMWWMWEWWWM
“#  galiceks na zakup oprogramaowana ARGOS MBO 527 tysiscy 2hatych oraz ARGOS OMS 55 tyaigcy slabych
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Moka 18
Rozliczenia migdzyokresowe
[ Tykul 31.12.2015 31.12.2014
Bierne krétkoterminowe rozliceenia migdeyokrasowe w bym: 0485 316,17 | 637364370
Biarne krothoterminowe rozliczenia kosztaw: 7673 854,10 | 4 676 018,59
- naficzone koszty nagrid | premil 5 679 306,91 1417 033,62
+ ushugi riefakturowans 774 176,63 Of4 744 60
- kpsity prowiz) KDPW 594 284,05 490-691,77
- TRZEMWA N MedveykorTystans urlopy 524 517,18 &9 218,53
- rezerwa na koszty (wakacie crynisrowe) 101 569,33 11332958 |
Bierne diugoterminowe rozliczenia preychoddw: 1811 462,07 | 168792511
- preyohody ® bbby perssnictwa w funduszu rekompensat ;Elu. 462,07 | 1657 92511
Tytul 31.14.2015 31.12.2014
Czynne krothoterminowe rozliceenia migdzyokresowe w tymi Q444 049,47 702 724,35
Koszty raplacone z gory 219 199,47 507 624,35
- 1 tytutu prenumeraty 9 151,66 13 710,71
- prstale dabverace gospadarkl whasne) {w tym poniesione apiaty) 214947 B1 493 913 64
| Dochody do otrzymania 714 850,00 195 100,00
-Efﬂnlihmﬂnﬁm rozliczenia miedryokresowe: 1 505 576,00 B71 761,00
£ bybubu adraczensgo podatiky dochodowego 1 505 576,00 Br2 761,00
Moka 18.1
Zmilana stanu aktywdw T tytwhu odrocoonego podatku dochodowego
Zmiana stanu ﬂ:tvnh z bytuku edroceonago podathu
2015 2014
1. Stan alchywediw nia poctatek okresu, wotym: B72 761,00 923 624,00
1. Zwigkszenia 632 815,00 744 723,00
o} utwarpanie aktywa 2 tyiulu odroczonego podatios dochodowens 632 815,00 744 723,00
1, Imrfejsrenia 0,00 795 586,00
) zmniejsrenie akbywe 1 tytulu odroczonego podathy dochadowesa 0,00 795 SB5 00
4, Stan akbywow E iyluh sdroczonegs podatky dochodowego i koniec 1505 576,00 872 761,00

chrtl, R
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Mota 18
Zobowigzania krotkoberminowe

Tybul 31.12.2015 31.12.2014
do L roku 237BL1 124,65 169 644 602,98
dla kbdrych termin wymagainoda uplyngl 0,00 4,00
Zobawlgzania kritkoterminowe razem 237 B11 124,65 | 160 644 602,98
Mota 20
Zobowigzania wobec klilentow

Tytul 31.12.2015 31.12.2014

mI:l;hmh'lazmla 2 tyt. Srodkdw b rachunkach Klientdw 2 vweglednieniom mobowigzan 7 byt

e h nierozRczonyeh transakc 153456 709,76 | 139 845 356,69
Tobowigrania wobec deparytariuszy 2 bytulu zawartych transakcy giekdoych 6/ 180 039,45 23 080 787 66
Tobowigrania T tylulu dywsdend 5 a7 255,08 2 19 579,16
Salfda 2amianietych rachunkdw inwestyoyinych 91 G34.04 102 136,01
M;ar;:dzmmm mﬂmmﬂgm,wmatna nabycie obligacii oraz & 074 16 & 0416
umarzenia jednostek uchestn 5 '
Zobowigzania 2 Tyl wykupu akcj 1 928 398 52 1 531 155,32
Zobowizania wabee kieritdew ¢ e transake]i na ynkach zagraneczrych 0,00 | 0,00
Oclsastin naliczons ad Srodkdw na rachunkach klientdw 117433 182185
Posoestabe mabowlgeania 00 251 591,31
Zobowigzania wobec klienbdw 237 731 486,14 167 978 508,16
Mota 21
Zobowigzania wobec jednostel powigzanych

Tytul 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania wobec jednostek powigranych kapitalowo, w bym : 0,00 B 42500
- pobowiazania wobec [ednostkl dominuigoe] (ING Bari Slaski 5.A.) 0,00 8 425,40
- Tpbowigzania wobec maciacago imwestora 0,00 0,00
- pobowigrania wobeo wepdindea jednostkl wspdizalame 0.00 ,00
- zobiraegrarsa wobec jednosthl podporegdiowane] 0,00 0,00
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Nota 22
Zobawigzania wobec bankdw prowadzacych dzialalnodd maklerska, Innych domdw maklerskich |
towarowych domdw maklerskich

Tytut 31.12.2015 31122014
- 2oborigzania T tybubu zawartych transakel giskdowych (zewartych na GPW w 85 168,90 10 148 54
Warszawie | N =
« Zoibowigzania ¢ tytuby zawartyeh transakcl na rymky pozagiekdowym 0,00 0,00
- mobowigzania ¥ tybuk reprecentac)l mnych domdw makdersioch na mmkach .00 0,00
regulowanych
- obowigzania T bytudu afiliacy 0, 0 0,00
- sobowiazania z bytuls pozyczek automatycziych resizowanych 2a posrednictwem 8,00 .00
Krajoweqo Deporytu F ]
- pozastale 0,00 0,00
3, Wobec bankéw prowadrgcych dzialalnodd makberska, Innych domdos
maklerskich | towarawych doméw maklerskich S5 154,00 e i
HMota 23
Zobowiarania wobec Krajowego Depoaytu | ghebdowych izb rozrachunkowych

Tytul 3112015 31.12.2014
- pobdvaiazania 2 fyt dopéat do funduszy roziicrenowego 6 B02 344,62 0, D
- pazostake 0,00 40 414,67
Zobowigrania wober Krajowego Depozytu | gieldowych izh 6 802 344,62 49 414,87
Hota 24
Iobowigrania wober pedmiotdw prowadzgoych rynki regulowans i gieldy towarowe

Tytul 31.12.2015 31.12.2014
- robowigrania wabec GPW 5.4, 0,00 95 655,56
- zobowigrania wabec BondSpot 5.A. 8591 0,0
'Iuhnﬂqmﬂtmhu: podmiatdw prowadegoych rynki regulowans 85,91 95 655,58
Mota 25
Zobowigzania wobec emitenbéw papierdw wartosciowych lub wprowsdrajacych

Tytut 31.12.2015 31.12.2014
- Zobowlgzania wobec emdentiw papeniw wartoscowych |ub wprowadrajaoych 1,00 a,0o
Zobowigzania wober emitenbiw papierdw wartosclowych lub 0,00 0,00
wprowadzajacych




Spranwosdanie lageowe ING SECURITIES Spotka Akcying oo rok sakeviczony dnig 31 L2.2005 roky o sfobvel)
Hota 26

Zobowiazania z byt podatidw, cel, ubezpleczen spolecenych

Tytul 31.12.2015 I 31.12.2014
- mbaowiazania 7 tyt. podathu dochodowego od esdt prawnych 721 257,00 0,00
- zobowiazania 2 tyt. podatioy dochodowego od osdb fizyczrpch - pracowricy 192 663,00 204 420,00
- zabowiazania 2 tyt. podatios dachadoweno od ostib fizycermych - e 171 525,25 138 408,73
- zobowlazania 2 tyt. podatiu dochodowenn od Swiadcren promocyjmych 2 362,00 i i]
- zobowiarania 2 by skiadkl ZUS - 264 364,73 1 303 979, 42
- zobowiazania 2 tyk. wkat na PFRON 2 062,00 11 004,01
- 2obowigzania 2 tyt. podatiu VAT 11 408,18 1333336
Zobowigzania z byt. podatkéw, cet, ubezpiecten spotecznych 1372 642,16 671 095,52

Mota 27
Kredyty | podycrki od jednostek powigzanych

Ma koniec obydwa chrestw sprawordamcrych Spdlka nie posiadaka kredyidw oy payezex od podmiotdw powsazamd,

Mota 28

Zobowiazania wobec towarzystw funduszy inwestycyinych | emerytalnych oraz funduszy inwestyodnych
i emerytalnych

Pogyeia i nie whstapila w sprasazdane finansowym [NG Securibies 5.4, ma dzien 31.12.2015 oraz na deen 31122014,

Nota 289

Zobowiarania wobec budietu panstwa lub jednostkl samorzgdu terytoralnege ¥ tytulu ueyskanla prawa
whasnogc budynkow | budowli

Pooycia ta roe wystapita w sprawatdaniu inansowym NG Securities 5.4, na deied 31.12.2015 orag na dzier 31.12.2014,

Mota 30

Zobowiazanis dlugoterminows wedlug porostalego od dnia bilansowego preewidywanego okresu splaty

Pozya ba ree wystapila w sprasozdarsy finansowym [NG Sacuribies 5.8, ma deien 31.12.2015 orez ra dzien 30125014,

Nota 31
Zobowigzania - porostahe
Tytul 31.12.2005 | 31.12.2014
- rchowgzana wober dostawcdw 1 281 344,49 708 507,95
- paccstate 2obowiazania 537 633,38 127 300,16
Zobowigzania - pazostate 181897787 83089811
45




Motka 32
Dane o stanie rererw

Tytul 2015 2014
Rererwa na éwiadcrenia emarytalne i podobne |
Stan na pociabel akresy 616 201,24 5731359,53
Fwrlpksrania 54 251,04 &1 986,14
- ubwiorzenie rezeray Na odprawy emerytalne 54 281,04 61 of6, 14
Zmnfefsrenia 126 17838 18 924,43
= wypdata odpraw emenytalvgch nemy 0,0

- pyski akfuanialne 7 tytuby zmian zaloted demograficzriych odnoszone na kapital
7 aktualizach wyceny

o7 507,61

18 924,43

Stan na konlec okresu

Sa4 303,90

616 201,24

2015

2014

Rezerwa na prryseie robowiazania

Stan na poceatek olresy

113 927,07

113 927.07

o.00

&.00

|- ubworienie regery

0,00

.00

0,00

0,00

- raZwiazanie rezenay

0,00

0,00

113 927,07

113 927,07

Mota 33
Kapital zaktadowy

Kapitat raktadony (Bloyjry) wynasl: 30.228.640,00 PLN | dzieli sie na:
- 140.000 akcli imienmpecn seril & o warkosc nominalina) 20,00 PLN kida
- 1.160.000 akcy imienmech serli B o wartosd nominalnef 2000 FLN kalda
211,432 akji imiennych seril € o wartosd nominalnej 310,00 PLN kadda
Wezystioe akrje 53 whasnosola ING Banku Sigskiego Spotka Akcyjna,
Akihe nig 5 upriywile oveane,

Mota 24

Podziat zysku

Wysrcregdinienie

2015 (propozycja)®

2014 {faktycany)

Kapitat rapasowy

.00

0,00

Kapital reserwoivy

1 210 617,75

178 732,04

Dywidanda na rrec wiasooela

[, ¥

0,00

Razemi

1210 617,75

178 732,04

= dane nie bedgce preedmictemn badania begiego nessdents

a6
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Moka 35

Wykaz grup zobowiazan raberpieczonych na majatku domu maklerskiego

Ma dpef 31,12, 2005 roku oraz na dzed 31.12.2004 roku Spolke rée posiadala obowiazad zabezpleczonych na jef majgtu.

Mota 36

Zobowiazanis warunkowe

héa dzier 31.12.2015 roku orar na dzied 31,12 2014 roke Spdika nie posiadaka sobowigzan warlnkosych.

MNota 37
Dane o wysokodcl vdzielonych zabezpiecran

Palrz npta 35.

Moka 38

Dane o wartodcisch Instrumentdw finansowych kilentdw, zapisanych na rachunkach paplerdw
wartodciowych, wycenlomych wedlug zasad okreslonych w rozporzadzeniv na ostatni drien bilansowy
oraz popreedni drien bilansowy,

31122015 S 31A2.2014
Wartodf nstrumentiw finarsowpch klienbdew w podriale na: !

{4349 726 292,42 4 442 235 B49,46

1} rdematerializowane instrumenty finansowe, w bym: | 4333546 148,51 | 4309 B13 678,85
- dapusaczone do chrotu na rynk reguiawanym 4174090 713,81 | %149 728 851,68
2} inne ndd pdematerializowane instrumenty finansows 16 180 143,91 132 432 170,61
Nots 39

Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu | na rachunek domu makierskiego

Na doed 31.12.2015 roku oraz na 31122014 roku Spifch nie posisdata kontrakbdw termincych nabybyoh
kib wystawiarmech w imieni | na rmchunek domu maklerskiego,
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Spravsdanie finangowe ING SECURITIES Spofka Akcying za rok sakonczony diig 31 L2 2013 roky fw slobech)

Porostale proychody /kossty 2 delalalnodcl maklerskiej

| £a rok Za rok
Tytul zakorcrony dnia | zakonczony dnia
31.12.2015 311332014
Pozostale prrychody @ deiatalnosc maklershie 2 tytubu: 10 504 353,26 5 513 090,48
- pefmienia fuiscji Sponsora Emisy 164 943,73 165 372,20
mmﬁgﬁﬁm o st m{m'm' mr,:, . by M 8 B20 262,02 7 409 459,08
- prowadzenia deponytu paplerdw wartosdowych 507 311,04 475 356,04
- poaostade prowirie | oplaty of csdb prawnych | fimpcnych 572891 41 352 360,25
_wquam:jimrunwnrm irstrumentdw NG TURBD 364 178,94 699 969,15
- optal 8 wsiug) specialistycane analityczna {00 3546 144 00
- dwiadczenia parostabych usiug makierskich 7 ?Eﬁ;i? 13 807,75
Za rok Za rok
Tytul dnia = zakodcrony dnla
31.12.2015 31.12.3014
anm:munﬁumﬁmthj:mlu: 922 895,54 7B0 313,82
- lkgreity pobrane] prowiz) 45 970,67 | 49 653,37
- kossty rzeczowe - podrize shizbows ¥71 481,58 | 224 668,31
- koszty utrymania pormiesacied biurowych 215 850,46 | 23 722,30
- wyragradzenie za ushugl doradztwa | kensultingu 331 487,03 | 209 833,91
- koszty admirstracyjne | ubsmiecreh majatk 45 363,06 46 07536
- papastale 10 723,14 75 360,57
Nota 41
Pozostale prrychody [ koszty operacyjne
Za rok Za rok
Tytul rakoncrony dnia | zakodczony dnia
31.12.2015 31.12.2014
Pozostale proychody oparacyjne z tytulu 1173 78340 2 069 672,37
- oysk e spriedaky rieciowych skiadnikdw akbywdig traabydh 0,00 135,50
= prrychody 7 tytuly uddaluy w caedci M furdlusa rozlicreniowegn 352 673,12 684 BAT,14
- preychody ¢ tytulu rozicienia seced bledres arealizowanych 167 804,17 204 107,70
@MWEIMHMMDL%MHWI 34 681,46 65 508,85
= preychody 7 tytulu rozwigzants reperw na kosely usheg 2 1at ubleghpsch 50 899,78 1037 300,00
= przychody e spreedady usheg marketingowych | edukacy]mech® 165 611,48 0,00
B 342 110,39 187 39,77 |

* w kej poovi) onajduly s nastepujace privehody reigzane 7 daslainoscla reemaldersky, kidra fostala zoloszona oo Komisji Madzory

Emansowego w driu 4 wreetnia J045r.:

- perychody pe spreadady ushug markebingowych 10561148 PLN
- preychody re spresdaly ushig edukacyjmych G0.000,00 PLN
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Sprawazdanie fingresowe ING SECURITIES Spotka Akeyima zo rok sakedczony dig 31 12 2005 roku fw slobich)

Za rok Za rok
Tytud zakonczony dnia zakohczony dnia
31123015 31.12.2014
Pozostale koszty operacyjne & bytulu: 1 608 969,68 Hlmf_l'_
- darowizny 30 000,00 | 60 000,00
- ghrata 7 likwidach | spreedaty reeczowech skladnikiw akbywiw trwabych 156 045, 27 0,00
- adpisane nabednoda 772 698,67 220,00
- kpgrty ¥ bytulu rodiczenia zlecen bledrie rrealizowarech 253 656,42 £40 0F0 41
u&“‘ffwm‘;ﬁ‘f ‘,'““m'”l s ’“““‘-'ﬁm mﬁztm 176 830,83 213 458,52
- kasrhy driskalnoss madketingowe] | edukacy]ref® 153 164,42 00
- pazostale &6 561,07 168 508 56

" w bej parycli maxduly sie Mmmiaﬂ keszty Fwigzane 7 dualainodos niemakdersky, kidra rostala zgloszona do Komisi Nadzond

Finarsowego w dniu 4 wroesnia 20150

- wynagrodyenia ol 054,03 PLN

- ubsrpieCIenia SXNSCME | nne Swiadczenia 843416 PLN

- dwiclcrenin na reece pracownikiv 1 949,36 PLN

- Iukycie materiabiw | anergl J 207 P

= osoty utroymania | wynajmi budynkdw 14 57557 PLM

- pomstale kosaty roetrovwa 2507409 PN

- amprtyzaca 1 574 64 PLN

- podatkd | inre oplaty o charakterze publiconoprandmym 040,20 PLN

- prowizie | inne oplaty 8346 PN

- parostate 217984 PLN
Hota 42
Odsetkl od lokat | depozytiw

Za rok Zarok
Tyt zakoficzony drila rakohczony dnia
31.,12.2015 31.12.3014

Odsathl od lokat | depozybiw ogolem: 2 685 180,71 4 356 071,98
- pdsetii od wiasnych fokat | depazybde 775 BLA,59 1 241 980,17
- odsetil od Srodkdw pleniegrych Kientow 1 509 364,12 3 114 091,81 |
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Speawordanie finansowe ING SECURITIES Spotka Akcyig 20 rod gakodenony dmia 31, 122075 roli (w stofyeh

MHota 43

Informacle o proychodach, kesztach | wynikach dristainodcl  zaniechanej w okresie sprawocedawcrym

lub preewidywane] do zaniechania w nastepiym okresie

W TNG Securities 5.4, w Dkresach

rakediczonych dria 31.12.2015 roku oraz 31.12. 2014 roku wystapiy proychody,

kerszty | wynikl dzialainodc zaniechane] od 31 marca 2015 reku., o, Swiadcrenia ushugl FOREX dia klientdw domu maklerskiego.

2a rok Za rok
i o sone e | M.

1. Preychody 2 duiatainasc: maklerskde) 193 31B,11 B01 660,23
I1. Koszty deialindcl maklersiiel 972 768,34 2023 900,92
ILL Zysk (strata) z dziatalnodci malderskiej ( 1-I1) -779 450,83 -1222 031,69
[V, Prychody 7 instrumentdw finansowych przeznaczonych do sbrotu 411 896,07 441 361,63
V. Kosoty ¢ bytuly instrumentdw ﬂmm'r-a_:llﬁmmaﬂnmm do obrotu 441 381,63 338 234,21
Em?ﬁ“:?;;m instrumentami finansowymi preeznacronymi -29 485,56 103 147,42
XII1. Pozostake preychady operacyine 175,33 5 280,53
X[V, Pazostate kaszty cpesacyie 147 651,17 17 925,14
%%Tnh}:dﬂmﬂﬂﬁ;ﬂm+ﬂ+n+ X1+ X101 I P
VI Preoychody finansowe B 230,00 19 11785
YVIIL. Kosaty finansowe 22 218,88 0,00
| XDX. Zysk (strata) brutto (XVI + XVII - XVIIT) -570 400,51 -1 112 403,03
XX, Podatek doonooowy 0,00 |':'|-|;:|-
XXIL Zysk (strata) netto (XIX - XX - XXI) -970 400,51 -1 112 403,03

Mota 44

Dana o koszcie wytworzenia inwestycjl rozpacratych, Srodicdw trwalych | roowoju na wiasne potrzeby

W latach sprawazdawczych zakodczonych dnia 31,12.2005 roku oraz 31.12.2014 roku nie wystepowaly w ING Secuntes 5.4, kosty

Wytwarzenia inwestycll rozpochabech, Srodicdw trwabych | rozwoju ne wihasne potrzety,

Mota 45

Informacie o kwocle | charakterze poszczegdinych porycil preychoddw

lub koszhéw o nadowycesjne]

wartodel lub kbdre wystapily Incydentainie oraz o podatku dechodowym od wyniku na tych operacjach

W latach sprawozdawczych zakonczonych dnia 31.12.2015 roku orap 31,12 2004 roku w NG Securities 5.8, nle wystapky operac)e
o nadzwyczane] wartasol lub kidre wystapily moydentalnie. W swigsoue z tym nie wystapsl podatek gochodowy od apsraci

o nadzwyczame) wartoso lub ktdre wystapily incydentainie.



Sprawaozdanie finaepaee [V

Mota 46
Rodiczenie ghiwnych porycjl réénigoych podstaws opodatkowania pedatkiem dochodowym od Tysku brutto

E

o s . O L

IV,

58 F%

Zysk brutho

HKoszty | straty nie uznane prrez preeplsy podatkowe 23 koszty
uzyskania prychodu

Odpisy aktualizujgce wartodd naterodcl

Rezerwy Na proyszhe zobowigzania 2t koszhdw csobowych
i FReCRiaych

Kasriy do raplacenia 2 tyt odsetek od Srodkow dienkte
AmortyTac

Kary/odszkndowania

Odpls na PFRON

Sxladke do [Zoy Domdw Maklerskich

Meerrealizowans ujemne ridnice kursowe

Koszty reprezentac)

Ordpisane nalebnado

Diarpwizny ma delataingdd porytiou pabbonego

Pozostabe danowizmy

Miespiacone optaty za prowadzenes rachunku

Eoszty 7 tytulu wyksiegowania reezrealzowanych preyvehodte ¢ wiceny
instrumentdw OTC

Praostais

Przychody, kbdre zgodnie @ przepisami podathowymi nie =5
zaliczrane do podstewy opodatkowania

Dechody da atrrymania 2 ttulu odsstek

Drwidendy

Immejsrania odpistw aktualinggoych wartost nabeinosd

Hozwiazanie niewykorzystane) reperay na koszty osabowe | rieciowe
Nierreaizowang dodatmie rdimon kursowe

Miezreaizowane proychody 2 tytuby wyceny instrumentdw na rynku OTC

Preyochody 2 byiulu wyksiegowania niemrealizowarych kosstow 2 wyteny
instrumentdw OTC

Opadatkowans w popreadnim roku optaty 23 prowadnane rachunsy
Inne rmlany podstawy opodatkowania preowidziane
preeplsami podatkowymi

- kosrty wynagrodeen | narmubde 23 rok popreedni wWypacone w o rpk
nastepmym

- parostake koszty bedace kosztamil uzyskania praychado
- pozostale preychody stanoeagee propchod podatkoy

Podstawa opodatkowania

Odliczania od dochodu
Derawizny na cele okresione w et 18 ust. 1

Podstawa opodatkowanla po odliczeniach
Podstawa opodatkowanda w PLN

. Podatek dochodowy

19%: podstawy

Podatek potracony od otrzymanych dywidend
Podatek dochodowy - zobowigzanie wobec budietu

51

Rok

PLN

dhenia
31122015

1 587 766,75
B 851 430,86
0,00

6 370 164,94

1 174,33
0,00

7 B0 42
124 011,99
91 200,00
11 174,497
138 536,74
772 698,67
30 000,00
0,00

508 162,20

614 765,25
181 741,85

1733 879,23

10 508,89
33 600,00
776 291,19
470 657,96
0,00

0,0

173 383,62
319 437857
3 BEB 042,16

1 761 983,10

318 M3
-1 052 3125

4 817 276,32

30 000,00
30 900,00
4 787 176,22

&4 7T 276,00

909 582,00
0,00

909 582,00

| Ntk Akeiiig so rok pokoiczony dreig 3012 2005 rody S latpeh]

PFLN

Rok
dniz 1123004

436 890,04
6 062 264,45
14 598,92

& 132 168,26

1821,85
0,00

50 319,02
136 459,01
51 200,00
0,00

113 032,15
122 439,27
30 000,00
30 000,00
1 161 640,52

1,00
158 045,45

2659 560,19

Bl E&0, 77
16 80000
SR LR
1414 324,35
163 146,48
441 439,68

0,
0,00
1 657 569,17

1 D1 63748

1 BA3 57,30
127 365,51

1 182 025,03

30 000, 00
30 O, 0

1152 025,03

1 152 025,00

218 885,00

0,00

218 BES5,00
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Mota 47

a o ghiwnych rédnicach miedry podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw | strat

Informac)
a podatikiem dochodowym ustalonym od podstaery opodatkowania
Lp. Wyszczegolnienie

1. Podatek dochodewy - robowigzanie wobec budietu

i Podatek od dywidend

2, Zmiand podatky odeoczonego w okresie
3. Worekks podatku et ublegheh

II. Rarem obcgienia rysku brutto

Mota 48
Rezerwa | akibywa 2 bytulu edroczonege podatku dochodowago

Dodatnie rdinice preejdeiome wedlug bytuldw
Odsetki oo lokat oraz nalenodd - nalichang memonatown

Riimica pamiedry amortyraciy biansowa & podathows

Mazraalizowane dodatnie rdEnice kurscwe

Koszty do rozliczenia (wakacie comssowe)

Niarraalizowane preychody @ iy wieoeny mstrumentow na nmky OTC

m.h.uJ_ru.—!-

II. Podstawa do naliczenia rezerwy na odroczony podatek

I Rezerwa z tytulu odrocronego podatku dochadoaegs
" odnosrona na wynik finansowy

Ujemne rodnice przejiciows wedlug tytuldw

Reperwi nd pobowiazania 7 tyl wynagrodzen

Rezerwa na robowigzania z byt mosridw pospocarki whmnej
Ddsetki nabicone do zaphacenia od depoaytow

Rezeraa na oodprawy emenytalne

Rezerwd 1 niswykoriystane urlopy

Mearraplippwans ujamne rdinice kursowe

MesgHacone oplaty 2a prowadperes rachunku

Pazostale

Podstawa do nalicoenia akbypwdw & tytulu adroczonego
podathu

L s ol o o ol o
:

=

Alttywa z tytehs odrocronego podatiku dochodowego
odnaszong na wynik finansowy

=

VII. Dodatnie roinice preejéciows wedbug bytubine

I, Akfualizacks wycemy akbywiw dostepmych da spreedaly
X Meujete ayskl/straty akiuanane

VIIL Rezerwa I tytulu odroczonego podatku dochodowego
* pdnoszona na kapital z aktualizacii wyceny

IX, Ujemna rainice preeféciows wedbug tytuldw
1. AMemualizacia wyoeny akbywdw dostgprych do sproedady

y, Aktywaz tytulu adroczonega podatku dochodowego odnoszone
Y na kapitat 2 alttuslizach wyoeny

XI. Podatek odroczony - stan bilansowy (aktywa)

o2

PLM

Rok zakodcrormy dinis
F1.12.2015

909 582,00

6 384,00
530 B17,.00
0,00

37T 149,00

Rok rakorcrony dnfa
I r2 2015

2 299 704,26

10 504,89

2 187 636 0=

0,00

101 563,33

0,00

2 299 704,00

436 944,00
436 943,76

-10 383 401,63
5 579 306,91

-1 443 359,75

-1 174,33

703 913,87

-524 517,18

-11 174,47

-1 350 365,12
-662 590,00

=10 383 402,00

<1 972 846,00

152 609,97
0,00
159 605,97

30 326,00

0,00
0,00

0,00

-1 505 576,00

PN

Rok rakencrony
dnig F1.02.2014

218 885,00

3 192,00
36 088,00
0,00

258 158,00

Rok rakorcrony
e 31.12.2014

1 665 167,04
363 142,35
416 7708
163 146,48
260 GET 8BS
441 434,68

1 665 167,00

316 382,00
316 381,73

-6912 984,58
-7 698 268,63
-1 530 335,53

-1 82185
=583 303,60
-690 118,53

0,00
-1 161 &40,53
147 395,52

-6 912 985,00

-1 313 467,00

664 B02,36
597 700,00
67 102,36
126 312,00

-10 462,32
10462, 32

=1 988,00

-B7FZ 761,00



Sprewgzdanie Tnansowe ING SECURITIES Spilka Abcying sa rok sakosiczony: drig 31 [2.2013 roku fw sfotvehl

Nota 49 A
Specyfikacja Srodkdw pleniginych na poczatek okresu

Srodkl plenigine na poceitek okresu 01.01.2015 01.01.2014
- gotdvwka | inne Sroda pieniedng 1 000 000,00 1 CHBO 000,00
- rachunkd bsaiace w innych bankach 10 830 341,08 9 157 935,18
- rachunk bezgce | lokaty w ING Banku Slgskim S.A. 162 191 195,08 237 BD4 226,00
- grodl prenieme nag rachunkadn u hn;t:;r.'n'rl'.rujﬁ#p'ﬂ'l % 059,36 9 201,64 |
Srodki pienietne razem, w tym: 194 020 595,53 | 247 971 361,82
oG pienigime Klientw 138605 301,18 174 451 706,98
whasne éradki pienigzne 5541529435 73519 655,84
Nota 49 B
Specyfikacia érodhdw pieniginych na koniet okresu
Srodiki pienigine na konlec okresu 31.12.2015 31.12.2014 '
- gotdedea | inne Srodkd plenioine 1 D00 G040, 00 1 OO0 000,00 |
- rachunki blezace | lokaty w inmyeh bankach 178 342,37 10 820 341,08
—rachunk bledace | Jokaty w ING Barku Siaskim S.A, 213700 267,53 | 182191 195,09
- Srodki pienigine na rachuniach u brokerdw krajowych 8 077,76 9 055,36
Srodii pleniene razem, w tym: 214 987 707,66 194 020 595,53
- frodki plenigine kientdw 152 777 4B2,67 | 138 605 301,18
- whasne Srodki pienistne 62 210 224,99 55 415 394,35

Maka 50

Objagnienie podzialuy dzialalnodcl ING Securities S.A. na dristalmost operacying, imwestycying

| finansows

Deiafainpdd aperacyjna dotyczy podstawowego cbsran dristalroso TNG Securities S8, nie zaliczans] o dziaktainosd

inwestyoying | finansoemj,

Diatainodd imesssiyoying polega na nabywaniu i 2yvwaniu reeczowegn majatou trwadego oraz wartnsd niematenalmpch

i prawrpch, fak rdwreed

dosfepiech do spresdady akcli | udsaldw, 8 t@kee dhuznwch papierdw wartosciowch
utreymywanych oo terminu zapadaineds oraz destepmych do spreedaly.

Deiataineds finansowa dobyezy wydatkdw zwiazanych z realizacly zobowiazan wobec akcionariussy 2 tytisu dywidendy,
oraz wydatkde mwiazanych 2 pletnosciami zobowigzan 1 tytuly umdw leasingu finansowego,

53



S osdaiple fiauronie ING SECURITIES Spaltn Abcving s rok sobotbezony dagg 3702 80T roky fe slotichy

Mota 51

Informacia o rddnicach pomigdzy smianami stanu niektdrych pozycji w bilansie w stosunku do zmian tych
pozycil wykazanych w rachunku prezephrwdw plenigénych

2015 rok

Tytul

Zmiana stanu
w bilansie

Imiana stanu
w rachunku

przeplywdw
pienigznych

Rétnica Wyjadnienie

1. Nalednosa

-5l 334 767 B0

-¥9 B33 729,23

rainica to wartost zmizny
nciw odpisdw

441 038, 57aktualizujacych wartosé

aleknoda i rezendy na

ndusz rekompensat

2, Rezerwy | odpisy

t::l:l.lallqu:e
rtost naleinosc

71 897,34

420 438,30

-348 530,

na skamnu MEZEFWY Na
i/straty akbuarialne

1. Rozliczenia
miedzyokresowe

2 237 232,35

2331 230,35

inica to kwota zmiany
riodcl akbyvwidw | PEzenwy
tybulu odroczonego
dochodowego
lesione na kapitat 7
ktiializac wyoeny

93 998,

2014 rok

. Tytul

Imiana stanu
w bilansie

Zmiana stanu
w rachunku

przeplywéw
pieniginych

Wyjasnienie

1. Naleinasc

-10 395 359,72

-10 707 899,07

Fainica to wartodt zmiany
standw odpistv
izujacych wartosc
NESC | rezenyy na
ndusz rekompensat

=312 539,3

. Rezenay | odpisy
pktuslizujace
wartos: naleznoscl

43 061,71

374 52549

nica to warkost zmiany
w Ddplsw
ktualizugacych wartesd
benosci | rezerwy na
usz rekompensat oraz
iana stanu rezerwy na
skifstraty aktuariatng

331 463,

3, Roliczenia
imbedryokresowe

468 300,77

-4H3 082,77

roinica to kwota zmiany
rtoso akbywow | rezenwy
ytulu cdrocronega
atku dochodowego
miesions na kapital
lizac]i wyoeny

-14 782,
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Sprgwordanie finansowe ING SECURITIES Spotka Akcying zg rok sokeviczony dmig 3012 2005 roky fa sloleh)

Mota 52

IﬂﬂﬂnuummmmmﬂmsA.hﬁnﬂubﬂrmﬂmmemdt

i Rachuniou Zyskiw | Strat

W 2015 | 2014 roku NG Securities 5.4, nie zawarl umdw, kidre nie bybyby vweglednione w Bilansie | Ractumku Zyskew | Strat.

Na dzien 31.12.2015 roku Spotka posiadala inie gwarancying priymana przez ING Bank Saski 5.4, o imicie 5.000.000,00 PLN,

matomiast née posiadada zastawu na oblighciach

, ktdra to wmawa zastawu mstaka rezwigzana 7 deiem LL05.HR5

roki, Ma dref 31.12.2004 roku Spolka posiadsia astaw na obgaciach skarbowych udnelony preez ING Bank Staski SA,
o wartcdel 42,019.600, 00 PLN oraz linig gwarancying o limice 5.000.000,00 PLN.,

Mota 53

Dane o zatrudnieniu, wynagrodzeniach | pofyczkach dla osob zarzadzajgcych ING Securities S.A. przedstawiaty

sig nastgpujjco:
01.01,2015 - 01.01.2014 -
Wysscraglinianie 31.12.2015 | 31.12.2014 !
1} Przecietne ratrudnienis w efatach i Tix] 123 {
) wynagrodzenia Crionkow Zarradu 3318 171,81 ERL '!33'.15_'
3} Wynagrodzenia Crionkiw Rady Nadrorce] i atrzymywall rie aibrEyreaall
4} Zachydenie Crionkdw Zarzacy 2 tyt. podyczek w ZFSS rie posiadalq radiubenia | nie posiadady madiuienia
5} Dane o pakycriaach, kredytach, maliczkach | gwaranciach udzielonych
czhonkom zarzgdu, osobom  rarpgdEafacym | czlonkom nrgmm
nadzomczych  domu  makderskiego @ podaniem wasunk
aprocentowania | splaty tyeh kwat oraz oodzielnie o pozyckach, nle wystaply nie vyscesy
wredytach, mabcrkach | gweranciach wdzielonych tym oscbom w
jednasticach powigzanygch
&) Dane o ransakcjach zawartych preez dom makleski 7
- gHarkam| zarzadu, oscbami zarzadzajgoyml | czlonkami organdw - :
nadeorczyeh domu maklersklega lub jednostek pawgzamgd, nig Wy sarsy R sy
- makkonkami, krewrymi lub powinowabyml w linil proste] do drugiego
@opnia cxlonkdw Farzgdu, os0b zarzgdzajgovch | Drgan W i wysaphy nie wystapiy
rarsydeaigoych domy maklessloans lub jednostel: powigzanyech,
« psobami pwEzamymi 7 bbb opleid, preyspaschienia lub kuratell 2
chgriami  Tarradu, osobami farzhcdzafacymi | crbonkarn oegandw nes wystapily il Wity
rarzadzajgoych domu maklersoego lub jednostek powsqranch
) Dane o transakcjach £ pednostkami powigzanyrni kapitatowo
risabjatymi skarsaliswany sprawazanem finansowym, e B
MNota 54
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawordan finansowych
Tytul Za rok rakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia
31.12.3015 roku 31.12.2014 roku
VWynagrodzenie 2 tytudu badania sprawozdania finansowegn (brutho) 124 540,00 &3 040,00
Wynagrodzenie za inne ushugl podwiadcrajyos 30 750,00 30 750,00
Viymagrodrenie ma ushop doradeiwa podatkowega E.“ﬂl:l 0,00
Wynagrodzenie 7a pozastale usiugl a,0a &5 430,00
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Mota 55

Informacie dotyczace stanu zobowigzan | nalednodcl wobec podmiotow powlgzanych kapitalowo

PLN
Rodzaj Procentowy
Nazwa podmioty powiazania udzisl w kapitale | Zobowigzania | Malednodc
kapitalowengo s
31.12.2015
; padmiat
MG Bank Slgski 5., st 100 000 | 1374162845 1
31122014
padmiot :
ING Bank Slgski S.A. R 100 | B.425,00 | 182.200,246,47

I pwota naleineéo bo ghiwnie Grodd pienieine TNG Secunties SAL (2 naleknymi odsefiami) 0eponowane na rachuriach
bietacych | lokatach terminawych w ING Banku Slaskim, ktdre w bilansie ING Securibes 5.A. 53 wykarywane jako Srode
peenieine” | wynoszg na doen sporzadrenia sprowordorea fnansowego:  213.700.287,53 PLM oraz jako naleinodc
krdtioatermirawe od jednostek pawigzanech™ w bwooe: 41.333,92 PLN .

Informacje o tnaczacych transakcjach przeprowadzonych ¢ podmictaml powigzanymi kapitalowo

ING Securities S.A. jest spolkg scying, ktdes] jedyrym wdziahoweem {podmictem dominujacym) jest ING Bank Sigski S.A
posiadaigoy na doen 31.12,2015 mbku 1008 kaptalu B 1 511 432 akcje.

ING Securities 5.4, deporue $wole drodkl plensatne Liokowane na rachunkach bieigoych w ING Barku Sgskim na okatach

krdticaterminownech {overmight, kilkudmicwych), Licrha framsako)i tego typu jest duda, a rozkiad kewol Iokowanych wynosi
w 215 roku od 80,00 PLN do 247.333.650,26 PLN,

W 2005 roku ING Secunies 5.4 posrednicnyl w rBwarci fransakc)l kupna/sprzed papiercw wartosooeych o lgcene]
wartoscl;  3.01B.665.405,37 PLN na rachunki klientdw prowesdzone w TNG Banlku m SA (wystapuaoym w funkcji
deponytanusoa) podcres gy w  en@lopiczmym  okresie ok poprzedniegon  wartos Gyoh  brensakcd  wynosilta
L.T16.184.605.22 PLN,

Dodatkowe informacie o transakcjach przeprowadzanych re spdikami naleigoymi do grupy kapitalowe] ING
7 wyjatkiem ING Banku Slaskiego

2015 rok 2014 rok
MHazwa podmiotu ] |
Maloinodci = Zobowigzania Maletnosci Lobowigzania
NN Investment Partners TFI S.A, 0,00 | 0,00 656,61 0,00
[NG Bank M.V, London Branch 136 442 86 0,00 158 173,68 G0 Jag, m
[NG Seraces Polska Sp z oo, .00 1 458, 7B 0,400 A4 RS0, 00
;:mem Ubezpiacred na Zycie 0,00 0,00 0,00 1 543,48
[NG Bank WY, Amstendam 28 765,12 0,00 441 439,68 100 399,69

Wiartod hilansowa naleinosol | pobowigzan nie odbiega Inaczaos od wartodcl godaies],



Spreuwoedanie fingnuerwe ING SECURITIES Spdiba Aboving 2o rok zakotczony dnia 1122003 robu fw statvek
2015 rok 2014 rok
Narwa podmiobu

Przychody Koszty Prrychody Koszty
[NG Lease (Polska) Sp. & o, 0,00 1,00 0,00 3 296,05
[NIG Services Palska Sp. 2 0.0 0,00 2 196 057,10 .00 47T 32
N Investment Fartriers TFL 5.4, I 242 945,89 000 12493 922,66 56,61
[NG Bank M.V, Landan Branch 367 87015 3 96 356,55 2 B4 453,78 16 843,57
[NG Bank M.Y., Amsterdam® 459 T90.43 113 611,69 17132 780,87 23T M3 38
Wi Caontinental Europe Holdings B.Y. 100 000,00 0,00 0,00 0,00

* W tabeli powyie] rapresentowano privehody | kesrty 2 tytul ransakcli prreprowadzompch 2 ING Bark MUY, Amsterdam
z wylncrersem operacy back-to-bade na rynkou OTC, ponlewad generalree byly one rdwnowalone preez odwrotne proychody
| kasaty @ Byiulu ransakcil @ Klentami detaliczymi, W 2015 roku przychody od ING  Bank NV, Amsterdam @ (ego Dytuly
wynioshy 31,527,327 4% PLN, a kossty - 32.586.966,54 PLN, natamiast w 2014 roku proyohody 1 tytuby operacy back-to-back
na rynku OTC wymioshy 53,768,667 56 PLM, & koszhy - 55,438.294,95 PLN.

Mata 56

Informacje o wspdinych przedsigwzigciach, ktdre nie podiegajy konsolidaci
Pozycia ta nie wystaoita w sprawardaniu finansowym ING Securities 5.4, na dzied 31123005 oraz na 31,12 2014

Maota 57

Marwa | siedriba jednostki dominujace]j sporzadrajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

ING Barik Slaski Spifica Akcyina w Katowcach

4[-086 Katonvics

ul. Sokolska 349

af




Sprawozdanic finansowe ING SECURITIES Spitka Aboving za rok zakoficzeny sdnja 2112 2005 roku (w stotveh)

Sprawozdanie zawiera kolejno 58 ponumerowanych stron
Podpisy Czlonkdw Zarzadu ING Securities S.A.

__?

Marcin Ginycki
Prezes Zarzadu

i - L-

i

i'-\,\I|I
Kam Elamba 2
Wi

Marek Stomski
Crhonek Zarzadu

L hi FW«]
Mam
Crionek Zarzgdu

=17

Konrad Zawisza
Crlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg

rachunkowych
a

Glowny Ksiggowy

Katowice, dnia 01.02.2016 roku



ING Securities Spolka Akcyjna

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.

Raport weupelniajgey zawiera 10 stron
Raport urupeinigjacy
z badanin sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kotczacy sig
31 grudnia 2015 r.
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ING Securities Spdika Akcyjuna
Rupart soupetninigey = badanie sprowozdonla sannnvegs
o ek obrodowy Eodezgey oig 31 gradnio 2005 ¢

Spis tresci
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Czesc ogolna raportu
Dane identylikujgee Spolke
Nazwa Spotki
Siedziba Spolki
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane dentyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Analiza finansowa Spotki
Ogolna analiza sprawozdania finansowego

. Bilans
. Rachunek zyskow i strat

Wybrane wskaniki finansowe

Czesc szezegotowa raportu

System rachunkowosci

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje | objasnienia do
sprawozdania hnansowego

Sprawozdanie z dzialalnosei Spolk
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1.
L1
]11l|l

1.1.3.

l!lld'l'

11-11.

ING Becurinies Spotka Abcyjma
Raport mzupednalgey 5 badania sprowazdania finanrowego
20 vk pbratowy kevacsgoy sig 20 prudnia 2005

Czesc ogdlna raportu

Dane identyfikujgce Spolke

Nazwa Spolki

NG Securities Spolka Akcyna

Siedziba Spalki

ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

W dniu 20 pazdziernika 2015 r. dokonano wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym o zmianie
siedziby Spotki. Poprzednia siedziba miescita sig w Warszawie przy ul. Pulawskiey 2.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VI Gospodarczo-Rejestrowy
Crata: 19 grudnia 2001 .

Mumer rejestru: KRS 0000074974

Kupital zakladowy

na drien bilansowy: 30 228 640,00 ztotych

Kierownik jednostki
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki,
W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 20015 r. wehodzili:

= Marcin Gikveki - Prezes Zarzadu,

s Kamil Kalemba — Wiceprezes Zarzadu,
= Muariola Skrzypezak Calonek Zarzgdu,

» Konrad Zawisza — Czlonek Zarzadu,

e Marek Slomski = Czlonek Zarzadu,

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze] z dnin 12 stycenia 2015 r, Pan Marcin Gizyeki zostat
powolany na stanowisko Czlonka Zarzgdu 2 dniem 12 stycenia 2015 .

W dniu 29 lipea 2015 r. Pan Marek Stomski zlozyl rezygnacje z funke)i Prezesa Zarzgdu i od
| sierpnia 2015 r. zostal powolany do pelnienia funkeji Czlonka Zarzgdu.

W dniu 29 lipca 2015 r. Pan Marcin Gizyeki zostal powolany do pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu z dniem 1 sierpnia 2015 r.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Ewa Jozwik
Numer w rejestrze; 11154



ING Securities Spdika Akcyimn
Raport usupelmiaigey = badamia sprowosdania finarsovego
s rok obwatowy koresgey sip 31 gradeia 2005

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

1.3

iiq'l

Firma: KPMG Audyt Spotka 2 ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sud rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Mimmer NIP: §27-26-15-362

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciy sp.k. jest wpisana na liste podmiottw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546,

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy kohczacy
sig tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodciy
sp.k. 1 uzvskato niezmodyfikowana opime bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 14 maja 2005 r. przez Walne
Zgromadzenie, kidre postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 178 732,04
zlotveh bgdzie preeznaczony na kapital rezerwowy.

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadaoe Rejestrowym w dniu 28 maja 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal prevgotowany dla Walnego Zgromadzenia ING Securities Spotka
Akcyjnn z siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34 i dotyczy sprawozdania finansowego, na
kidre sktada ste wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien
3| grudnia 2015 r., pozycie pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2015 r, obeymujgce majaiek
obcy w uiytkowaniu, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz
rachunek preeplywiw pieniednych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia omz dodatkowe
informagje 1 ohjasnienia,

Badanée sprawozdania fingnsowego preeprowadzono zgodnie 2 umowy 2 dnin 16 hipea 2013,

zawarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwea 2013 1. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego,

Badanie sprawozdania finansowego preeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziabu 7
ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdiniejszymi
zmianami) (,.ustawa o rachunkowodci”) oraz krajowych standarddw rewizji finansowej
w brzmieniv  Migdzynarodowych  Standardéw  Badania  wydanych przez  Rade
Migdzynarodowyeh Standardiw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnveh (LAASE).

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolee w okresie od
18 stveznia 2006 r. do 1 Jutegse 2016 1,

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacie sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania 7 drialainosci
rgodnie z ustaws o rachunkowodcl, wydanymi na jej podstawie praepisami wykonawczymi oraz
z innymi obowigzujgoymi preepisami prawi.
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Maszym zadaniem bylo, w oparciu o preeprowadzone badanie. wyrakenie opini i sporzadzenic
raporty uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdanin finansowego oraz prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzgd Spolki zhoiyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadezenie o rzetelnosci i jasnosc
ralgezonego  sprawozdania  finansowego oraz  niezaistnieniu  zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu  finensowym, wphywajacych w  sposéh znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlokyl wszystkie adane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty | informacje
niezbedne do wydania opinii i| przygotowania raportu,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w 2zaden sposob ograniczony. Zakres 1 sposdb
przeprowadzonege badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
snajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od badane)
Spobki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieghych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicenym (D U, 22015 r. poz. 1011 z piéniejszymi zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogblna analiza sprawozdania finansowego
2.1.1. Bilans
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Fobowigzanin krdtkoterminowe obejmuja krdtkoterminowe rezerwy na zobowigzania, robowilesnio
krotkoterminowe (2 wylgezeniem zobowiazan z tvtulu dostaw i ushug o okresie wymagalnodei powyiej
12 miesigcy) oraz inne knitkoterminowe rozlicrenia migdryokresowe.
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Cizeéé szezegolowa raporiu
System rachunkowosci

Spotka posiada akiualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowodci, prayjgte precz Zurzd
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami arl. 10 ustawy o rachunkowosci,

W trakcie przeprowadzonego badanin sprawoadania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowodei dzialania systemu rachunkowosei,

W trakcie preeprowadzonveh prac nie stwierdzilismy maczacych nieprawidbowosc
dotyezgeyeh systemu rachunkowosci, ktare nie zostalyby usunigte, a moghy micd istotny wplyw
na badane sprawoedanie finansowe, Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci,

Spitka przeprowadzita inwentarveacje skladnikdw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 28 grudnia
2009 r, w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domow maklerskich (Dz. U, 2 2013 r.
poz. 483) oraz dokonata rozliczenia i ujgeia w ksiggach jej wynikow.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowyeh informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,

kompletnie | prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czgsé sprawozdania finansowego,



33

ING Securities Spothe Akcyfna
Rupont wsmpelniaigey & badanie sprowodanin ffnomsovego
i ok abrotowy koresgey siy 31 gridnta 2005 r,

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawoadanie 2z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspekiach,
informacje, o ktdrveh mowa w § 22 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnis 28 grudnia 2009
r. w sprawie szezegdinych zasad rachunkowosci domdow maklerskich (Dz. U. z 2013 r. poz, 483
7 poiniejszymi zmianami) oraz w arl. | 10w ustawy o obrocie instrumentami Anansowymi (De
L. z 2014 r. poz. 94 z pdiniejszymi zmianami}) | 53 one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym,

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.
Nr ewidencyjny 1546

ul. Inflancka 44

00-189 Warszawa

........ L@u
rlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,

Komplementariusza KPMG Audyt Spotka

£ ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.

| futego 2016 r.

n
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnodcl ING Securities Spokid Alioyjnej w roku 2015 zostalo sporzadzone
1godnie 7 przepisami Ustawy 2 dnla 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodo (Dz.U, 2013 poz. 330,
¥ paan. zm.) oraz Ustawy 7 dnia 29 lipca 2005 r. o obroge instrumentami finansowymi (Dz.LL 2014 nr
0 poz. 94, z pdin. zm.).

2. ING Securities S.A. w roku 2015
2.1. Otoczenie rynkowe

Wediug konsensusu PAP 2 grudnia 2015 r. produkt krajowy brutto (PEB) w 2015 r. byl realnie
wyzszy 0 okolo 3,5% przy rozpletoscl prognoz na poziomie 3,4-3,6%. (w cenach stalych roku
poprzednisgo). Dn wzrostu PKB przyczynita sie wszystkie segmenty, szczegdinie produkcia
przemystowa, ktora urosta o 4,3%. Drugim segmentem, ktory sprzyjal jest produkcla budowlana-
montazowa, W mnigjszym stopniu ale nadal ponytywny wikkad w PEB miat ted handel | ushegi. Cayminikd
kreujgce PEB nie uleghy zmianie w stosunku do 2014 r., w dalszym clagu dudy wplyw ma popyt
krajowy,

Dynamika PKB w latatch 1993-2015

T.00%
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Srednioroczna Inflacia CPI (obrazujgca poziom cen towardcw i ushug konsumpoyjnych) w roku
2015 wyniosta -0,9% (w 2014 r. wynosita 0,0%) | byia nizsza nif zakladana w ustawie budzetowsj
o 2,1 p. proc. Najwiekszy wplyw na wskainik cen towardw | ustug konsumpcyjnych w 2015 r. mialy
niisre cemy w Zakresie fransportu (o 8,9%), Aywnotd (o 1,8%) oraz odsiesy | obuwia (o 4,8%), ktdre
obnifyly wslainik odpowiednio o 0,81 p. proc, 0,40 p. proc. | 0,25 p. proc. Podwyrkl oplat
zwigzanych z mieszkaniem (o 0,5%) oraz wyZsze ceny w zakresie lacznodd | zdrowia (po 1,9%)
podniosly wskaznik w tym okresie odpowtednio o 0,13 p. proc. | po 0,10 p. proc.

Inflacja sSrednioroczna w latatch 18983-2015
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W listopadzie 2015 r, praecistne miesieczne wynagrodzenie brutio w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 4 164,01 zt | byho wyZsze o 4,0% w pordwnaniu do grudnia 2014 r.

W listopadzie 2015 r, produkcla spreedana przemyshu bylta wyisza o 7.B% w pordwnaniu
Z listopadem ubleglego roku, natomlast w produkcli budowlanoc-montazowe] odnotowano wzrost
0 1,2%. W okresie styczesi-listopad 2015 r. produkcja sprzedana przemysiu byta o 4,7% wyisza
w pordwnaniu z analogicznym okresem ubleglego roku, kiedy notowano wzrost o 3,0%, natomiast
produkcja budowlano-montaiowa byla o 3,3% wyisza nii przed rokiem, kiedy notowano wzrost
0 3,1%.

MWa koniec listopada 2015 r. liczba berrobotnych iarejestrowanych w urredach pracy
uksztattowala sie na poziomie 1530,6 tys. | bwla mniejsza o 16,14% (. o 295 tys.) niz w grudniu
ubleglego robw. Stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta 9,6%, byla nidsza o 1.8 p. proc
W porgwnaniu z analogicznym grudniem uhiegiego roku.

W okresie styczen - listopad 2015 r. eksport wyraiony w cenach biezacych (w ziotych)
rwieksryl sie o 7,3% do 685,7 mid 21, a import wardst o 3,6% | wynidsl 670,1 mid zl. Dodatnie saldo
uksrtaitowalo sie na poziomie 146844 min zt, wobec minus 8686,8 min 2l po jedenastu miesigcach
2014 r. W pordwnamu 2 okresem styczen - listopad 2014 r. eksport zwiekszyt sie o 7,3%, a import
wzrdst o 3,6%,

2.2. Rynek papierow wartosciowych w roku 2015

Rok 2015 r. byl okresem bardzo stabe] koniunktury na gleldzie, co zwigzane bylo muin.
z czynnlkami ryzyka polityeznego. Crynniki te dotycryly przede wszystkim sektora bankowego
i sektora energetycznego. Dodatkown naszemu rynkowi ciafyla przecena na rynku surcwoowym.

Rocrna zmiana indeksy WIG wynioska -9,62%, co oznacza deprecjacke do pozicmu 46,467,368
phkt. (w 2014 r, — 51.416,08 pkt.}, natomiast WIG20 stracil ak 19,72% | spad! do poziomu 1.859,15
pkt. z 2.315,94 pkt. na koniec 2014 r. Majlepiej raprezentowal sie indeks sWIGHED, ktary zyskat
W ujedu rocznym 9,11%, dochodzac do poziomu 13.211,23 pkt. (w 2014 r. bylo 12.108,06 pkt.).
Dodatnig stope zwrotu wykazal rownie? Indeks mwWIG40, ktdrego wartodd na zakofczenie roku
podliczono na 3.567,05 pkt., co oznacza wrrost o 2,4% (w 2004, = 3.483 45 pkt.).

W 2015 r. cdnotowano spadek obrotdw akcjami, Wartosc obrotow akcjami w 2015 r. wyniosta
225.287 min =, w pordwnaniu do 232,864 min 2t w 2014 r. (-3,25%). Spadek aktywnosd zanotowal
rawniez rynek terminowy. Wolumen obrotdw kontraktdw terminowych ogdlem w 2015 r, wynidst
7.766.801 sz, w porownaniu do 9,001,819 szt, w 2014 r., co oznaca spadek o 13,72%.

Rok 2015 przynidst warost liczby notowanych spdbek na Gldwnym Rynku GPW, Liczha spolek
wizrosta z 471 na konlec 2014 r. do 487 na konlec 2015 r. W dagu minionego roku miako misjsce 30
debiutéw gietdowych w pordwnaniu da 28 w 2014 r, tacmna wartost IPO na Ghdwnym Rynku GPW
W 2015 r, wyniosia 2,0 mid 21 (1,2 mid 2 w 2014 r.).

Kapitalizacia spotek ioajowych na Gldwnym Rynku wynbosta 516,8 mid 2t na konec 2015 r,,
w pordwnaniu do 591,2 mid na konlec 2014 r., co cznacza spadek o 12,58%. kaczna kapitalizacja
spdtek krajowych i zagranicznych na konbec 2015 r. wyniosla 1 083,0 mid 21, co cmnacza spadek
a 13,57% 2 poziomu 1 253 mid 2t na konkec 2014 r,

W 2015 r. kolejne spolki zagransczne zdecydowaly sie na debiut na warszawskim parkiecie. Na
Gidwnym Rynku GPW zadebiutowaly akcie szedciu spidek zagranicznych: Private Equity Managers,
Uniwheals, Prairie Mining Limited, Wind Mobile, City Service, Kofola Ceskoslovensko, Na koniec
grudnia 2015 r. na abu rynkach akcji GPW notowane byly &4 zagraniczne spotkl, w tym 54 na
Ghowmym Rynku | 10 na NewConnect,

MNa NewConnect w 2015 r. zadebiutowalo 19 spdtek, a 13 - najwiece] od poczgthu Istnienla
tego rynku = przeniosio nofowania na Ghawny Rynek GPW. Mialo to m.in. wphyw na liczhe spélek na
rynku altermatywnym - na kankec 2015 r. bylo notowarych 418 spolek w pordwnaniu do 431 na koniec
2014 r. taczna kapitalizacia spifek krajowych | zagranicznych wyniosta B,7 mid 2f na koniec ubieghego
roku (spadek o 5,0% w stosunku do 2014 r.). kaczna wartosé ofert na rynku NewConnect w 2015 r.
wyniosta 65,8 min 2t (47,0 min 2t w 2014 r.).

Ma rynku Catalyst w 2015 r. zadebivtowaly obligacie 23 emitentdw. Liczba emitentdw spadia
7 193w 2014 r. do 192 w 2015 r. Laczna wartosc notowanych emisy siegneta 613,1 mid zi (544,6 mid



7t w 2014 r.). W 2015 r. liczba emétentdw obligacji korporacyjnych wzrosta do 148 wobec 147
w 2014 r., obligac)i komunalmych zmniejszyvla sie z 20 w 2014 r. do 19 w 2015 r., & liczba obligacy
spoldzielczych | listow zastawnych nie zmienda sie | wyniosta odpowiednio: 22 oraz 2. Liczba
notowanych seril obligac)i wzrosla o 2,9%, do 532 w 2015 r. z 517 w 2014 r. Liczba senil obligad|
korporacyjnych werosta rok do roku z 357 do 360, obligac) spdkdzelczych z 37 do 40, kemunalnych
7 57 do 58, a listdw zastawmych z 33 do 38.

2.3. Pozycja ING Securities 5.A. na rynku

W 2015 r. obserwowalitmy przyépieszenie wrrostu udziatu zdalmych brokerdw w obrotach
GPW na ryku akcll. Dynamika werostu udzish tych brokerdw na rynku akcll wyradnie preyipieszyia.
W 2015 r. zdaini brokerzy osiggneli udzial w obrotach akcji na GPW w wysokosci 32,3%,
w porcwnaniu do 27,8% w 2014 r. | 27,1% w 2013 r,

W 2015 r. spadl udzal zdalnych brokerdw na rynku kontraktdw terminowych. Udzial
w obrotach kontraktami tych operatoraw w 2015 r. wynidst 3,6%, w pordwnaniu do 4,1% w 2014 r.
I 6,1% udziatu w 2013 r.

Pozycja ING Securities S.A. orar udziat w lgcznych obrotach Gieldy na
poszczegalnych nymkach w 2015 roku przedstawialg sie nastepujgco:
s 14 miejsce w obrotach GPW na rynku akeji = 3,1 % udzial w nymbku,
» B miejsce w obraotach GPW na rnynku kontraktow terminowych = 2,9 % udzial w rynku,
14 miejsce w obrotach GPW na rynku opcji — 0,6 % udzial w nymku.

Ma dzien 31 grudnia 2015 r. ING Securities S.A. prowadzit 53.163 rachunkdw inwestycyjnych.
Oenacza to wzrost o 2,76% w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2014 r. (51.737).

W 2015 r. niemacnie spadia liczba rachunkdw internetowych prowadzonych przez ING
Securities SA. Na dzen 31 grudnia 2015 r. ING Securities S.A. prowadzil 36.584 rachunkiw

Internetowych. Oznacza to spadek o 1,27% w pordwnaniu do stanu z 2014 r, (37.053).

Rachunki klientow prowadzone w ING Securities S.A. na koniec 2015 r. stanowily 3,75%
ogalnej liczby rachunkow klientdw wszystidgch biur mabderskich w Paolsce.

2.4. Ranking domow maklerskich

W 2015 r. Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych po raz kolejny przeprowadzilo
Ogdinopolskie Badanie Inwestordw majgce na celu identyfikacie potrzeb | preferenc]l inwestordw
indywidualnych przy podejmowaniu decyzii inwestycyinych oraz ocene jakosci uslug maklerskich
dostepnych u polskich brokerdw. Wynikdemn tego badania jest coroczny ranking domaw maklerskich.
W ostatnim rankingu ING Securities S5.A. zajelo 11 miejsce, co oznacza spadek o 2 pozycie
w porownaniu do 2014 .

W rankingu Gazety Finansowe| w 2 kwartale 2015 r. oferta ING Securities S.A. zajela po raz
kolejny 2 miejsce, co wskazuje na duzy wirglgdnost badan rynku ustug finansowych., Ponownie
rostalismy docenieni za oferte, ktdra stawia na budowanie dlugofalowych relaci z Kientami
i doskonale odpowiada na potrzeby krajowych inwestordw Indywidualnych,

Ponadto ING Securities 5.4, zajgl pierwsze migjsce w rankingu praygotowanym przez serwis
Comperia w 3 kwartale 2015 r. Najwigkszy wplyw na zwydestwo w rankingu mista maczgca
modyfikacja oferty dokonane)] w trakcle roku. 2decydowaly gldwnie trzy czynniki; brak oplaty za
prowadzenie rachunku, bardzo duza udytecrnodc konta, cbiawiajgca sie dostepem do 12 z 13
badanych przez comperia.pl parametrow oraz atrakcyjna stawka prowizji, pobéerana za realizacie
teceri skladanych na rymiku akoi.

ING Securities 5.8, na poczatku 2015 r. zostal zwyciezcy edycl konkursy Lider Informatyka
Instytuc§ Finansowych”, organizowanym przez Garete Bankows®. Magrode przyznano w kategoril
~Systemy transakcyjne” za wdrozenie w ubleghym roku systemu Comarch Exchange Trading.

Makler Mateusz Stencel r czesd detalicene] domu maklerskiego zdobyt za rok 2015 plerwsre
migjsce w catorocznym Rankingu Gazety Parkiet na najlepszego analityka rynku, typujacego spofki
o potenciale wzrostowym,



Andrre] Kubacki, pracownik Zespotu Analiz w Departamencle Kllentdw Instytucionalnych, za)at
w Rankingu Gazety Parkiet drugle miejsce w klasyflkac)l ogdlne na najlepszego analityka gletdowego.
W kategoril handel | dystrybucia plerwsze miejsce wirdd analibykow zdobyta Mara Mickiewicz,
natomiast rzede miejsce w kategoril bankl zajat Piotr Palenik.

2.5. Kierunki rozwoju

Organizacja ING Securities S.8. | oferowane produkty s3 podzielon= na trzy obsrary
odpowiednio do segmentach klkentdw,

s Imwestorzy instytucionalnl, w tym gicwnie instytucie finansowe krajowe | 2agramiczne,

= Inwestorzy indywidualni,

+  Spdikl, emitencl paplerdw wartoscowych | Skarb Panstwa.

Postepujgca specjalizacia polegajaca na  dostosowywaniu  produkbdw  maklerskich do
oczekiwar riznych grup klientdw wymaga ksztaltowania rdanych dclefek rozwoju poszczegdlnych lnbl

bizmnescwych ING Securities S.A. w zakresie oferowanych ushug, kanaddw dystrybuc]l oraz w zakresie
wykinrzystywanych systemdw informatycznych,

W obstudze inwestordw instytucjonalmyech ING Securities S.A. bedzie koncentrowad sie na
dostarczaniu wyspecializowanych  usiug  makderskich lokalmym  funduszom  emendaingm
| inwestyoyinym oraz wybranym zagranicznym funduszom inwestyoyjnym, Bardzo waimym elementem
oferty beda nadal produkty analityczne, przygotowywane przer dodwiadczony zespod analinykiw,

ING Securities S.A. nadal bedzie oferowal skuteczng egzekucie zlecen na GPW brokerom
miedoynarodowym, w tym z wykorzysianiem kanatu DMA (Direct Market Access), a ma rynkach
migdoynarodowych lokalmym funduszom,

Oferta dla klientow inshytucjonalnych zostanie poszerzona o modliwesc  handlu
algorytmicamego.

W obszarze usleg dia Kientow detaliconych bedzie kontynuowana strategia, ktdra opiera sie
na segmentacji kientow ze wzgledu na ich aktywnosC | ozekiwania przy jednoczesnym dazeniu do
upraszczania i unifikowania oferowanych produktow. ING Securities 5.A. bedzie koncentrowal swoje
dziatania na ghwnym kierunku strategicznym, ktrym jest dostarczanie Mientom indywidualnym uslug
maklerskich o najwylsze] jakodd, w tym priede wsrystkim sprawnej komunikaci | realizacji zlecen na
GPW. Ograniczane bedy inne rodraje uslug, w tym obsluga osdb prawnych | posredniczenie
w zawieraniu transakcjl na rynkach zagramicznych.

Waznym elementemn  strategil  jest  rintegrowane  oferowanie  wshug  finansowych
w porczumieniu z ING Banklem Slaskim S.A., wystepujacym w roll agenta ING Securities S.A. Bank
udastepnia wspalnym klientom aplikacie maklerskg Modul Makler w kanale bankowodd intemetowe]
ING BankOnline oraz umodiwia korzystanie z serwisu telefonicznego Halo Slaski. Oddzialy Banku
prowadzy aktywng sprzeda ustug maklerskich | pozyskuja nowych Mientdw dla ING Securities 5.A.
Klienci maja tez do dyspozycii aplikacie mobiling ING Makler Mobile.

Integracjl uslug bedzie towarzysoyt dalszy rozwd) systemdw Informatycznych, Obsluga
kiientow bedzie prowadzona wylgcznie poprzez nowe systemy informatyczne  zntegrowane
z systemami bankowymi. Dotychczas udywany system SidomaOnline bedzie stopniowo wygaszany.,
Uistugi makderskie beda wigczone do nowoczesnego systemu bankowosc elektroniczne) Maje ING.

W ohsrarze doradztwa dla spolek w zakresie pozyskiwania finansowania w formie akoli oraz
w zakresie fuzjl | przejed ING Securities 5.A. bedzie rozwijal wspdtprace z ING Bankiem Slaskim S.A.,
w szczegolnosc w zakresie obslugl klientdw strategicznych, Ustugl beda nadal Swiadczone w Scisiej
wspolpracy 2 zagranicznymi oddzialami ING Bank N.V., co pozwoll na wspdine wykorzystanie
dodwiadczesl oraz bazy klientdw, Jednoczesnie, planowane jest wzmocnienie procesu pozyskiwania
klientdw poprzez wiasne kanabty marketingowe,

W odniesieniu do organizag)i ofert publicznych akcll, zardwno pierwotnych jak | widrnych,
nacisk kladziony bedzie na pozyskiwanie kientdw wirdd podmiotiw o akcjonaracie prywatnym.

Zarrgd ING Securities S.A. bierze pod uwage modiwest reorganizacil formy prowadzenia

dziatalnosci w ramach grupy kapitatowe] ING Banku Slaskiego 5.A. poprzez przeprowadzenie podziaky
Spatki w trybie art. 529 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r, - Kodeks spélek handiowych, to

&



jest przez przeniesienie calege majatku Spofd na inne spdiki, w tym na ING Bank Slgski S.A., tej
czescl majgtku spotki, ktdra wehodzi w skiad zorganizowane] zesd przedsiebiorstwa, w ramach ktore
prowadzona jest dziatalnost maklerska (podzial przez przejecie). Tym samym dziatalnosc maklerska

prowadzona bylaby przez biuro maklerskie stanowigce jednostke organizacying Bankw. Ewentualne
przeprowadzenie takiej reorganizac)l nie spowoduje zanlechanla bgdi istotnego ograniczenia
dotychczasowe] dziatalnosd ING Securities S.A,

2.6. Whynik finansowy

Przychody

Preychody ING Securiies S.A. za okres ad 01.01.2015 r, do 31.12.2015 r. wynioshy 54.861,7 tys. =i,
& ich struktura praedstawiala sie nastepujgco:

Przychody ING Securities 5.A. w 2015 roku

Pozostale
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Najwieksza pozycia preychodow byly prrychody z tbytulu Swiadczenla ushug maklerskich
| doradezych, ktdre wyniosty 48,903,5 tys. 7i | stanowily 89,1% przychoddw ogdlem. Na ich wielkost
nafwiskszy wplyw mialy preychody 7 tytwlu prowizjl od operacyl paplerami wartodcowyml we wlassym
imieniu na rachunek dajacego zlecenie, ktdre stanowily 66,1% przychoddw z tego tytulu,

Drugim co do wielkosc przychodem w tej grupie byly pozostale prrychody, ktdre wyniosky
10,5044 tys. = | stanowily 21,5% praychodow 7 dziatalnoscl maklerside].

Przychody 2 tytulu prowadzenia rachunkow papierdw wartosciowych | rachunkdw plenieznych
klientdw wyniosly 1.889,2 tys. #, co stanowito 3,9% przychoddw 7 dziatalnoscl maklerskde].

Preychody z tytulu peodredniczenia w  obrocie jednostkami  uczestnictwa  funduszy
imwestycyjnych wyniosly 1.265,0 tys. 2i | stanowily 2,6% przychoddw z dzialalnosc maklerskiej,

Przychody finansowe, Imire stanowily 5,4% m-.rchudéw ogdtem | wynlosky w 2015 r, 2.946,8
tys. 2, mgmrﬂendﬁeﬁdndlﬁmldepﬂmdw{wnmudﬂﬂd:mw lokowania srodkdw kientow
stanowily 64, 8%,

Koszty

Koszty ING Securities S.A. za okres od 01.01,2015r. do 31.12.2015r, wyniosty 53.274,0 tys. zt,
a ich struktura przedstawiala sle nastepujaco:



Koszty ING Securities S.A. w 2015 roku
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Koszty Swiadczenia ushug maklerskich | doraderych wyniosly w 2015r. S0.668.3 tys. =
| stanowily 95,1% kosztdw ogdiem.

Majwiekszy pozycla w kosmtach sSwiadczenla ustug maklerskich | doradcrych byly kosshy
osobowe, kidre wynioshy na koniec 2015 r. 22.136,6 tys, 21 | stanowity 43,7% kosztdw dwiadcrenia
ustug maklerskich | doradczych, 2 crego wynagrodzenia 19,4929 tys. 2t (BS,19%), a narzuty 2,332.1
tys. 2 {10,5%).

Drugg co do wielkosci pozycia w kosrtach Swiadczenia uslug malderskich | doradczych byly
koszty optat na rzecz GPW | KDPW, ktdre wyniosly 7.604.8 tys, 28 (15,09,

Koszty rreczowe wyniosty 10,5630 tys. zl, czyli 20,8%. Wsrod tych kosztdw najwiekszymi
pozycjami byly pozostate koszty rzeczowe (B.461,5 tys. zi — 80,1%) oraz koszty utrzymania
i wynaimu budynkdw (1.716,1 tys. 70 — 16,2%). W pozostalych kosztach rreczowych najwieksze
pozycie stanowiby koszty usleg informatycenpch w wysokoscl 5.817,0 tys. zt — (6B, 7%) oraz koszty
lacznosci w kwocie 723,9 tys. 7t (8,6%).

Wynik finansowy

Zysk brutto ING Securities 5.A, za okres od 01.01.2015r, do 31.12.2015r, wynidsé 1.587,8 tys.
zl. Obcigkenle rysku 2 tytudu podatku dochodowego wyniosio 377,1 tys, z). Efektywna stawka podatku
dochodowego od asdb prawnych w roku 2015 wyniosta 23, 75%.

Wypracowany zysk netto za okres od 01,01,2015r, do 31.12.2015r. wyniost 1.210,5 tys. zi.
w‘l‘u’yrﬂﬁ nefto ING Securities S5.A. w poszczegdlnych miesigcach ksztattowaly sie w sposch

acy:



WYNIK NETTO ING SECURITIES S.A. W 2015 ROKU
- MIESIECZNIE (W TYS. PLN)
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Stopa zwrobu z akbywdw na dzied 31,12.2015 wyniosta 0,360,

Na tle catej branzy maklerskiej aktualna sytuacia finansowa Spotki jest zdaniem Zarzadu
zadawalajgca. Prrewiduje sie, 2 w najblirsre] preverioso sytuacla finansowa Spotki nie powinna wlec
pogorszeniu,. Wedlug szacunkow Zarzadu Spotia nie bedzie wymagata dokapitalizowania.

3. Dzialalnos¢ na rynku wtornym
3.1. Rynek Klientéw Instytucjonalnych

3.1.1. Rodzaje Rynkow

ING Securities S.A. poSredniczy w zawieraniu transakcll zarowno na Gieldzie Paplerow
Wartosciowych w Warszawie, jak | na rynkach zagranicznych.

W roku 2015 nadal zdecydowana wiekszost transakcl zawartych za podrednictwem
Departamentu  Klientdw Instytucjonalnych realizowana byla na GPW, bgcna wartosd zawartych
transakcfi na sesjach gleldowych na akcjach przez kiientow instytucjonalnych, wynlosia 8,4 mid zi.

Jednocretnie rok 2015 proynidst rdwniez utrzymanie wysokie] aktywnosci polskich klientdw
Instytucjonalnych na rynkach zagranicemych, gdzie ponownie mrealizowall oni transakcie o lgcznej
wartosd 2,4 mid =,

3.1.2. Grupy Klientdw

Departament Klientdw Instytucjonalnych obstuguje nastepuigce grupy klientdw:
»  Kiiend instytucionalni krajow,
klienel instytucjonalni zagraniceni,
brokerzy miedzynarcdowl.

MNajwieksza pod wegledem wielkosci obrotdw grupe stanowili ponownie polscy klienc
instytucjonalni, a ich udzial w obrotach DKI na GPW wynidst B0%. W zasadrie calodd obrotu wérdd
krajowych klientow Instytucjonalnych przypadia na instytucie zarzadzajace aktywami | fundusze
emenytalne generujgce odpowiednio 78% | 21% obratdw wirdd tej grupy klientdw,



Dalej powoli rosnie udziad obrotow  instytucjonalnych  kientdw zagranicznych, |letdrzy
wygenerowall 12% naszych obrotow na GPW w 2015s. Obecnie obstuga dute] czesd tych klientéw
odbywa sie jud bezposrednio, a czesd nadal we wspdtpracy 7 lokalnymi biurami ING.

Z kaolei udzial brokerow miedzynarodowych spadt do B%. Tym samym Wiend zagraniceni odpowiadali
za 1/5 naszych obrotdw na GPW,

Jedli chodri o udzial wymienionych grup Mdientow w proychodach Departamentu Klientow
Instytucjonalnych 2 tytulu prowizji brutto w 2015r. (ponad 18 min zi), to tu tef zdecydowanym
liderem pozostaly lokalne instytucie finansowe generujgce B9% prowizil (2 czego jud ai 24% na
rynkach zagranicznych). Zagraniczni kliend instytucjonalni prayniesli 8% przychodow z prowizji,
a brokerzy miedzynarodowi 3% przychoddw,

3.1.3. Zespol Analiz

W roku 2015 Zespdd Analiz w Warszawie zajmowal sie analiza 63 spdbek notowanych na GPW.,
Wydano 70 raportéw, w tym 11 raportdw iniciujacych analize sptek (CCC, CD Projekt, CI Games,
LPP, Mewag, Mandpol, Prime Car Management, Torpol, Trakcja, Vistula, Voxel) | 9 raportdw
sektorowych, Zespdd Analiz publikowal rdwnie2 comiesieczne raporty o strukturze akbywdw w palskich
funduszach Inwestycyinych | emenytainych Aolish Fundg, a takie zajmowal sie rownie publikacig
rapartow codziennych Good MomiNG Poland Jesli chodzi o niestandardowe produlkty, tworzono
comiesieczne zalecane portfele inwestycyine dla lokalmych Kientdw inshytucionalnych, a takie
restawienia zbiorcee prognoz finansowych anallzowanych spdlek,

Poza pracy analityczng Zespot Analiz organizowal spotkania z zarzadami spolek notowanych
ra GPW w siedzibie w Warszawie (Amica, Atrium Real Estate, Bank BOS, CI Games, Energa, Famur,
GPW, Merck, Orange, PKN Orlen, Toya, Vistula) oraz spotkania wyjazdowe dla kilentdw zagranicznych
7 udziatem przedstawiciell zarzaddw spobek notowanych na GPW (Astarta, Cyfrowy Polsat, Inter Cars,
GTC, Orange, PGNIG, PKN Oren, PZU). Dodatkowo, Zespdl Analiz zajmowal sie organizaciy cyklu
Crterech kunl‘mncjl w Warszawie, w tym dwom sektorowym (sektor finansowy, sektor przemyshowy)
oraz dwom poSwieconym spolkom notowanym na zagranicznych rynkach (Turcia, Rumunia),
Konferencie przeznaczone byly dia Wientdw instytucjonalnych reprezentujgcych palside | zagranicne
fundusze inwestycyjne | emerytalne, W kazde] 7 crterech konferenc)l brako udziat tacznie 58 rarzaddw
spotek gieldowych z reglonu, a w kaidej konmferenc)l uczestniczylo po okolo 55 zarzadzajacych
reprezentufgoych 35 instytuci finansowych,

3.2. Rynek Klientéw Detalicznych

3.2.1. Integracja uslug maklerskich z bankowymi

Rok 2015 byl olresem intensyfikagi dziatan zwigzamych 7 zapoczatkowana w 2014 r.
integraciy ushug maklerskich | bankowych, ghiwnie w obszarze uslug dwiadczonych przez internet
i telefon, Wymiernym efektem procesu integracl byly mun. zmiany organizacyino - kadrowe
polegajaoe na:

» rerygnacii 2 bezposrednief cbslugi kientow przez Centrum Obslugl Klientdw w Warszawie
(30.05.2015) | Centrum Obsiugi Klientdw w Katowicach (31.07.2015),

» Przeniesieniu pracownikow obu COK-6w (3 osoby w Warszawie, 5 osdb
w Katowicach), 5 pracownikow (3 etaty) Wydzialu Roowoju Blznesu | 12 osdb
zatrudnionych w Centrum Obstugl Telefoniczne] | Internetowej (8 osdb — 1.06.2015 r,
4 osoby - 1.08.2015 r,) do ING Banku Slaskiego 5.A.

Poza ING BankOnLine | Departamentern Contact Center, obstuga kientdw Domu Maklerskiego,
w zakresie otwarcia rachunku | zatatwienia formainosci wymagajgoych osobistego kontaktu, poza
przyjmowaniem zleced kupna/sprzedazy paplerdw wartodciowych, odbywa sie we wszystkich
oddziatach detalicznych ING Banku Slaskiego S.A. Na koniec 2015, byto ta 395 oddzialdw.

Dodatkowo rozszerzono zakres umowy Egﬂl‘lﬁ'jl‘lﬂ] pomiedzy ING Securities S.A., a ING
Bankiem Slaskim S.A., aktualizujac zakres czynnosc Banku jako agenta firmy Inwest'ﬁrcﬂnej
o wykomywanie mnms::i wigzanych 2 ustugami doradztwa | marketingu usheg domu maklerskiego.
Oba podmioty zawarly ted umowe outsourcingows o wykonywanie przez Bank archiwizacy
dokumentacii | nagran zlecen skiadanych za pofrednictwemn Departamentu Contact Center.
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3.2.2. Model swiadczenia ustug

Efektern wspdlpracy pomledzy ING Securities S.A. a ING Bankiem Slaskim 5.4, bylo
wprowadzenie z dniem 15 lipca 2015 r. nowej oferty rachunkow maklerskich dia klientow detalicenych,
narwanych kontami maklerskimi oraz dziatania marketingowe skuplajace sig na promocji rachunku
maklerskiege | na doradztwie inwestycyjnym, Daieki doswiadczeniu pracownikiw ING Banku Slaskiego
S.A. orar ING Securities S.A. przygotowano spersonalizowany prrekaz marketingowy do wybranej
grupy klientdw Banku zachecajgcy ich do skorzystania z nowe) oferty,

Telefoniczna obsluga prowadrzona jest w Centrum Obstugi Telefoniczne] | Internetowe)
{COTIL). Centrum stanowi podstawowg jednostke front office do prowadzenia obstugi klientdw przede
ws2ystkim w zakresie pomocy techniczne], obslugl dyspozyc)l | w coraz mnlejszym zakresie zlecen.
Centrum pelnl kluczows role w akbywne] sprzedaiy produktow malderskich po stronie Domu
Maklerskisgo, W Centrum prowadzona jest takde obstuga rekdlamacji, kontrola transakoi podejrzanyeh,
manitoring zlecen klientdw, kontrola | monitoring badania procesu identyfikachl | akceptac) klientdw
(CDD) oraz procestw biznesowych (Business Tracking), jak rownied obshuga zlecer na zagraniczne
rynki akcll. COTII aktywnle uczestniczy w testach akceptacyinych podstawowego oprogramowania
Domu Maklersklego oraz pracach koncepcyjnych nad jego rozwojem. Do pozostalych czynnoscl
realizowanych przez COTIl nalety obstuga kredytdw brokerskich, monitorowanie ryzyka w zakresie
odroczonych platnosd | derywatdw tf. zobowiazan | poziomu zabezpieczenia na rachunkach.

Jednostka zajmuje sie rowniez kKluczowymi operaciami middle-office muin, otwarcie sesji
gistdowej, monitoring sesfl, kontrola | naprawa bleddw w zakresie komunikatdw i transakcii
gieldowych, zarzgdzanie tabelami prowizyinymi, parametryzacia systemu w zakresie funkcjonalnym,
konfiguracia | parametryzacia derywabdw oraz zamkniecie sesjl glehdowej.

W roku 2015 zostalo obshuzonych ponad BO tys. polacze’ przvchodzacych wobec 124 tys.
polaczen w 2014 r. Spadek ten wynika wprost 2 prreniesienia obslugi czesd Mientdw do
Departamentu Contact Center ING Banku Slaskiego S.A., © czym wspomniano powyle| oraz
Z systematycznego wzrosty populamosd obstugl przez Internet,

Sredni czas polaczenia pozostal na poziomie 4 minut | wynika 2 potrzeby merytorycznego
wsparcia klientow w nowych procesach swiadczenia ustugl maklerskie).

Na dzei 31 grudnia 2015 r. Dom Maklerski wspilpracowal z jednym agentem poza
ING Bankiern Slaskim 5.A. Umowa zostal wypowiedziana | ulegnie rozwigzaniu z koncem hm:trua
2016,

W stycmniu 2015 r. usluga prywatnego maklera zostata zastaplona ushugg doradztwa
Inwestycyjnego. W ramach doradztwa inwestycyjnego zaoferowano klientom dwie podstawowe formy
obsiugl - doradztwo portfele standardowe | doradrtwo indywidulane, a wraz 7 wprowadzensem nowej
oferty zrezygnowalismy  oferowania Mientom wstsg Ziota linia.

Jako rezultat procesu oceny efektywnoscl finansowej ustug oferowanych na rynkach
zagranicznych podjete decyzie o rezygnacii 2 uslug wykonywania granicy ziecen Mientdw.
Pierwszym etapem bwlo zaprzestania od 28 wrzesnia 2015 r. otwierania nowych rejestriw
instrumentaw finansowych dla rynkdw zagranicznych.

3.2.3. Przebudowa oferty dia klientow detalicznych

15 lipca 2015 r. przedstawiono klientom detalicmym nowg oferte uslug. Przygotowano dwa
nowe rodzaje rachunkdw maklerskich, nazwanych dla ujednolicenia nazewnictwa z bankowym -
kontami makderskimi,

Pierwsze z nich, konto elastyczne, jest skierowane do Kientdw mniej akbywnych na gietdzie,
ktdrzy potrzebujy prostych roewigzan. Obejmuje ano brak oplat za prowadzenle konta oraz stala
prowizje na rymku akcji na poriomie 0,3% (min, 3 2), Klienc w tym pakiede korzystaia 7 notowar
online 2 prezentaciy 1 najlepszej oferty kupna/sprzedaty | nie majy motliwosc korzystania z aplikacii
Motowania 4 MAX - maawansowana aplikacia do analizy wykresdw.

Drugie, konto akbywne jest przeznaczone dia aktywnych inwestordw, kidery ocrekujg bardziej
mawansowanych narzedzi Inwestycyjnych, atrakcyjnych warunkow cenowych, a takie dodatkowych
ushug wsplerajaoych Inwestycje giebdowe. Obejmiuje ono prowadzenie konta za 10 2t mieslecznie, stata
prowizjg na rynku akci na poziomie 0,19% (min. 3 zf), dostep do notowan online 7 prezentacis
5 ofert lub nawet pelnego arkusza Zlecen oraz dostep do programu Notowania 4 Max,



Pakiet uslug, z ktorego korzystaja wszyscy dotychezasowd kllenci posiadajacy rachunki otwarte
przed 15 lipca 2015 r. zostat nazwany kontem maklerskim klasycznym, Dotychczasowi Miend moga
skorzystac z nowej oferty pod warunkiem ziozenia stosowne] dyspozycii.

W awigzku z wprowadzeniem oferty konta efastycznego | aktywnego wycofano sie 2 promogi
dla czlonkow SII, osob ponizej 26 roku rycla oraz zwrotu prowizfi w przypadku poniesionej przez
klienta straty przez okres 4 miesiecy od otwarcia rachunku. Dotychezasowi kiend majy modiwos?
korzystania 2 nich do konca okresu na jaki zostaly Im one przyznane. Zmiana oferty 2 konta
klasycznego na elastyczne lub aktywne powoduje automatycane wygaszenie powyzszych promoci.

3.2.4. Nowe produkty i ustugi

Doradztwo Inwestycypne - w dniu 12 stycznia 2015 r. rezpoczeto oferowanie uslugl doradztwa
Imwvestycyjnego zastepujacy ustugs Prywatmy makler. Poczatkowo ustuge zainaugurowaly 4 portfele
modelowe (Ochrony Kapitalu, Dywidendowy, Akcyiny | Akcyjny Agresywny) w ramach tzw, doradrtwa
portfelowego oraz portfele indywidualne, Komponenty usiug doradczych 53 przygotowywanych przez
Zespot Doradzrtwa | Analiz, kierowany przez licencjonowanego Daradoe Inwestycyjnego.

W paddzierniku 2015 r. ustuga doradztwa portfelowego zostala webogacona o dwa kolejne
portfele: Algorytmiczny | Potencjalu Wzrostowego, Na koniec 2015 r. pozyskano B18 klientdw
korzystajgoych z ushugi (Indywidualne Doradziwo — 311; Portfele Modelowe - 507). Przyactowano
niezbedne zmiany na stronke internetowej oraz wdostepniano wyniki portfedi w formie Interaktywnych
wykresow. Zawarcie umowy o doradztwo maliwe jest z poziomu ING BankOnlLine, dziekl czemu klient
moze jeszcre sryboie] razpoczac korzystanie z ustugl. Podglad skladu portfela mozliwy jest za pomocy
modubl Makler,

ING Makler Mobile — 27 lipca 2015 r. udostepniono aplikacie mobilng do skiadania zecer,
obserwac)l notowah | stanu swojego portfela. Aplikacia dostepna jest z systemdw operacyjnych
Andraid oraz I0S dla wszystkich Mientdw bez wzgledu na rodzaj poesiadanego konta maklerskiego. Do
kofica 2015 r, aplikacla zostata pobrana 6 186 razy dla systemu Android | 1 830 dia systemu 105,
Wysoide oceny w sidepach Google Play | AppStore (odpowiednio 4.4 | 4+) plasujg aplikacje ING
Securities 5.A. najwyie] sposrod wszystkich aplikac)l makderskich dostepnych w konkurencyjnych
instytucjach, kacmie nasl klienc w 2015 r. zlalyli za pomoca aplikacji mobilnej 22 421 zZlecen (2,08%
2 cakosci zlecen internetowych.

Intraday - wprowadzono obnizone depozyty Intraday; bez konlecznosc otwierania
dodatkowego rachunku klienci moga skiadac zlecenla z obnizonym o polowe depozytem Intraday na
kontrakty na WIG20. Klient korzystajgcy z depozytu intraday na koniec sesjl zobowigzany jest
posiadac pelny deparyt lub zamknaé odpowlednig liczbe pozycl, co jest na biefaco monitorawane
przez Dom Maklerskl, Z koficern 2015 r. moiliwosE korzystania z ushugl Intraday mialo 305 klientdw.
Drigkl depozytom Intraday znacraco wardsl udzial czedd detaliczne) ING Securities S.A. w obratach
kontraktami terminowymi na GPW z 2,2% w kwietniu 2015 r. (11 miejsce) do 3,4% w grudniu 2015 r.
(8 miejsce).

Modly' Makler - w ciggu catego roku 2015 trwaly prace nad wprowadzeniem kolejrych
usprawnien do Modutu Makler, aplikacji maklerskiej zintegrowane] z ING BankOnLine. Naleda do nich
m.in. prezentacia usiugl doradztwa inwestycyjnego | serwisu analitycznego bezpofrednio w Module,
2y udostepnienie zakfadki Pulpit, gdzie kazdy klient ma mozliwoéé jego Indywidualnego dostosowania
do wiasnych potrzeb za pomocy okien prezentujcych Zadane informacie np. . Transakcle na papierze”
do sledzenia chronologlcznie ostatnich transakgji.

Wiadomoscl Reuters - udostepniono wszystkim kiientom bezplatnie moiwosc skorzystania
z wiadomosd  dostarczanych przez renomowang agencie Reuters. Tym  samym  zastapiono
dotychezasowe komunikaty Polskie] Agencil Prasowel (PAP), ktdre nie s3 jui przekazywane.

NASDAQ-100 - w odpowiedzl na zapotrzebowanie krajowych inwestordw indywidualnych wraz
z ING Bank NV 13 sierpnia 2015 r. wprowadzono nowy Instrument bazowy dla ING Turbo, NASDAGQ-
100. Od momentu wprowadzenia instrument ten plasuje sie w plerwsze trdjce najpopulamiejszych pod
wzgledem finansowania instrumentem bazowym,

3.2.5. Serwis internetowy

W 2015 r. w ramach projektu integracii ustug maklerskich z bankowymi otworzono nowy
serwis www.edukaciagieldowa.pl, ktorej administracig zajmuja she pracownicy Departamentu Edukacii



i Promocjl. Przenlesiono na niego elementy zwigzane ze szkoleniami online prowadzone priez
analitykiw oraz blag, na ktdrym publikula oni swoje wpisy.

Dokonano przebudowy serwisu www.ingsecurities.pl tak, aby odzwierciediat on nowa oferte
wprowadzong 15 lipca 2015 r. To samo dotyczy serwisu mini, cryll wersji sarwisu dostepne) 2 poziomu
urzgdzent mobilnych, Rozpoczeto rownle: we wspolpracy z ING Bankiem Q}qsl-:lm S.A. prace nad
przeniesieniem tresc z serwisu na strone Banku - www.ingbank.pl,

3.2.6. Edukacja i szkolenia dla inwestorow

W 2085 r. ING Securtles S5.A. byl bardra aktywny w dzedzinie edukaci | srkoled
przeznaczanych dia inwestordw indywidualmych, Dziatalnos$d ediskacyjno — szkoleniows Domu
Maklerskieno mozna podzielic na 3 obszary - konkursy, srkalenia | spotikania z inwestorami,

Korkursy:

Fulures Masters — uczestnictwo w lutym | marcu 2015 r, w konkursie organizowanym przez Gielde
Papierow Wartosciowych polegajacym na wirtualnych Inwestycjach w kontrakty terminowe. Pula
nagrod wyniosta 70 000 #, a do gry previgczylo sie facznie B 500 osdh. Kaddy dom maklerski
wyznacryl swojego mentora do prezentowania komentarzy | opindi dia graczy podczas konkursu.
W ING Securities 5.A, mentorem zostal analityk Macie| Szmiglel, ktdrego porady sledzilo ponad 650
os6b. Dodatkowo te osoby otrzymaly atrakcyjng oferte, polegajgcy na obnizeniu prowizjl, dziekl ktdre)
mogly rozpoczal realne inwestowanie w kontrakty poprzez rachunek w ING Securities S.A.

Turbo Wyawanie — Gra fnwestycyina - w okresie od marca do kwietnia 2015 r. zorganizowano konkurs
inwestycyjry polegajacy na wirtualnych inwestycjach w rdéne Instrumenty finansowe. Ghawnym
Partnerem konkursu zostala Glelda Papierdw Wartoddowych, a gldwnym celem byla edukacja
Inwestorow oraz promocja notowanych na gietdzie certyfikatdw ING Turbo. Do gry proviacevly sie
2 803 osoby, a 15 asoh, ktdre uzyskato najwieksze stopy zwrotu otrzymaty nagrody o facene] wartodd
20 000 z¢. Fundatorem nagrid bylo ING Securities S.A. wraz z Gielda Paplerdw Wartoscowych
w Warszawie,

Szkolenia:
Tnterraiowe:

« wocalym 2015 r. zorganizowano na platformie ING Securities S.A, 121 szkoledt w formie
webinarow, w ktdrych udzial wzieto okolo 2 000 uczestnikdw,

= w lutym 2015 r, w siedzible GPW odbyl sie webinar o ING Turbo, w kidrym wzieto udzial ok.
170 uczestnikow,

= w slerpniu 2015 r, w ramach Letniej Szkoly Gleldowe) odbylo sie szkolenie o ING Turbo,
w ktorym uczestniczylo ponad 200 osdb,

Sxbodenia stagoname;

= Wl kwartale 2015 r. wraz 7e Stowarzyszeniem [nwestordw Indywidualnych | Gields Paplerdw
Wartoscowych zorganizowana | przeprowadzono cykl wykladdw w 6 najwiekszych miastach
Polski. Tematam| prerentacii byty produkty strukturyzowane na GPW, budowa | dzialanie
certyfikatow ING Turbo oraz moizliwe do zastosowania strategie inwestycyine na polskim
rynkw. Srednlo ponad 70 csob na kazdym szkoleniu.

* w listopadzie 2015 r. w sedzibie Gieddy Papierdw Wartoéclowych odbwlo sie szkolenie
dotyczgce certyfikatdw ING Turbo. Ponad 80 uczestnikdw.

« w grudniu 2015 r. 3 pracownikiw ING Securities S.A. uczestniczylo w oykdu szkolen na
Uniwersytecie Ekonomicznym w Katowicach, ktorych tematem byla amaliza technicana,
budowa portfela Inwestycyjnego i inwestowanie w ING Turba.

Spotkants T inwestorami:

W dniach 29-31 maja 2015 r. przedstawiciele ING Securities 5.A. byli obecnl na konferencii Wall Strest
w Karpaczu organizowane] przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, ktdra jest najwiekszg
tego typu konferencig w Polsce. Oproce rozmdw 2 zainteresowanymi inwestoramil, wraz 2 Glelda
Papierow Wartotciowych poprowadzono wyklady o certyfikatach ING Turbo.
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3.2.7. Kanaly skiadania zlecer

Struktura

nia poszczegalnych kanalow dystrybucll do skladania zlecery jest
zblizona do lat poprzednich, z tendencly malejgca liczby zheceri osobistych | telefonicznvch. Obecnie
Zlecenia osobiste stanowly marginalng czesé wszystkich zleced | wystepujg glownie przy ocbsludze
u agenta, Szczeqalnym rodzajem zlecen zaliczanych do skiadanych osoblécle s decenia zamykajace
niedostatecnie raberpieczone porycie kientow skiadane przez pracowniidw ING Securities S.A. na
podstawie pelnomocnictwa klienta, W cabym 2015 r. udzial Zlecen osobistych spadi z 0,5% do 0,4%.
Udziat zlecen internetowych werdst do 97,2%, w pordwnaniu do 2014 r., gdy wynasil 95,7% (95,2%
w 2013 r.). Udzial decen telefoniczrych spadt w 2015 r. do poziomu 2,4% (3,7% w 2014 r, | 3,9%
w2013 r.).

Ut poszcregdinycht kanaddw dvsindbugl w ogdingl licable ziecerd kiienfow detalicamach NG
Securities S.A. w Zalednosd od rodzajy instrumenty Rnansowego w latach 2013-2015
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W 2015r. udnat prowizji netto od Hecen zlofonych za posrednictwem Internetu werdsi
z 78,8% w 2014 r. do 87,3% (78,3% w 2013 r). Udzial zlecen telefonicznych spad! znacznie z 19%
w2014 r. do 10,9% (188% w 2013 r.). Po raz kolejny zmnigjszyt sie udzial prowizii od zlecen
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osobistych, kidre przyniosly tylko 2,2% prowizji (2,9% w 2013r, | 3,7% w 2012r.). Po raz kolejny

zmnigjszyl slg udziat prowizji od Zlecers osobistych, kbdre przyniosly tylko 1,8% prowizjl (2,2% w 2014
rol2,9% w2013 ).

Struktura przychoddw F prowizii netto Deparfamentu Klentow Detalicznych ING Secunifies 5A.
w Zaleinosa od rodzafu paplery | kanatu dystrybugh w latach 201 3-2015
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3.2.8. Oferty publiczne dia klientdw detalicznych

W 2015 r. ING Securities S5.A. tworzylo konsorcjum detalicme do sprzedary akoli spotki
Wittchen 5.A., spddkl zajmujace] sie dziatalnoscia w sektorze dobr luksusowych,

Ponadto ING Securities S.A. bral udzial w nastepujacych konsorcjach zorganizowanych przez
inne podmicty:

Private Equity Managers 5.A,
fdea Bank 5.A,

Kerdos Group 5.4,

Enter Air 5.4,

Kryniea VWitamin 54

4. Bankowosc inwestycyjna | doradztwo finansowe

Bankowoscig inwestycying zajmuje sig Departament Doradziwa Finansowo—Inwestycyjnego.
Do ohszarow prowadzone] dziatalnosc naleiq:

= organizacja pozyskiwania kapitalu akcyjnego | innych rodzajdw finansowania poprzez
emisje na rynku regulowanym | poza obrotem ZorganizowanTym,
doradziwo finansowes, w tym w zakresie fuzji | przejec,
publiczne wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akei,
doradzbwo prywatyzacy]ne,
posrednictwe w transakcjach poza obrotem zorganizowanym,
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Departament Doradztwa Finansowo—Inwestycyjnego scisle wspdipracuje z ING  Banklem
Slaskim S.A., departamentem bankowoscl Inwestyoyinej ING Bank w Londynle oraz Innymi biurami
ING w Europée | na Swiecie.

4.1, Oferowanie paplerow wartosciowych

Wymagajacy rynek, 7 ktorym mielismy do cynienia w oroku 2015, negatywnle wplyneta na
liczbe publicanych ofert akcjl. Niemnie] jednak, pomimo trudnej sytuacii nnkowej ING Securities 5.4,
mode zaliczyd mijajacy ro do wdanych. W 2015 r, ING uczestniczyto w nastepujgcych transakcjach:

= W kwietniu, jako wspofprowadzgcy ksiege popytu ING uczestnicoyl w sprzedazy akoi
spotki Prime Car Management S.A. nalezacych do funduszu Abris Capital, o wartoscl
300 min #. Oferte preeprowadzono mefods preyspleszonego budowanda ksiegl
popytu,

« W pazdziemniku jako wylgczny koordynator ING Securities S.A. realizowal IPO spolki
Wittchen S.A. o wartosc 55 min 2

4.2, Doradztwo finansowe w zakresie fuzji | przejec

ING Securithes 5.A. oferuje swoje uslegl w procesie przejec spolek dopusiczonych jak
I nhedopusreranych do obrotu na rynku regulowanym.

W zakresie doradziwa w obszarze fuz)l | przejed, w plerwsze] pofowle 2015 r. ING Securities
S.A, doradzal funduszowl V4C, w sprzedalry akcji spdikl Home.pl 5.A., wartosd transakeji wymioska
650 min zi.

5. Inwestycje srodkow wiasnych

W 2015 r., uchwalg Rady Madzorczej, zostala zaktualizowana .Polityka inwestycyjna ING
Securities 5.A.% Zgodnle z przyjeta Polityky ING Securities S.A, mode dokonywad ograniczomych
Inwesm::ji W instrumenty finansowe na wiasny rachunes wylacznie w celu;

dywersyflkacii ryzryka kredytowego poprzez nabywanie papierow diuznych Skarbu Panstwa,

« odsprzedania  nabytych dluinych  paplerdw  wartosciowych  emitowanych  przez
prredaiebiorstwa,

» odsprredania nabytych akcji spolki publicznej tej spodce w ramach programu odkupu akcji
whasnych, tzw. buy-back,

» praktycznego sprawdzenia poprawnosel dzialania | funkcjonalnadel systemdw transakoyinych
araz w celach marketingowych,

Ma podstawie Uchwal Zarzadu ING Securities S.A. e 156/2015 2 dnia 13.08.2015r. § nr

167/2015 z dnia 24.08.2015r, dokonano sprredaty wszystkich akcii spolek notowanych na GPW
pozostajacych w posladandu ING Secusities S.A. o kgczne] wartadd 668,578,21 2.

W oroku 2015 ING Securities S.A. przechowywal srodka wiasne niemal wylacznie na rachunkach
bankowsych | lokatach,

6. Inne ustugi dia emitentow

6.1. Uslugi sponsora emisji

ING Securities 5.A. prowadzl repestry akcll na okariclela | akcji imiennych dia akcjonariuszy
niepasiadajgcych rachunkdw inwestyoyjvyeh, ktérych akcje znajduja sie na koncie spansora emisji
w Krajowym Deporycle Papierdw Wartodciowych. Przeprowadzana jest konwersja akcji imiennych na

akcje ma okaziciela oraz obstuga wypéat dywidendy dia akcjonariuszy, ktorych akce znajduja sie
W rejestrze sponsora.
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W 2015 r. ING Securities S.A. pelnit funkcie sponsora emisii dia 10 spdlek tf. ING Bank Slgski
S.A., Mostostal Warszawa S.A., Rafamet S.A., Farmacol S.A., Net-Trade S.A., Remak S.A., Regnon
.48, ASBISC Enterprices PLC., WILBOD S.A., Witichen S.A

Prowadzona jest obhsluga wyplat Srodkow pochodzacych 7 przymusowego wykupu akeji spoiek
SOKOLOW S.A. | FBT MILMET S.A. NKT CABLES S.A.

ING Securities S.A. prowadzil tez rejestry uczestnikdw dia certyfikatdw imaestyeyjnych SECUS
Pierwszego Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Aktywdw MNiepubliczrych.

6.2. Uslugi custodialne

W ramach uslug $wiadczonych dia spdlek nledopuszczonych do obrotu na rynku reguiowanym
ING Securities S.A. prowadzi rejestry akcjonariuszy | wykonuje m.in. nastepujgce cnymnoscl: przyjece
odcinkow zhiorowych do depozytu, sporzadzenie zaswiadczen deparytowych, realizacie umaw kupna-
spreedary akcjonariuszy, blokade akejl | sporzadzenie adpowlednich zaswiadezen dia akcjonariusey
zglaszajgoych ched uczestnictwa w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W 2015 r. byla prowadzona
obsluga 4 spobek: NORDIS S.A., KOPEX MACHINERY S.A., ING Uslugi dia Bimmesu S.A. (do
19.08.2015¢,) oraz ING Powsrechne Towarzystwo Emenytalne S48, (do 30.06.2015r.).

7. Informatyka i telekomunikacja

W rosu 2015 trwaly dalsze prace nad rozwojem wdrazonych w roku 2014 systemaw OCT, CMI
autorstwa Comarch orez Argos 2 firmy Arise. W ramach bych dostan wprowadzono srereg
dodatkownch funkoji oraz wdrorono produkcyinie system mobilny dla kientow detalicznych = Camarch
Mobile Investrent (ING Makler Mobila).

Dla srodowiska CXT dokonano optymalizaci platformy sprzetowe] poprzez wylgczenie
nadmiarowych zasobdw serwerowych, Drieki te] optymalizagi zmniejszono koszty opéat serwisowych
dla ING Services o ok, 120 tys. 2} rocznie.

Optymalizacyi srodowiska dokonano rownie: w zakresie serwercw wykorzystywanych przesz
systemn Sidoma FE. Wszystkie serwery Sidoma FE zostalty zmigrowane do ING Services i dzieki temu
uzyskano znacxgce oszczednoscl w zakresie kosztow zwigzanych z zakupem licencli dla bazy damych
INGRES (roczny koszt licencii INGRES nitszy o 300 tys. 2zt rocznie),

W drugie] potowte 2015r., w ramach realizach wytyenych KNF zainlcjowany zostal projekt
migrag)l systemow CXT, Sidoma FE, Statica, MQ Serwer oraz ARGOS do wydziefonej infrastruktury
ING Services tw, EDEN-u. Ma koniec roku 2015, do EDEN-u zmigrowano system MO Senwer
{Srodowisko PRD), ktdry shufy do komunikacjl z KDPW.

W ramach integracji ustug ING Securities S.A. | ING Banku Slasikiego 5.A. w polowle roku
przeniesionn | zintegrowano ze Srodowiskiem bankowym 18 stanowisk komputerowych dla
pracownikow wykonujgoych coynnosci 'w ramach agenta firmy inwestycyjnej. Ponadto wszystkie
stanowiska PC w katowickle] lokalizacli ING Securities 5.A, zostaly wigczone do bankowego
trodowiska Active Directory. Komputery wigczone do Active Directory s3 zgodne ze standardem
bankowym | objete 53 standardowa procedurg aktualizacil | instalagjl poprawek na podstawile umowy o
swiadczenie uslug informatycznych (outsourcing ushug). Rownie: proces instalacli nowych wersji
konsol OXT zostal dostosowany do funkcjonujgcego w Banku procesu automatyczne] instalacl
wioroowych kanfiguraci.

8. Zarzadzanie ryzykiem

B.1. Ryzyko operacyjne

Witrozony w ING Securities 5.A, proces zarzgdzania ryzykiem operacyjnym obejmuje wszystkie
procesy | linke biznesowe. Na system zarzadzanda ryzykiem operacyjnym w ING Securities 5.4, skiada
sig; identyfikacja, pomiar | ocena ryzyka w biezace) dzatalnosd, produktach oraz projektach poprzes
organizacie warsztatow samooceny ryzyka | kontroll, monitorowanie ryzyka za pomocy Wskadnikow
Kluczowego Ryzyka, Testowania Kluzowych Kontroli, monitorowanie dzistan ogranicza@oych ryzyko
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oraz wykonania zalecen audytowych | nieaudytowych za pomocy dedykowanej aplikaci iRisk,
Identyfikacja zdarzen ryzyka operacyjnego oraz raportowanie rdarzen, zarzadzanie ciagiodcia
driatalnosd, okreslenie apetytu na ryzyko niefinansowe araz kontrole jego pr‘:eltru-u:ﬂ‘r podnoszenie
fwiadomosci wirod pracownikow | prowadzenie szkolent w  tematyce rwigzane| r ryrykiem
operacyjrym. W ING Securities S.A. powotano Komitet Ryzyka Miefinansowego, kbory jest cialem
doradczym dla Zarzadu. Posiedzenia Komitetu odbywaja sie w cyklach miesiecznych, a szczegdows
zasady jego dzialania okresla [Regulamin Komitetu Ryzyka Niefinansowego w ING Securities 5.A."
W oyklach miesiecanych sporzadzane sg raporty z zakresu zarzgdzania ryzykiem niefinansowym
uwzgledniajace ryzvko operacyjne, braku zgodnosc (compliarce) oraz prawne, tw, Non Financlal Risk
Dashboard. Raporty sg przekazywane do akceptacii Komitetu Ryzyka Niefinansowego ING Securities
S.A. oraz, ocdrebnym trybem, przekanywane w r_zmal:h informacyl rarzgocze] do Departamentu
Zarzadzania Ryrykiem Operacyjnym w ING Banku Slaskim S.A., ktdry wspiera zarzadzanie ryzykiem
operacyjnym w grupie kapitalowe] Banku. Sposob zarzgdzania ryzykiem operacyjmym zostal opisany
w Polityce Zarzgdzania Ryzykiem Operacyjnym w ING Securities S.A.7 oraz Innych procedurach
requlujacych dzialanie w tym obszarze. Wsazystkie regulacie w zakresle zarzgdrania ryzykiem
oPEracyjmym 53 dostepne na stronle intranetowe) [NG Securities S.A. w dedykowane] zakladce ryzyko
meefinansowe.

W oroku 2015 kontynuowano udziat w projekcie AMA 2.0., w ramach ktorego aktualizowano
regulacie zgodnie z obowlgzujacymi w Gruple ING standardami, realizowano coroczrny proces
Testowanla Kluczowych Kontroll Generyeznych | Specyficenych w ramach procesu KCT (Key Control
Testing sign off 2015), przetestowano 29 kuczowych kontroli generycznych oraz 14 komtroli
specyficznych za rok 2015 oraz okreslono dzistania naprawcze dla zdentyfikowanych niezgodnosd,
preeprowadzono  klasyfikacie nowo widrazanych aplikacii, kontynuowano plany szkolen 7 zakresu
ryzyka niefinansowego obejmujace wszystkich pracownikow ING Securities S.A. oraz raportowano
w ramach monitorowania kuczowych rvzyk w coyidach kwartalnych  ogdinobankowe  wskadniki
kKluczowego ryzyka KRI.

W 2015 r. w obszarze ryzyka operacyjnego:

« odnotowano 4 2darzenia ryzyka operacyjnega (incydenty),

« przeprowadzono ocene ryzyka na wyiszrym szozeblu zarzadzania 7z udsiatern Zarzadu ING
Securities S5.A. oraz Dyrektordw jednostek organizacyjnych. W ramach tej oceny zostat
opracowany Plan Samooceny Ryzyka na rok 2015,

= przeprowadzono & warsztatow samooceny ryzyka i kontrodi w liniach biznesowych Departamentu
Klientow Detalicznych araz Departamentu Klientdw Instytucionalmyedh,

« realizowano program s2koleds @ zakresu zarzgdzania ryzykiem  niefinansowym  zgodnie
7 Planem szkolen na rok 2015,

s maonitorowano 25 lokalnych kluczowych wskadnikdw ryzyka KRI oraz 14 agdinobankowrych
kluczowych wskadnikdw ryzyka tzw. Bank Wide KRI,

» znktudl:m?n plany cigglosci dratalnosci oraz przetestowano dziatanie dwoch osrodkdw
Zapasowych,

» potwierdzono efekfywnosSt 43 kontroll ING Securities SA, w ramach procesu testowania
kluczowych kontrall,

8.2. Ryzyko rynkowe

W ramach pomiary ryzyka nmkowego ING Securities 5.A. (dom maklerski) monitoruje wymogi
kapitalowe z tytuhs ryzyka rynkowego. Jednoczesnie bedac podmiotem zaleznym od ING Banku
Slgskiege S5.A. dom maklerski podlega obowlgzkowl spelnianla wymogdw ulrzymywania ryzyka
rynkowego portfela nishandlowego (ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko plynnosd) na
okreflonym przez Bank poziomie, W zwigzku z nadzorem ING Banku Slaskiege 5.A. nad polityka
rarzgdzania ryzykiem rynkowym ING Securities S.A, w oyklach miesiecznych przekazuje dane do
wyliczenia ryzyka walutowega, stopy procentowe] oraz plynnascl. Na podstawse tych danych ING Bank
Slaski S.A, sporzgdza w cyklach miesliecznych raport uwzgledniajgcy poziom wykorzystania przez ING
Securities 5.A. okreslonych limitdw,

ING Securities S.A. odpowiada za utrzymywanie pozyci ryzyka rynkowego w ramach
ratwierdzonych limitdw, monitoruje ryzyko oraz podejmuje decyzje w kwesti przekroczenia lub
zagrodenia imitdw, zglasza nowy produkt z elementaml ryzyka rynkowego lub rozszerzenie oferty
produktowe] z elementami ryzyka do Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem Rynkowym w ING Banku
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Slaskim S.A. w celu uzyskania akceptacy, Sposdb zarzadzania ryzykiem rynkowym zostal opisany
s2cregiiown w Pallbyce ING Securities w zakresie zarzgdzania ryzykiem rynkowym,

8.3. Ryzyko plynnosci

Zgodnie z procedurg Zasady zarzgdzania ryzykiem plynnoscl w ING Securities S.A. w cyklach
miesiecziych wyliczana jest luka phynnoscl przez Departament Rachunkowoscl, a nastepnie raport
ztego pomiary przskazywany jest do Zespolu Zarzgdzania Ryzyidem. W oyklach kwartalnych do
Komisji Madzoru Finansowego przekazywane s przez Departament Rachunkowosc raporty wi's
ptynnosci. Przynajmniej raz do roky oraz dodatkowo w sytuacii zmiany warunkow majaoych wpbyw na
phynnosc ING Securities 5.4, Zespdl Farzadzania Ryzyklem wykonuje testy warunkdw skrajnych
polegajace na realizacji dotkliwego scenariusza historycznego, na kiory skiadajy sie historycane
najwisksze eksporvoje zwigzane z cynnikami tego ryzyka.

8.4. Ryzyko kredytowe
W 2015 r. podjeto nastepujace decyzje:

o Akfualizowano Asty Instrumentdw finansowych, na kidgre NG Securities S.A. prryjmuje
zlecenla z odroczonym terminem platnodcl, lste instrumentow obshugiwanych w rachunku
OTP Trader, Hste instrumentdw finansowych, ktdre moga stanowid zabezpieczenie udrielonych
kredytow na zakup paplerdw o zaangadowaniu ponizej | rowne 1 min 2t oraz powyie] 1min 2,

» Uskiualnione zostaly warunkl Swiadczenla uslugl OTP Trader w zakresie wysokosd | zasad
ustalanta maksymalnego limitu naleinoso 2 tyiulu nabywanych instrumentdw finansowych,

« Uaktualnlono  Instrukcje  manitorowania  oraz ograniczania ryzvka  kredytowego
w Departamencie Klientdw Instytucjonalnych w ING Securities S.A.,

» Wdrozono Instrukcle kontroll ryzyka kredytowego w Departamencie Klientdw Detalicznych
wykonywane| przez Zespol Zarzadzania Ryzyklem oraz zaprojektowano kontrole ryzyka
kredyiowego wykonywane w cyklach mieslecanych,

» Przeprowadzond coroczne badarie oraz ocene podmictow, w ktdrych ING Securities SA,
przechowuje srodkl plemieine araz instrumenty finansowe klientdw,

¢« Zaktualizowano Instrukcie postepowania przy wyborze podmictu prrechowulgcego Srodkd
pieniezne oraz Instrumenty finansowe naleiace do kienta, w ktorym ING Securities S.A.
deponuje Srodkl kiientow,

« Dakonano przegladu | aktualizacji Polityki Apetytu na ryzyko kredytowe w ING Securities S.A.
w zakresie aktualnych limitdw monitorowanych w ING Securities S.A.

W celu biergeego wykazywania poziomu ryzyka kredyiowego prrygotowywane =3 przez
Zespol Zarzadzania Ryzyvidem w coyklach miesiecznych raporty z zakresu zarzadzanla nyzykiem
kredytowym dia czesd detalicznej oraz Instytucjonaine) kierowane do Zarzadu ING Securities S.A., ING
Banku Slaskiego S.A. orar w cyklach kwartalnych do Rady Nadzorczel. Kaide nowe ograniczenie
ryryka kredytowego wprowadzane jest Uchwalg Zarzgdu ING Securities S.A. Zasady akceptaci
I tolerancil ryzyka kredytowego, moniforowania oraz raportowania zostaly okredlone w Palityce
apetytu na ryzyko kredytowe w ING Securities 5.A. Kaddy nowy produkt genensjacy ryzyko kredytowe
wymaga zaprojektowania mechanizmdw ograniczajacych to ryzyke oraz akceptacii Komitetu ds,
Produktow,

W 2015 r. nie zaraportowano Zadmych Incydentdw w Zakresie zarzadzania ryzykiem
kredytowym.,

8.5. Ryzyko braku zgodnosci z wymogami prawa i Grupy ING (ryzyko
compliance)

Zadania w ramach nadzornu zgodnosc daatalnosc z prawem wykonywane sg przez Inspektora
Madzoru. System nadzoru 2godnosc dziafainosci z prawem stuzy ujawnianiu | zapobieganiu naruszania
przez ING Securities 5.A. obowigzkow wynikajgoych z przepisdw prawa regulujgcych prowadzenie
drziadalnosc maklerskie). Do zadar nadzoru zgodnodel dziatalnadel 2 prawem naledy:

19



« badanie | regularma ocena adekwatnosc | skutecznosd prrvietego systemu nadzoru zgodnosci
dziatainodd z prawem,

» badanie | regularna ocena adekwatnosd | skutecnoscl driatan podejmowanych wo celu
wypetniania przez ING Securities 5.4, obowigzkdw wynikajgoych z przeplsow prawa regulujgoych
prowadzenie dzialalnosc maklerskie),

= doradztwo oraz biefgca pomoc osobom  powigzanym  wykonujacym czynnosci w ramach
prowadzone] przez ING Securities S.A. dziatalinosci maklerskie] w  wypelnianiu przez nich
obowigzkéw zgodnie 2 prrepisami prawa regulujgcych prowadzenie dziatalnosci maklerskie,

» zarzgdzanie ryzykiem compliance rozumianym jako budowanie zaufania oraz ochrona dobrej
reputacil ING Securities S.A.,

= przeciwdzialanie stratom oraz infym negatywnym konsekwencjom, jakie mogg wystapic na skutek
nanusszenia wylzej wskazanych wymogow,

Glawnym zadaniem Inspektoratu Madzoru w roku 2015 byla wspolpraca z jednostkami
biznesowymi w celu:
przygatowania do wdrozenia w ING Securities 5.A, wymogdw zwigzanych z regulaciami FATCA,
proygotowania do wdrodenia w ING Securities S.A, wymagdw zwigzanych z regulacjami CRS,
aktualizacja | wdrofenie nowych reguladii z obszaru bezpieczenstwa | ochrony danych asobowych,
kontrola efektywnosc prowadzonych w 1-8) | 2-8j Unii Obrony dzialan w obszarach
przeciwdnalania prrestepstworn finansowym | gospodarceym oraz compliance,

W zwigzku z wejscem w Zyce Ustawy o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskéej a Rzadem Standw Zjednoczonych Amerykd w sprawie poprawy wypelniania
miedzynarodowych obowigzkow podatkowych oraz wdrofenla ustawodawstwa FATCA (Ustawa) oraz
wymaganiami Grupy ING w tym obszarze, wprowadzono Polityke FATCA okreslajacy sposdb realizacii
wymagan Ustawy w ING Securities S.A. W ramach provaotowan | wdrokenia requlacii FATCA,
przygotowano systemy nformatyczne ING Secunities S.A. araz wykonano czynnosd kontrolne 2godnie
I wymaganiami przepisow prawa.

W oparciu o wytyame Grupy ING przygotowano systemy Informatyczne ING Securities S.A.
siuzgce wypelnianiu obowlgzkiw dotyczacych CRS (Common Reporting Standard) - regulagi
o automatycene] wymianie informacii w sprawach podatkowych miedzy administraciaml  krajow
czhonkowskich LE,

W ramach dostosowywania regulaci ING Securities S.A. do rmienionej Ustawy o ochronie
darych osobowych oraz wymagan Grupy ING, przyjeto do stosowania Wigiace Reguly Korporacyjne
Grupy kapitatowe} ING, a w konsskwenc)l tego regulacie wewnetrzne - Polityka ochrony dampch
osobowych klientdw, dostawciw | partnerdw bimnesowych ING Securities S.A. | Polityke ochrony
danych osobowych pracownikow ING Securities 5.4,

Przeprowadzony przy wspdtudziale ING Banku Slaskiego S.A. przeglad FEC Sign-off 2015
potwierdzil efekbywnosd kontroll w obszarze prrecwdzialania  prrestepstworn  finansowym
| gospodarczym w ING Securities 5.4

W ramach akcji szkoleniowe] z obszaru nadzorowanego przez Inspekiorat MNadzoru,
przeprowadzono srereg srkolen w formie maillingowej (2w, awareness) oraz na platformie e-learning.
Pracownicy ING Securities 5.4, odbyli szkolenia Odpowiedzialnoss osobista oraz Wainy jest kaidy
szczegil, Zdefiniowane w planie szkoleri grupy docelowe pracownikdw brabty udzial w warsztatach
| szkoleniach prowadzonych przez pracownikow Inspektoratu Madzoru,

8.6. Proces oceny adekwatnosci kapitalowej ICAAP

W oroku 2015 ING Securities S.A, na biekgco prregladal | akbualizowal wewnetrme procedury,
ktore dokumentujs przebieg procesu oceny adekwatmodc kapitalowe| oraz rasady rarzadzania
ryzykiem, W raportowanym okresie wdrozono kilka mian w regulaciach 7 zakresu procesu oceny
adekwatnoéd kapitalowe] ICAAP,

Kaidorazowo na koniec miesiaca dane na temat wyliczanych kapitatow byly raportowane do
Komisjl Nadzoru Finansowego w postacl raportu MRF, Dodatkowo codziennle monitorowany byl
poaziom  kapitsh  wewmelrznego celem obserwaci czy jest on utrzymany na pozlomie
nieprzekraczajgoym  dopuszczalne] miary adekwatnoSo kapitalu wewnetrziego, wymaczong] na
poziomie B0% kapitaldw nadzorowanych, W roku 2015 zadnych przekroczen nie odnotowana,



W ramach procesu ICAAP przeprowadzono przeglad procesu ICAAP za okres od paidzemika
2014r. do wrzesnia 2015r., przeglad katalogu ryzyk ING Securities S.A. oraz badanie istotrsc ryzyic
w roku 2015, W skiad katalogu ryzyk cbecnle wohodzg: ryzvko niefinansowe, biznesowe, powigzarn
kapitatowych, oen  instrumentow  kapitalowych, walutowe, stopy  procentowse]  w portfielu
niehandlowym, kredytowe, rozliczenia, dostawy, ptynnosd, koncentracl oraz ryzyko rezydualine.
Zgodnie 7 przyletym kryterium do ryzyk istotnych naleza: ryzyko niefinansowe, biznesowe, powigzan
kapitatowych oraz kredytowe,

W 2015r, proces ICAAP podlegal occenle Komisli Madzoru Finansowego w ramach Badanda
| Qceny Nadzorcze) na dzierl 30,06.2015r,, ktdra zakonczyta sie otrzymaniem oceny (2).

9. Audyt wewnetrzny i zewnetrzny / kontrole zewnetrzne

Zgodnie ze rmodyfikowang w ciagu roku wersig Planu Audytu na 2015 rok, przyjety preez

Zarzad, porytywnie zaopiniowana przez Komitet Audytu oraz zatwierdzong przez Rade MNadzorczg
zostaly prreprowadzone 2 audyty: Auvdid detalicenych ushug makiersiich na delerd 2 lutego 2015 arax
Avayt procesy wynagroazert w zakresie resiizach politylkd zriennych skizdnicn wynagrocinend na onierd
I pafozernica 2015 Ostatnl 2 zaplanowarych na 2015 rok audvtdw — Audht wshay coracsiwa
fnwestycyinegs — 2ostal rozpoczeby w grudniu | 2ostanie ukohczony w 1 kwartale 2016 roku,
W wyniku 2 ukohczonych audytow zostalo wydanych lgcznee 15 rekomendac)l - jedna 2 wysokim
poziomem ryZyka, jedenasce z ryrykiem Srednim oraz trzy z niskim poziomem ryzyka. Srodowisko
komtrolne w zakresie duayiy delalicampeh usiug maklerskich zostalo ocenione jako wystarczajgoe”.
W obszarze Audyiy procesy wynagroazen w Zakresie realzacy polifydd zrvenmych  skiladnikow
Winagroazed opinia audytowa jest | silna®.

Audytor wewnelrzny, ne wniosek Zarzgdu, rozpoczat w grudniu Freegiad’ procesy realizacy)
obowigzkow raporfowych ING Securities SA. wober KNF. Raport 2 przegladu rostanie wydany do
kofca stycznia 2016 roku,

Zgodnie z wymogaml Rosporzadacma Ministra Finansow 7 dva 05 lutege 20018 roky w sprawie
zakresy, by | formy oraz termindw prrekazywanis informachl preer frmy inwestycying, banki
o kfdnych mowa w art. 70 ust 2 usfawy o obrocie instrumentami finansowymi, i Banki powiemicze
audytor  zewnetrzny  (KPMG) ocenit wypelnianie przez ING  Securiies S.A.  wymogow
w zakresie przechowywania aktywow klientow w okresie od dnia 01 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku wynikajacych z Cistawy o obvocie instrumentamy finansowymi oraz 7 Rozporsadrenis Ministra
Finansdw X dniz 24 wrzesnia 2012 w sprawie by | warunkow postepowaniz firm imwestyoyimyoh,
bankdw, o kidrch mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fnansowymi, graz bankow
powiermicEyoh, Audvior nie zglosil zastreeien,

W oroku 2015 w ING Securties S.A. przeprowadzona zostala kontrola Narodowego Banku
Polskiego, do zakresu khore) nalezato wykonywanie przez Spotke obowiazku, o ktdrym mowa w art. 30
ust. 1 Ustawy z 27.07.2002r. - Prawo dewizowe. W trakcie kontroll ustalono, e wsrystkie
sprawozdania, do przekazania kiorych Spotka byla obowigzana, zostaly przekazane w wymaganym
terminie, jak rownied nie stwierdzono nieprawidiowoécl w sporzadzaniu sprawazdan.

We wrzesniu 2015¢. przeprowadzona zostata kontrola Pafistwowej Inspekcii Pracy w zakresie
prawnej ochrony pracy oraz przepiséw dot. legalnoéd zatrudnienla, techniczrego bezpieczeristwa
i higieny pracy. W wyniku kontroli nle wydano Zadmych uwag | zaleceri pokontralmgch.

W oroku 2015 ING Securities S5A. byl ke kontrolowany Krajowy Depozyt Paplerdw
Wartosciowych (KDPW), Kontrola dotycyla poprawnosc  ewidencji paplerdw  wartodciowych,
systemdw Informatycznych obslugujgoych te ewidencje, odpowiednich procedur wewnetrznych oraz
regulacii dotyczacych utrzymania dagiodd dziafalnogcl. W wyniku kontrodi nie wydano fadnych uwag.
W rwigzku z wdrozeniem przer Dom Maklerski w trakcie trwania kontroli Procedury sporzadzania
zestawien standw kont analitycznych 2 ewldenci sponsora emisii na koniec kazdego dnia ksiegowego,
odstapiono od postawienia zalecenia w przedmiocle braku mozliwoscl generowania tegod raportu
 systemu wykorzystywanego do prowadzenia ewidenc)l papéerow wartoéciowych sponsora emisfi na
dowolng date wstecz.



10. Organizacja domu maklerskiego

10.1. tad korporacyjny

Wa podstawie zapisow Statutu Walne Zgromadzenie ING Securibies 5.A., po rapoznaniu sic
7 tredela rlotonego przez Zarzad Spolkl OSwiadczenia o stosowaniu w ING Securities 5.A. Zasad ladu
korporacyjnego dia instytuci nadzorowanych (przyjetych przez Komispe Nadzoru Finansowego na
posiedzeniu w dniu 22 lipca 2014r., rwanych dale] Zasadaml) oraz opinig | stanowiskiemn Rady
MWadzorcze] wyratormymi Udhwalg ne 2172014 Rady Nadzorcze] ING Securities S.A. 2 dnia 18 grudnia
2014r, postanowiio poprrzez podiece Uchwaly nr 162015 Zwyczajnego Walnego fgromadzena ING
Securities 5.8, 2 dnia 14 maja 2015¢.;

a) zaakceptowad Oéwiadczenie o stosowaniu w ING Securities S.A. Zasad ladu korporacyjnege dia
instytucyl nadzorowanych, zlokone preezr Zarzad Spodkd w dnlu 12 grudnia 2014 r.,

b) w zakresie dozwolonym stosownymi przepisami prawa zadeklarowad gotowost stosowania Zasad
w Zzeécl odnoszace] sie do akcjonariusza oraz do relacjl Spotki jako Instytuci nadzorowane]
zjego akcjonariuszemn, w srczegdinoécl postanowien zawartych w Rozdziale 2 Zasad,
z zastrzezeniem, e w przypadku zaistniemia sytuachi, w ktorych Zasady wymagajg od
akcjonariusza okreslonego  zachowania, akcjonariusz bedzie podejmowal decyzie pray
uwzglednieniu  wszystkich obowlazkdw ustawowych oraz obowiazujgcych go  wymogow
nadzorceych, a takie wszystkich istotnych faktow oraz okolicznosd dotyczgoych Spotkd, swaich
wiasnych interesdw oraz interesow pozostatych interesariuszy.

Deklaracja Walnego Zgromadzenia nie powoduje powstania zobowigzanla po  stromse
akcjonariusza | nie mo2e byd podstawg do zglasrania jakichkolwiek roszczen wobec nich przez osoby
troecie,

Skladajgc deklaracie, Akcjonariusz oczekuje, fe Spotka bedrie stosowad sie do obowigzujgoych
ja wymogdw finansowych, plynnosciowych, kapitalowych oraz sprawozdawcroscl, w rakresie
wyrilkajacym 2z przepisow prawa dotyczacych Spodki oraz stosownych regulacii, ktore majg
zastosowanie wobec Spatkd jako podmioty dzialajgcego w ramach grupy kapéitalowed.

10.2. Pracownicy ING Securities S.A.

ING Securities S.A. wedlug stanu na dzen 31 grudnia 2015r, zatrudnial 100 pracownikow
{w tym 18 makierdw), co stanowito igcznie 96,38 etatdw.

W komdrkach front office (rynek wtdeny, rynek plerwotny, bankowosE inwestycyjna, analityey)
ratrudnionych bylo tacznie 40 pracownikdw, co stanowilo 40% ogohu zatrudnionych,

W cggu roku 2015 stosumek pracy zostat rozwigzamy z 31 pracownmikaml natomilast
zatrudnionych zostato 10 osdb.

Ogalnée zatrudnienie w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyio sie o 19,9%.

10.3. Skiad Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu | Zarzadu
Rada Nadzorcza

Wediug stanu na dzien 1 stycrnia 2015r. sklad Rady Madzorczej ING Securities S.A. prredstawial sie
nastepujaco:

Przewndniczacy - (Orscar Swan
Wiceprzewodniczaca - Malgorzata Kolakowska
Czionkowie - Mirostaw Boda

- Agnieszka Schwedler
- Ignacio Julia Vilar

- Bohdan Stepkowskl

= Arkadiuse Szpema

Na przestrzeni roku 2015 w skiadzie Rady Nadzorcze] ING Securities 5.4, nie zaszly zmiany.



Kormitet Audvty Rady Nad :

Wedbug stanu na dzlen 1 stycznia 2015r. skiad Komitetu Audytu Rady Nadzorcze] ING Securities 5.4
przedstawial sie nastepujaco:

Przewodniczacy - Mirostaw Boda
Czhankomaile - Dscar Swan
- Agniesrka Schwedier
= Bohdan Stepkowski

Ma przestrzeni roku 2015 w skiadzie Komitetu Audytu Rady Nadrorcrej ING Securities S.A. nie zasziy
Zmiany,

Zarzad
Wedlug stanu na dzlen 1 stycznia 2015r, w skiad Zarzgdu ING Securities S.A, wehodzili:
Preres Zarzadu - Marek Stomski

Wiceprezes Zarzadu - Kamil Kalemba
Crionkowie Zarzadu - Marioda Skrryperak
- Konrad Zawlsza

W odniu 12 stycznia 2015, Uchwalg nr 172015 Rady Nadzorcre| ING Securities S.A. na Colonka
Zarzgdu powotany zostal Marcin Glzyckd.

Od 12 stycemia 2015r. skiad Zarzadu ING Securities 5.4, przedstawial sie nastepujaco:
Prezes Zarzgdu - Marek Siomsk
Wiceprezes Zarzadu - Kamil Kalemba
Crlonkowie Zarzgdu - Marcin Gidycki
- Mariola Skrzypozak
- Konrad Zawisza

W dniu 29 lipca 2015r. Marek Stomski zlodyl rezygnacie z pefnienia funkc)l Preresa Zarzadu
ING Securities S.A. z dniem 31 lipca 2015r. Rada Madzorcza przyjela rezygnacie do wiadomosc
| jednoczesnie Uchwala nr 28/2015 Rady Nadzorczej ING Securities 5.A. powolata Marka Stomskiego
Z dniem 1 sierpnia 2015¢. na stanowisko Czlonka Zarzadu.

W dniu 29 lipca 2015r. Uchwalg nr 26/2015 Rady Nadzornczej ING Securities 5.A. na Prezesa Zarzadu
powdany zostal Mardn Gliwckl.

Od 1 slerpnia 2015 r. sklad Zarzadu ING Securities 5.A. przedstawia sie nastapujaco:
Prezes Zarzadu - Marcin Gidycki
Wiceprezes Zarzgdu - Kamil Kalemba
Cztonkowie Zarzgdu - Marek Slomsk
- Mariola Skrzypczak
= Konrad Zawisza

10.4. Struktura organizacyjna

" Ma przestrzeni 2015r. miaty migjsce nastepujace :miany w strukturze organizacyjnej Domu

klerskiego:

» z dniem 01.03.2015r. w Departamencie Kientdw Instytucionalnych utworzono stanowiska Deputy
Head of Research | Execution assistant oraz zmienionD nazwy stanowisk Szefa Zespolu Analiz
| 5zefa Zespodu Sprzedady odpowiednio na Head of Research oraz Head of Sales and Execution,

« 2 dniem 01.04.2015. w strukturze organizacyjnej ING Securities S.A. dikwidowano Wydziat
Rynkow Zagranicznych,

* z dniem 01.04.2015r. w Zespole Zarzadzania Ryzykiem utworzono stanowisko Specialisty
zarzadzania ryzykiem,

e« 7 dniem 01.05.2015r. w strukturze organizacyjne] ING Securities S.A. dAikwidowanc Zespod
Rozwoju Aplikaci funkcjonujgcy w Wydzlale Rozwoju Blznesu oraz utworzono Zespdl Wsparcia

k|



Agenta ING Banku Slaskiego w pionie Zarzadu, a takie Zespdl Obslugi Telefonicznei
| Internetowe] oraz Zespdl Obslugl Procesdw Operacyjnych w Centrum Obstugl Telefoniczne
| Internetowe],

= ¢ dniem 01.06.2015r. w strukiurze organizacyine] ING Securities S.A. Hikwidowano Centrum
Obstugl Klientdw w Warszawie,

s 7 dmiem 0B.DE2015r. w Departamencie Doradztwa Finansowo-Inwestycyjnegse uheorzang
stanowisko Mlodszego specjalisty analityka,

» 7 dniem O01.08.2015r. w strukturze organizacyinej ING Securities S.A. otworzono Departament
Edukacji | Promocii oraz funkclonujace w jego ramach stanowiska Dyrektora Departamentu
Edukacji | Promocfi oraz Specialisty ds. marketingu, a ponadto w Departamencie Klientow
Detalicznych  dikwidowano Zespdd Maklerdw oraz Centrum Obstugi Klientdw w Katowicach,
aw Centrum Obshugl Telefoniczne] | Intemetowe] zlikwidowano Zespdl Obslugi Telefoniczne
i Internetowe] oraz Zespdt Obstugl Procesdw Operacyjnych,

» 2 dniem 31.068.2015r. Zarzad dokonal zmian w strukturze organizacyjnej poprzez wyodrebnienie
w ramach przedsiebiorstwa Spolki  Zakladu Gléwnego, stanowigcego zorganizowany czest
przedsiebiorstwa Spofki zwigzang ze Swiadczeniem uslug maklerskich oraz Zakladu Pomocniczego,
stanowiacego zorganizowang czesd przedsieblorstwa Spotkl zwigzang 2 prowadzeniem dziatalnosc
edukacyinej | marketingowe,

« 7 dniem 09.11.2015r, w Departamencie Klientdw Instytucjonalnych utworzono stanowisko
International Sales.

W mfgcreniu przedstawiono schemat struktury organizacyinej wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2015r.

11. Waziniejsze wydarzenia po 31 grudnia 2015r.:

W dnlu 29.01.2016r. Zarzad ING Securities 5.A. na mocy Uchwaly nr 13/2016 postanowil;

« zaakceptowac transakcje podzialu ING Securities S.A. przez przeniesienie cabego majatku spolk
na ING Bank Slgski 5.A. oraz Nowe Ustugi 5.4,

» Zaakceptowad Plan Podzialu ING Securities 5.A, 2 siedzibg w Katowicach wraz z zalacznikami,

« zatwierdziC Sprawozdanie Zarzadu ING Securities S.A. uzasadnizjgce podziat ING Securities S.A.
w trybie art. 529 § 1 pkt 1 Kodeksu spolek handiowych, jego podstawy prawne | ekonomiczne
oraz stosunek wymiany udzisiaw,

Sprawozdanie 7 dzialalnodd zawiera 24 kodejno ponumerowane strony,

Katowice, dnia 1 lutego 2016 .

Marcin Gizyck - Prezes Zarzadu
Kamil Kalemba - Wiceprezes Zarzadu
Mariota Skrzypezak - Czlonek Zarzgdu

Marek Homski - Czlonek Zarzadu

Konrad Fawisza - Czlomek Zarzadu
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