OPINIA NIEZALEZNYCH BIEGELYCH REWIDENTOW
Z BADANIA PLANU PODZIALU

Dla:

- Zarzadu ING SECURITIES S.A. z siedzibg w Katowicach (spélka dzielona) —
dalej SECURITIES lub spolka dzielona ,

- Zarzagdu ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibg w Katowicach (spolka
przejmujgca) — dalej ING BANK,

- Zarzgdu Nowe Uslugi S.A. z siedzibg w Katowicach (spolka przejmujaca) - dalej
NU,

- Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy
KRS.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego Planu Podzialu ING SECURITIES S.A. z dnia 02.02.2016r. w
oparciu o Postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy
KRS z dnia 10 luty 2016 r. w sprawie o Sygnaturze KA.VIII Ns-Rej. KRS 3550/16/342 z wniosku spolki
dzielonej SECURITIES.

Za sporzgdzenie Planu Podzialu odpowiedzialne sa Zarzady Spélek uczestniczacych w podziale: Zarzad

SECURITIES, Zarzad ING BANK oraz Zarzad NU.

Naszym zadaniem bylo zbadanie Planu Podzialu spolki SECURITIES ( spdlka dzielona) poprzez
przeniesienie calego jej majatku na spolki przejmujace ING BANK i NU w trybie art. 529 §1 pktl KSH i

wyrazenie opinii 0 jego poprawnosci i rzetelnosci.

Nasza opinia z badania Planu Podzialu zostala sporzadzona wylacznie do uzytku przez Zarzady spolek
uczestniczacych w podziale a takze ich akcjonariuszy w zwiazku z podzialem ING SECURITIES w trybie
art. 529 §1 pktl KSH oraz Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydzial VIII
Gospodarczy KRS i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosci

wobec 0s6b trzecich z tytulu tredci ninigjszej opinii. Opinig¢ nalezy czytaé lacznie z Planem Podzialu.
Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien :

1. Art. 537 i 538 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. Kodeks Spolek Handlowych (dalej KSH) (Dz.

U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037 z pozZniejszymi zmianami );



(S

(5]

Krajowego Standardu Rewizji Finansowej — KSRF Nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych uslug poswiadczajacych™ wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow ;

Migdzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 ., Uslugi atestacyjne inne niz badanie
lub przeglad historycznych informacji finansowych™ wydanego przez Rade Migdzynarodowych

Standardéw Rewizji Finansowych i Uslug Atestacyjnych,

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob , aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé | ze

Plan Podzialu nie zawiera istotnych znieksztalcen i uzyska¢ dostateczna podstawe do wyrazenia

miarodajnej opinii o tym planie . W ramach badania Planu Podzialu nie przeprowadziliSmy badania .

przegladu ani innych procedur w odniesieniu do sprawozdan finansowych spolki dziclonej ani spolek

przejmujacych w rozumieniu Standardéw Rewizji Finansowej, ani tez w odniesieniu do ksiag

rachunkowych stanowiacych podstawg sporzadzenia tveh sprawozdan finansowych. W zwigzku z tym

niniejsza opinia z badania Planu Podzialu nie stanowi opinii bieglego rewidenta w rozumieniu ustawy z

dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci ( Dz, U 22013, 330 z péZn. zmianami).

W szezegolnosei badanie Planu Podzialu polegalo na nastepujacych procedurach :

]

ocenie. czy zastosowane przez Zarzady Spolek uczestniczacych w podziale metody wyceny
akcji tych Spolek w celu wyliczenia Stosunku Wymiany akeji spotki dzielonej na akcje spolek
przejmujacych sa zasadne;

sprawdzeniu, czy Stosunek Wymiany akcji spolki dzielonej na akcje spolek przejmujacych
zostal ustalony poprawnie, zgodnie z metodami uzytymi przez Zarzady tych Spolek oraz czy
wystapily trudnosci zwiazane z wycena akeji spolki dzielonej:

sprawdzeniu, czy uzgodniony pomigdzy spolkami uczestniczacymi w podziale Plan Podzialu
zostal przygotowany zgodnie z arl. 534 § 1 KSH oraz czy zawiera wszystkic wymagane

zalaczniki zgodnie z art. 534 § 2 KSH

Plan Podzialu zostal przygotowany zgodnie z art.533 KSH:

)

Uchwala Zarzadu spolki SECURITIES Nr 13/2016 z 29.01.2016 r. akceptuje transakcje
podzialu SECURITIES przez przeniesienie calego majatku spolki na ING BANK oraz NU.
akceptuje Plan Podzialu SECURITIES wraz z zalgcznikami oraz zatwierdza sprawozdanie
Zarzadu SECURITIES uzasadniajace podzial SECURITIES w trybie art. 329 § | pktl KSH .
jego podstawy prawne i ekonomiczne oraz stosunek wymiany akcji.

Uchwala Zarzadu spéltki ING BANK Nr 17/4/16 7z 02.02.2016 r. akceptuje transakcje podzialu
SECURITIES. przez przeniesienie calego majatku spolki na ING BANK oraz NU w tym objecie
167 akcji imiennych serii B spotki NU o wartosci nominalnej 1.000.-PLN kazda oraz laczncj
wartosci 167,000.- PLN ., ktére zostana wyemitowane w zwigzku z Podzialem. akceptuje Plan

Podzialu SECURITIES wraz 2z zalacznikami oraz przyjmuje sprawozdanie Zarzadu



uzasadniajace podzial spolki SECURITIES w trybie art. 529 § 1 pktl KSH . jego podstawy
prawne i ekonomiczne oraz stosunck wymiany akcji.

3) Uchwala Zarzadu spolki NU Nr 01/2016 z 02.02.2016 r. akceptuje transakcje podzialu
SECURITIES przez przeniesienie calego majatku spolki na ING BANK oraz NU. akceptuje
Plan Podzialu SECURITIES wraz z zalacznikami oraz zatwierdza sprawozdanie Zarzadu NU
uzasadniajace podzial spolki SECURITIES w trybie art. 529 § 1 pktl KSH. jego podstawy
prawne i ekonomiczne oraz stosunck wymiany akcji.

Uzgodniony pomigdzy uczestniczacymi w podziale spolkami Plan Podzialu zostal przygotowany

w trybie art. 529 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku SECURITIES w postaci

dwoch zorganizowanych czesci przedsicbiorstwa wyodrgbnionych w strukturze organizacyjnej

spolki dzielonej z dniem 01.09.2015r. na podstawie uchwaly zarzadu spolki dziclonej z dnia
31.08.2015r. Zgodnie z tg uchwala przedsigbiorstwo spolki dziclonej sklada si¢ z dwoch zakladow
bedacych jednostkami wewngtrznej organizacji spolki dzielonej . tj. :

1) Zakladu Glownego.

2) Zakladu Pomocniczego.

Zaklad Glowny funkcjonujacy pod nazwg Pion Maklerski stanowi organizacyjnie i finansowo
wydzielony zespdl skladnikéw materialnych i niematerialnych oraz zobowigzan spolki dzielonej
przeznaczonych do realizacji zadan gospodarczych zwiazanych ze swiadczeniem uslug maklerskich (

ktorych szczegolowy zakres zostal wskazany w Wykazie nr 1.3.4 do Planu Podzialu).

Zaklad Pomocniczy funkcjonujacy pod nazwag Departament Edukacji i Promocji  stanowi
organizacyjnie i finansowo wydzielony zespol skladnikow materialnych i niematerialnych oraz
zobowiazan spolki dzielonej przeznaczonych do realizacji zadan gospodarczych zwigzany z
prowadzeniem dzialalnosci edukacyjnej i marketingowej ( ktorych szczegolowy zakres zostal

wskazany w Wykazie nr 2.5.6 do Planu Podzialu).

Podzial zostanie przeprowadzony poprzez przeniesienie majatku SECURITIES:
1. w postaci Zakladu Gléwnego na spolke ING BANK.

2. w postaci Zakladu Pomocniczego na spolke NU.

Spolka SECURITIES zostanie rozwiazana bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego w dniu
wykreslenia jej z rejestru przedsigbiorcow KRS ( podzial przez przejecic) .
Spolka ING BANK jako jedyny Wspolnik spolki SECURITIES nie przewiduje podwyzszenia kapitatu
zakladowego w celu wydania jego akcji w zamian za przejmowany majatek Zakladu Glownego
(art.550 KSH).

W spolce NU nastapi podwyZszenie kapitalu zakladowego poprzez utworzenie nowych akeji. ktore

zostang przyznane spolce ING BANK w zamian za przejmowany majatek Zakladu Pomocniczego.



Zarzady spolek uczestniczacych w podziale stwierdzaja, ze Stosunek Wymiany akcji zostal obliczony

na dzien | stycznia 2016 roku na podstawie wycen dokonanych w oparciu o wartos¢ ksiggowa

wycenianych majatkow ( metoda ksiegowa) spolki przejmujacej NU oraz spolki dzielonej, w tym

rowniez Zakladu Pomocniczego, ktory w wyniku podzialu zostanie przejety przez NU,

W celu wyrownania roznic powslalych w wyniku ustalonego stosunku wymiany akcji spotki dzielonej

na akcje spolki NU, ING BANK wniesie do spolki NU doplate w lacznej wysokoscei 169.87 zl.

Prawidlowosé wyboru metody podzialu przez Zarzady spolek uzasadniaja nizej wymicnione fakty:

1.
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Prostota metody oraz oparcie wyceny na tych samych ogdlnic obowiagzujacych standardach
rachunkowosci.

Spolka NU ( przejmujaca) oraz spolka SECURITIES ( dzielona) sa zalezne od tej samej spolki
dominujacej ING BANK — wspdlna kontrola.

W wyniku podzialu nie nastapi zmiana kontroli nad podmiotami.

Biorac pod uwage powyzsze oraz uzasadnienia Zarzadow spolek uczestniczacych w podziale biegli

akceptujg. uznajac za prawidlowa zastosowana przez Zarzady spolek uczestniczgcych w podziale

metode ksiggowa jako metode uzyta dla okreslenia Stosunku Wymiany akcji w Planie Podzialu.

Uzgodniony pomigdzy uczestniczacymi w podziale spolkami Plan Podzialu zostal przygotowany

zgodnie z art.534 § IKSH i zawiera wszystkic wymagane zgodnie z art. 534 §2 KSH. nizej wymienione

zalgezniki:

)

Projekty uchwal o podziale:

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki Dzielonej w sprawie podzialu,
podwyzszenia kapitalu zakladowego spolki NU i zmiany jej Statutu - zalacznik nr 1 a do Planu
Podzialu;

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ING BANK w sprawie  podzialu,
podwyzszenia kapitalu zakladowego spolki NU i zmiany jej Statutu - zalgeznik nr 1b do Planu
Podzialu;

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NU w sprawie podzialu, podwyzszenia
kapitatu zakladowego i zmiany Statutu spolki - zatacznik nr | ¢ do Planu Podzialu
Projekt zmiany statutu spélki NU — zalacznik nr 2 do Planu Podzialu:

Ustalenie wartosci majatku Spolki Dzielonej sporzadzone dla celow podzialu  na dzief
1.01.2016 r. — zalacznik nr 3 do Planu Podzialu
Os$wiadczenie zawicrajace informacj¢ o stanie ksiggowym Spolki Dzielonej, sporzadzone dla
celow podziatu na dzien 1.01.2016 r. - zalacznik nr 4a do Planu Podzialu,

Oswiadczenie zawierajace informacj¢ o stanie ksiggowym NU, sporzadzone dla celow podzialu

na dzien 1.01.2016 r. - zalacznik nr 4b do Planu Podzialu.

Biegli sprawdzili w dniu 18.02.2016 r., ze Plan Podzialu spolki SECURITIES zostal opublikowany na

stronach internetowych spolek uczestniczacych w podziale:
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www.ingsecurities.pl/main_o_domu_maklerskim.xml#tab-6,

www.ingbank.pl/_fileserver/item/1110220 ,

noweuslugi.pl/noweuslugipl/aktualnosci?news id=1100556-plan-podzialu

Uwazamy , ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla wyrazenia

niniejszej opinii .

Naszym zdaniem Plan Podzialu zostal sporzadzony we wszystkich istotnych aspektach

poprawnie i rzetelnie , to znaczy :

1. zalaczony Plan Podzialu zawiera wszystkie elementy i zalaczniki okreslone w art. 534 §1 i §2
KSH;

2. metoda ksiegowa zastosowana do ustalenia Stosunku Wymiany akcji przez Zarzady Spolek
uczestniczacych w podziale jest poprawna i zasadna;

3. Stosunek Wymiany akcji spotki dzielonej ING Securities S.A. na akcje spotki przejmujacej
Nowe Uslugi S.A. zostal poprawnie ustalony.

4. Nie wystapily szczegolne trudnosci zwiazane z wycena akcji Spotki Dzielonej.

Za Biuro Uslug Finansowo-Ksi¢gowych

mgr inz Danuta Stochel mgr I\ na Ditmer Dan_ut:l Stochel
\ 40-950 Katowice, ul. Kosciuszki 227

\
Biegly rewident Biegly rewident Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
nr 9441 ar 658 finansowych  nrewid. KIBR 2289
n . Nl
Dode Fodied

Katowice, 23.02.2016 r.



