Sprawozdanie Zarzadu
ING Bank Slaski Spétka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach

uzasadniajace podziat ING Securities S.A.

w trybie art. 529 § 1 pkt 1) ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

(t.j. Dz.U. 22013 r., poz. 1030 z péin. zm.; ,,KSH")

sporzadzone zgodnie z art. 536 § 1 KSH
w dniu 2 lutego 2016 r.

WPROWADZENIE

Niniejsze sprawozdanie uzasadniajace podziat zostato sporzagdzone przez Zarzad ING
Banku Slaskiego Spétka Akcyjna na okoliczno$¢ planowanego podziatu ING Securities
Spotki Akcyjnej (,,Podziat”).

W Podziale uczestniczg spotki:

1.1.

1.2.

Spotka Dzielona:

ING Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, kod pocztowy:
40-086, przy ul. Sokolskiej 34, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w  Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000074974, NIP: 6341981634, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 30 228 640,00 zt, wptaconym w catosci. ,ING
Securities” lub ,,Spétka Dzielona”).

Spotki Przejmujace:

a)

b)

ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, kod pocztowy:
40-086, przy ul. Sokolskiej 34, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000005459, NIP:
6340135475, o kapitale zakladowym w wysokosci 130 100 000,00 zt,
wptaconym w catoéci (,,ING Bank Slaski”);

Nowe Ustugi Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, kod pocztowy:
40-121, przy ul. Chorzowskiej 50, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000511684, NIP:
6342828952, o kapitale zaktadowym 100 000,00 zt, wptaconym w catosci
(,,Nowe Ustugi”).
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2.

ING Bank Slaski i Nowe Ustugi zwane sa dalej facznie ,,Spétkami
Przejmujacymi”.

PODSTAWY PRAWNE PODZIAtU

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Podziat Spotki Dzielonej nastapi w sposdb okreslony w art. 529 § 1 pkt 1 KSH
(podziat przez przejecie), poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Dzielonej na Spétki Przejmujace zgodnie z postanowieniami ponizszymi, z tym,
ze w odniesieniu do Nowe Ustugi przeniesienie nastgpi w zamian za akcje tej
Spotki, ktére obejmuje jedyny akcjonariusz Spétki Dzielonej (ING Bank Slaski).

Podziat Spotki Dzielonej nastgpi z uwzglednieniem wewnetrznej struktury
organizacyjnej Spotki Dzielonej, obejmujacej dwie zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa, wyodrebnione w strukturze organizacyjnej Spotki Dzielonej
z dniem 1 wrzesnia 2015 r. na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki Dzielonej z
dnia 31 sierpnia 2015 r., zgodnie z ktorg przedsiebiorstwo Spoétki Dzielonej
sktada sie z dwdch zaktaddw bedacych jednostkami wewnetrznej organizacji
Spotki Dzielonej, tj.:

a)  Zaktadu Gtéwnego, stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
Spotki Dzielonej obejmujgcg organizacyjnie i finansowo wyodrebniony
zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych oraz zobowigzan
Spotki Dzielonej, przeznaczonych do realizacji zadan gospodarczych
zwigzanych ze Swiadczeniem ustug maklerskich (ktérych szczegétowy
zakres zostat wskazany w Wykazie nr 1 do Planu Podziatu),
funkcjonujgca pod nazwg — Pion Maklerski (,,Zaktad Gtéwny”), oraz

b)  Zaktadu Pomocniczego,  stanowigcego  zorganizowang  czesc¢
przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej obejmujgcg organizacyjnie i finansowo
wyodrebniony zespét sktadnikow materialnych i niematerialnych oraz
zobowigzan Spoétki Dzielonej, przeznaczonych do realizacji zadan
gospodarczych zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci edukacyjnej
i marketingowej (ktorych szczegdtowy zakres zostat wskazany w Wykazie
nr 2 do Planu Podziatu), funkcjonujgcg pod nazwg — Departament
Edukacji i Promocji (,,Zaktad Pomocniczy”).

Zaréwno Zaktad Gtowny, jak i Zaktad Pomocniczy, mogtyby stanowié
niezalezne przedsiebiorstwa w rozumieniu przedmiotowym (zgodnie z art. 55"
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny; tj. Dz.U. z 2014 r., poz.
121 z pdzn. zm.), samodzielnie realizujace przypisane im zadania.

Na ING Bank Slgski w ramach Podziatu zostanie przeniesiona cze$¢ majatku
Spotki Dzielonej sktadajaca sie na Zaktad Gtéwny. Z Dniem Podziatu (zgodnie z
definicja ponizej) ING Bank Slaski wstapi w prawa i obowigzki Spétki Dzielonej
zwigzane z dziatalnosciag Zaktadu Gtéwnego, okreslone w Planie Podziatu.

Bioragc pod uwage, ze ING Bank Slaski jest jedynym akcjonariuszem
ING Securities oraz majac na wzgledzie tres¢ art. 550 § 1 KSH, w zwigzku
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

z Podziatem nie przewiduje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ING Banku
Slaskiego w celu wydania jedynemu akcjonariuszowi ING Securities akcji
ING Banku Slgskiego w zamian za przenoszong w ramach Podziatu na ING Bank
Slaski cze$¢ majatku ING Securities w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego.

Na Nowe Ustugi w ramach Podziatu zostanie przeniesiona cze$s¢ majgtku
Spotki Dzielonej sktadajgca sie na Zaktad Pomocniczy. Z Dniem Podziatu
(zgodnie z definicjg ponizej) Nowe Ustugi wstgpi w prawa i obowigzki Spotki
Dzielonej zwigzane z dziatalnoscig Zaktadu Pomocniczego, okres$lone w Planie
Podziatu.

W zwigzku z Podziatem, kapitat zaktadowy Nowe Ustugi zostanie podwyzszony
z kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych do kwoty 267 000,00 (dwiescie
sze$c¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, to jest o kwote 167 000,00 (sto
sze$cdziesigt siedem tysiecy) ztotych, w drodze emisji 167 (sto szesédziesigt
siedem) nowych akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 000,00 (jeden
tysigc) ztotych kazda (,Akcje Emisji Podziatowej”).

ING Bank Slaski, jako jedyny akcjonariusz ING Securities, obejmie wszystkie
nowo emitowane Akcje Emisji Podziatowej w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Nowe Ustugi w zamian za przeniesienie w ramach Podziatu na
Nowe Ustugi czesci majatku ING Securities w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Pomocniczego.

Kazda z Akcji Emisji Podziatowe] w podwyzszonym kapitale zaktadowym Nowe
Ustugi zostanie objeta po wartosci 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych, przy
uwzglednieniu, iz wartos¢ nominalna jednej Akcji Emisji Podziatowej wynosi
1 000,00 (jeden tysigc) ztotych.

W celu wyrédwnania réznic powstatych w wyniku ustalonego Stosunku
Wymiany Akcji, ING Bank Slaski wniesie do spétki Nowe Ustugi dopfate
w tgcznej wysokosci 169,87 (sto szescdziesiagt dziewieé 87/100) ztotych.

W zwigzku z Podziatem, w statucie Nowe Ustugi zostang dokonane zmiany.
Projekt zmian zostat przedstawiony w Zatgczniku 2 do Planu Podziatu.

Spotka Dzielona zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego w dniu wykreslenia jej z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego (,,Dzien Podziatu”). Wykreslenie Spotki Dzielonej z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpi z urzedu, niezwtocznie
po dokonaniu przez witasciwy sad rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Nowe Ustugi, o ktérym mowa w punkcie 2.6 powyzej.

EKONOMICZNE | PRAWNE UZASADNIENIE PODZIALU SPOtKI

3.1.

W wyniku Podziatu dojdzie do rozszerzenia zakresu dziatalnosci istniejgcego
w ramach struktur Spétki Przejmujacej (ING Bank Slaski) biura maklerskiego
(,,Biuro Maklerskie”) o obecny zakres dziatalnosci maklerskiej ING Securities.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Obecnie zaréwno ING Securities, jak i ING Bank Slaski. $wiadcza ustugi
maklerskie w rdznych, niepokrywajgcych sie zakresach. Poza dziatalnoscig
maklerska ING Securities prowadzi réwniez dziatalnos¢ edukacyjng skierowana
do Klientéw i pracownikéw Grupy ING Banku Slgskiego oraz dziatalno$¢
marketingowg i promocyjng na rzecz podmiotédw z miedzynarodowej Grupy
ING. Ponadto ING Securities, dziaftajagc jako odrebny podmiot prawny przy
tozsamosci wtascicielstwa kapitatowego, utrzymuje struktury organizacyjne
niezbedne dla wspierania podstawowej dziatalnosci, a takze niezbedne dla
wypetniania obowigzkéw organizacyjno-prawnych i sprawozdawczych
wymaganych od firmy inwestycyjne;j.

Zasadniczym celem planowanych zmian jest doprowadzenie do integracji
w ramach jednego podmiotu (ING Bank Slaski) wykonywania ustug
maklerskich, dotychczas Swiadczonych za posrednictwem dwdch podmiotow —
ING Securities i ING Bank Slaski oraz wyfaczenie ustug niefinansowych
z zakresu dziatalnosci tych podmiotow.

Dzieki integracji ustug maklerskich w Biurze Maklerskim, ING Bank Slaski
bedzie w stanie przedstawi¢ klientom petng i spdjng oferte ustug finansowych
Swiadczonych w ramach jednej osoby prawne;j.

Z kolei przeniesienie dziatalnosci reklamowej i edukacyjnej, w tym dotyczacej
certyfikatow ING Turbo, do spdtki Nowe Ustugi ma na celu rozdzielenie
dziatalnosci maklerskiej i niemaklerskiej, podniesienie jakosci szkolen dla
Klientdw i pracownikéw ING Banku Slgskiego w wyniku $cistej specjalizacji
oraz petne wykorzystanie potencjatu  popularyzatorskiego portalu
www.edukacjagieldowa.pl, miedzy innymi w zakresie promowania marki ING
na polskim rynku.

Koncentracja $wiadczenia ustug maklerskich w ramach jednego podmiotu
pozwoli na:

a) zintegrowane zarzgdzanie ustugami finansowymi, w tym ustugami
maklerskimi, w ramach Grupy ING Banku Slaskiego w celu petnego
wykorzystania mocnych stron dotychczas odrebnie zarzadzanych
instytucji, w tym zasobdw ludzkich i infrastruktury,

b) uproszczenie struktur zwigzanych z obstugg klientdw korzystajgcych
z ustug maklerskich w celu lepszego wykorzystania efektow skali i synergii,

c) poszerzenie dostepnosci ustug maklerskich dla klientéw Grupy ING Banku
Slaskiego w celu zwiekszenia potencjatu sprzedazy ustug maklerskich,
szczegolnie wsrdd klientdw detalicznych,

d) uproszczenie organizacyjne prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
i ograniczenie kosztow w wyniku zaprzestania wykonywania obowigzkow
organizacyjno-prawnych przez ING Securities wynikajacych z odrebnosci
prawnej,
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

e) stworzenie zintegrowanej organizacji obstugujacej kompleksowo klientow
instytucjonalnych oraz korporacyjnych,

f) optymalizacje wykorzystania zasobdéw ludzkich przy zapewnieniu
dalszego zatrudnienia obecnych pracownikéw ING Securities na
odpowiednich stanowiskach w stabilnej instytucji finansowej, jakg jest
ING Bank Slaski, i stworzenie dla tej grupy pracownikéw nowych
mozliwosci rozwoju zawodowego.

Urzeczywistnienie wymienionych wyzej przestanek wedtug przyjetych zatozen
ma doprowadzi¢é do wzrostu dochodéw Grupy ING Banku Slaskiego
z oferowania ustug powigzanych z rynkiem kapitatowym w kolejnych latach.
Z kolei na skutek wykorzystania zidentyfikowanych synergii kosztowych
ING Bank Slaski oczekuje na uzyskanie oszczednosci podnoszacych rentownosé
dziatalnosci maklerskiej (wykorzystanie efektu skali, eliminacja dublujacych
sie pozycji kosztowych, ujednolicenie proceséw w zakresie wypetniania
obowigzkéw ustawowych).

Przeniesienie niemaklerskiej dziatalnosci w zakresie promocji i edukacji do
spotki Nowe Ustugi pozwoli na:

a) petne  wykorzystanie  potencjatu popularyzatorskiego portalu
www.edukacjagieldowa.pl w zakresie budowanie swiadomosci marki ING
wsérdod inwestorow i sympatykéw rynku kapitatowego wynikajace
z koncentracji zaangazowania na funkcjonowaniu tego portalu,

b) prowadzenie profesjonalnej dziatalnosci edukacyjnej i popularyzatorskiej
z zakresu rynku kapitatowego wsréd pracownikow Grupy ING Banku
Slaskiego,

c) prowadzenie dziatalnosci marketingowej w obszarze inwestycji
w certyfikaty ING Turbo w sposéb nie budzacy watpliwosci co do
ewentualnego konfliktu intereséw,

d) uzyskiwanie dodatkowych przychodow z rdéinych form reklamy
publikowanej na portalu www.edukacjagieldowa.pl, w tym udziat
w kampaniach reklamowych Grupy ING Banku Slaskiego.

Dziatalnos¢ na szybko rosngcym rynku réznych form reklamy internetowej
pozwala przyjgé zatozenie, ze spdétka Nowe Ustugi bedzie przedsiewzieciem
rentownym w zwigzku z ustugami Swiadczonymi dla Grupy ING Banku
Slaskiego oraz dla podmiotédw zewnetrznych.

Biorgc pod uwage uwarunkowania prawne, przeprowadzenie Podziatu
w sposdb okreslony w art. 529 § 1 pkt 1 KSH bedzie najbardziej efektywnym
sposobem na realizacje okreslonych powyzej celow biznesowych. Biorgc pod
uwage ograniczenia prawne dotyczagce mozliwosci tgczenia bankéw z innymi
podmiotami, przeprowadzenie podziatu ING Securities jest jedyng prawnie
dopuszczalng forma przeniesienia dziatalnosci maklerskiej prowadzonej
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dotychczas przez ING Securities do Banku zapewniajgcg jednoczesnie sukcesje
generalng w zakresie relacji z klientami i kontrahentami.

4. UZASADNIENIE STOSUNKU WYMIANY AKCJI ORAZ WSKAZANIE SZCZEGOLNYCH
TRUDNOSCI ZWIAZANYCH Z WYCENA AKCJI

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Na dzied 1 stycznia 2016 roku wartos¢ ksiegowa Spotki Dzielonej wynosi
85 246 367,16 (osiemdziesigt pie¢ miliondw dwiescie czterdziesci szes¢ tysiecy
trzysta szescdziesigt siedem 16/100) ztotych, w tym warto$¢ ksiegowa
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego
wynosi 85079 537,03 (osiemdziesiagt pie¢ miliondw siedemdziesigt dziewieé
tysiecy pieéset trzydziesci siedem 03/100 ) ztotych, a wartos¢ ksiegowa
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zakfadu
Pomocniczego wynosi 166 830,13 (sto szesédziesigt szes¢ tysiecy osiemset
trzydziesci 13/100) ztotych.

Biorgc pod uwage, ze ING Bank Slaski jest jedynym akcjonariuszem ING
Securities oraz majac na wzgledzie tres¢ art. 550 § 1 KSH, w zwigzku z
Podziatem nie przewiduje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ING Banku
Slaskiego w celu wydania jedynemu akcjonariuszowi ING Securities akcji ING
Banku Slaskiego w zamian za przenoszona w ramach Podziatu na ING Bank
Slaski cze$¢ majatku ING Securities w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego. W zwigzku z
powyzszym, nie okresla sie stosunku wymiany akcji Spotki Dzielonej na akcje
ING Banku Slaskiego.

W zwigzku z Podziatem, kapitat zaktadowy Nowe Ustugi zostanie podwyzszony
z kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych do kwoty 267 000,00 (dwiescie
szes¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, to jest o kwote 167 000,00 (sto
szes¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, w drodze emisji 167 nowych akcji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda
(,,Akcje Emisji Podziatowej”). W celu wyréwnania rdéznic powstatych w wyniku
objecia Akcji Emisji podziatowej i wartosci majgtku ING Securities w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zakfadu
Pomocniczego, ING Bank Slgski wniesie do Nowe Ustugi doptate w tacznej
wysokosci 169,87 (sto szesc¢dziesigt dziewiec¢ 87/100) ztotych.

Stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na Akcje Emisji Podziatowej
(,Stosunek Wymiany Akcji”) wynosi 1 511 432 do 167 (jeden milion pieéset
jedenascie tysiecy czterysta trzydziesci dwa do sto szesc¢dziesigt siedem) i
zostat ustalony w oparciu o liczbe akcji w kapitale zaktadowym ING Securities
oraz liczbe Akcji Emisji Podziatowej wyemitowanych przez Spétke Przejmujaca.

W celu ustalenia Stosunku Wymiany Akcji dokonano wyceny majatku Spotki
Przejmujgcej Nowe Ustugi oraz wyceny majatku Spoétki Dzielonej ING
Securities, w tym réwniez Zaktadu Pomocniczego, ktéry w wyniku Podziatu
zostanie przejety przez Nowe Ustugi. Wyceny zostaty sporzgdzone w oparciu o
wartos$¢ ksiegowag wycenianych majatkdw. Za wyborem metody ksiegowej
przemawia jej prostota, jednoznacznos$¢ interpretacji wyniku wyceny oraz
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

oparcie wyceny na tych samych, ogdlnie obowigzujgcych standardach
rachunkowosci. Dodatkowo za wyborem tej metody przemawia fakt, iz
wyceniane spotki znajdujg sie pod wspdlng kontrolg tej samej jednostki
dominujacej — ING Bank Slaski i w efekcie Podziatu nie nastgpi zmiana kontroli
nad podmiotami. Przyjeta metoda wyceny nie wptywa ponadto na
ekonomiczny rezultat transakcji. Zgodnie z metodologig wyceny, obliczenie
wartosci kapitatdw wiasnych metoda ksiegowa sprowadza sie do wyliczenia
réznicy miedzy bilansowa wartoscig aktywow i zobowigzan na dzien wyceny.
Wartosci te podano na dzien 1 stycznia 2016 r., tj. na dzien wyceny. Tym
samym, majgc na uwadze cel wyceny oraz opisane powyzej uzasadnienie
wyboru metody wyceny, obliczona wartos¢ kapitatow wtasnych jest réwna
wartosci ksiegowej aktywow netto spoétek.

Po dokonaniu przegladu wynikéw powyzszych wycen zarzady ING Bank Slaski,
ING Securities oraz Nowe Ustugi ustality powyzszy Stosunek Wymiany Akgiji.

Po Podziale i objeciu Akcji Emisji Podzialowej ING Bank Slaski pozostanie
jedynym akcjonariuszem Nowe Ustugi.

Nowo emitowane Akcje Emisji Podziatowej w podwyiszonym kapitale
zaktadowym Nowe Ustugi obejmowane w wyniku Podziatu przez ING Bank
Slaski beda uprawniaty do uczestnictwa w zysku Nowe Ustugi od Dnia
Podziatu.

Nie przewiduje sie przyznania przez Nowe Ustugi jakichkolwiek szczegdlnych
praw lub korzysci dla ING Banku Slaskiego jako akcjonariusza Spétki Dzielonej.
Wobec braku osdb szczegdlnie uprawnionych w Spoétce Dzielonej, nie
przewiduje sie przyznania jakichkolwiek szczegdlnych praw przez Spotki
Przejmujace.

Nie przewiduje sie przyznania cztonkom organdw Spodtki Dzielonej i Spdtek
Przejmujacych, ani innym osobom uczestniczgcym w Podziale, zadnych
szczegblnych praw lub korzysci w zwigzku z Podziatem.

Zarzad ING Banku Slaskiego oswiadcza, ze nie wystapity trudnosci zwigzane
z wyceng udziatdw Spotki Dzielonej oraz nie wystgpity trudnosci z wycena
Nowe Ustugi. W konsekwencji nie wystgpity trudnosci zwigzane z ustaleniem
stosunku wymiany akcji.

Za ING Bank Slgski Spotka Akcyjna
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Sprawozdanie Zarzadu
ING Securities Spétki Akcyjnej
z siedzibg w Katowicach

uzasadniajace podziat ING Securities S.A.

w trybie art. 529 § 1 pkt 1) ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

(t.j. Dz.U. 22013 r., poz. 1030 z péin. zm.; ,,KSH")

sporzadzone zgodnie z art. 536 § 1 KSH
w dniu 29 stycznia 2016 r.

WPROWADZENIE

Niniejsze sprawozdanie uzasadniajace podziat zostato sporzadzone przez Zarzad
ING Securities S.A. na okoliczno$¢ planowanego podziatu ING Securities Spodfki
Akcyjnej (,,Podziat”).

W Podziale uczestniczg spotki:

1.1.

1.2.

Spotka Dzielona:

ING Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, kod pocztowy:
40-086, przy ul. Sokolskiej 34, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w  Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000074974, NIP: 6341981634, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 30 228 640,00 zf, wptaconym w catosci
(,ING Securities” lub ,,Spotka Dzielona”).

Spotki Przejmujace:

a)  ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, kod pocztowy:
40-086, przy ul. Sokolskiej 34, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000005459,
NIP: 6340135475, o kapitale zaktadowym w wysokosci 130 100 000,00
zt, wptaconym w catosci (,,ING Bank Slaski”);

b) Nowe Ustugi Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, kod pocztowy:
40-121, przy ul. Chorzowskiej 50, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000511684,
NIP: 6342828952, o kapitale zaktadowym 100 000,00 zt, wptaconym
w catosci (,Nowe Ustugi”).
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ING Bank Slaski i Nowe Ustugi zwane s3a dalej facznie ,Spétkami
Przejmujacymi”.

2. PODSTAWY PRAWNE PODZIAtU

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Podziat Spotki Dzielonej nastgpi w sposdb okreslony w art. 529 § 1 pkt 1 KSH
(podziat przez przejecie), poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Dzielonej na Spétki Przejmujace zgodnie z postanowieniami ponizszymi, z tym,
ze w odniesieniu do Nowe Ustugi przeniesienie nastgpi w zamian za akcje tej
Spotki, ktére obejmuje jedyny akcjonariusz Spétki Dzielonej (ING Bank Slagski).

Podziat Spotki Dzielonej nastgpi z uwzglednieniem wewnetrznej struktury
organizacyjnej Spotki Dzielonej, obejmujacej dwie zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa, wyodrebnione w strukturze organizacyjnej Spotki Dzielonej
z dniem 1 wrzesnia 2015 r. na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki Dzielonej z
dnia 31 sierpnia 2015 r., zgodnie z ktorg przedsiebiorstwo Spoétki Dzielonej
sktada sie z dwdch zaktaddw bedacych jednostkami wewnetrznej organizacji
Spotki Dzielonej, tj.:

a)  Zaktadu Gtéwnego, stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
Spotki Dzielonej obejmujacg organizacyjnie i finansowo wyodrebniony
zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych oraz zobowigzan
Spotki Dzielonej, przeznaczonych do realizacji zadan gospodarczych
zwigzanych ze Swiadczeniem ustug maklerskich (ktérych szczegétowy
zakres zostat wskazany w Wykazie nr 1 do Planu Podziatu),
funkcjonujgca pod nazwg — Pion Maklerski (,,Zaktad Gtéwny”), oraz

b) Zaktadu Pomocniczego, stanowigcego  zorganizowang  czesc¢
przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej obejmujgcg organizacyjnie i finansowo
wyodrebniony zespét sktadnikow materialnych i niematerialnych oraz
zobowigzan Spodtki Dzielonej, przeznaczonych do realizacji zadan
gospodarczych zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci edukacyjnej
i marketingowej (ktorych szczegdtowy zakres zostat wskazany w Wykazie
nr 2 do Planu Podziatu), funkcjonujgcg pod nazwg — Departament
Edukacji i Promoc;ji (,,Zaktad Pomocniczy”).

Zaréwno Zaktad Gtowny, jak i Zaktad Pomocniczy, mogtyby stanowié
niezalezne przedsiebiorstwa w rozumieniu przedmiotowym (zgodnie z art. 55"
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny; tj. Dz.U. z 2014 r., poz.
121 z pdzn. zm.), samodzielnie realizujace przypisane im zadania.

Na ING Bank Slgski w ramach Podziatu zostanie przeniesiona cze$¢ majatku
Spotki Dzielonej sktadajgca sie na Zaktad Gtéwny. Z Dniem Podziatu (zgodnie
z definicja ponizej) ING Bank Slaski wstapi w prawa i obowigzki Spofki
Dzielonej zwigzane z dziatalnoscig Zaktadu Gtéwnego, okreslone w Planie
Podziatu.

Biorgc pod uwage, ze ING Bank Slaski jest jedynym akcjonariuszem ING
Securities oraz majagc na wzgledzie tre$¢ art. 550 § 1 KSH, w zwigzku
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

z Podziatem nie przewiduje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ING Banku
Slaskiego w celu wydania jedynemu akcjonariuszowi ING Securities akcji
ING Banku Slgskiego w zamian za przenoszong w ramach Podziatu na ING Bank
Slaski cze$¢ majatku ING Securities w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego.

Na Nowe Ustugi w ramach Podziatu zostanie przeniesiona cze$s¢ majagtku
Spotki Dzielonej sktadajgca sie na Zaktad Pomocniczy. Z Dniem Podziatu
(zgodnie z definicjg ponizej) Nowe Ustugi wstgpi w prawa i obowigzki Spotki
Dzielonej zwigzane z dziatalnoscig Zaktadu Pomocniczego, okres$lone w Planie
Podziatu.

W zwigzku z Podziatem, kapitat zaktadowy Nowe Ustugi zostanie podwyzszony
z kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych do kwoty 267 000,00 (dwiescie
sze$c¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, to jest o kwote 167 000,00 (sto
sze$cdziesigt siedem tysiecy) ztotych, w drodze emisji 167 (sto szesédziesigt
siedem) nowych akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 000,00 (jeden
tysigc) ztotych kazda (,Akcje Emisji Podziatowej”).

ING Bank Slaski, jako jedyny akcjonariusz ING Securities, obejmie wszystkie
nowo emitowane Akcje Emisji Podziatowej w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Nowe Ustugi w zamian za przeniesienie w ramach Podziatu na
Nowe Ustugi czesci majatku ING Securities w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Pomocniczego.

Kazda z Akcji Emisji Podziatowej w podwyzszonym kapitale zaktadowym Nowe
Ustugi zostanie objeta po wartosci 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych, przy
uwzglednieniu, iz wartos¢ nominalna jednej Akcji Emisji Podziatowej wynosi
1 000,00 (jeden tysigc) ztotych.

W celu wyrédwnania réznic powstatych w wyniku ustalonego Stosunku
Wymiany Akcji, ING Bank Slaski wniesie do spétki Nowe Ustugi dopfate
w tgcznej wysokosci 169,87 (sto szescdziesiagt dziewieé 87/100) ztotych.

W zwigzku z Podziatem, w statucie Nowe Ustugi zostang dokonane zmiany.
Projekt zmian zostat przedstawiony w Zatgczniku 2 do Planu Podziatu.

Spotka Dzielona zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego w dniu wykreslenia jej z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego (,,Dzien Podziatu”). Wykreslenie Spotki Dzielonej z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpi z urzedu, niezwtocznie
po dokonaniu przez witasciwy sad rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Nowe Ustugi, o ktérym mowa w punkcie 2.6 powyzej.

EKONOMICZNE | PRAWNE UZASADNIENIE PODZIALU SPOtKI

3.1.

W wyniku Podziatu dojdzie do rozszerzenia zakresu dziatalnosci istniejgcego
w ramach struktur Spétki Przejmujacej (ING Bank Slaski) biura maklerskiego
(,,Biuro Maklerskie”) o obecny zakres dziatalnosci maklerskiej ING Securities.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Obecnie zaréwno ING Securities, jak i ING Bank Slaski $wiadcza ustugi
maklerskie w rdznych, niepokrywajgcych sie zakresach. Poza dziatalnoscig
maklerska ING Securities prowadzi réwniez dziatalnos¢ edukacyjng skierowana
do Klientéw i pracownikéw Grupy ING Banku Slgskiego oraz dziatalno$¢
marketingowg i promocyjng na rzecz podmiotédw z miedzynarodowej Grupy
ING. Ponadto ING Securities, dziaftajagc jako odrebny podmiot prawny przy
tozsamosci wtascicielstwa kapitatowego, utrzymuje struktury organizacyjne
niezbedne dla wspierania podstawowej dziatalnosci, a takze niezbedne dla
wypetniania obowigzkéw organizacyjno-prawnych i sprawozdawczych
wymaganych od firmy inwestycyjne;j.

Zasadniczym celem planowanych zmian jest doprowadzenie do integracji
w ramach jednego podmiotu (ING Bank Slaski) wykonywania ustug
maklerskich, dotychczas Swiadczonych za posrednictwem dwdch podmiotow —
ING Securities i ING Bank Slaski oraz wyfaczenie ustug niefinansowych
z zakresu dziatalnosci tych podmiotow.

Dzieki integracji ustug maklerskich w Biurze Maklerskim, ING Bank Slaski
bedzie w stanie przedstawi¢ klientom petng i spdjng oferte ustug finansowych
Swiadczonych w ramach jednej osoby prawne;j.

Z kolei przeniesienie dziatalnosci reklamowej i edukacyjnej, w tym dotyczacej
certyfikatow ING Turbo, do spdtki Nowe Ustugi ma na celu rozdzielenie
dziatalnosci maklerskiej i niemaklerskiej, podniesienie jakosci szkolen dla
Klientdw i pracownikéw ING Banku Slgskiego w wyniku $cistej specjalizacji
oraz petne wykorzystanie potencjatu  popularyzatorskiego portalu
www.edukacjagieldowa.pl, miedzy innymi w zakresie promowania marki ING
na polskim rynku.

Koncentracja $wiadczenia ustug maklerskich w ramach jednego podmiotu
pozwoli na:

a) zintegrowane zarzgdzanie ustugami finansowymi, w tym ustugami
maklerskimi, w ramach Grupy ING Banku Slaskiego w celu petnego
wykorzystania mocnych stron dotychczas odrebnie zarzadzanych
instytucji, w tym zasobdw ludzkich i infrastruktury,

b) uproszczenie struktur zwigzanych z obstugg klientdw korzystajgcych
z ustug maklerskich w celu lepszego wykorzystania efektow skali i synergii,

c) poszerzenie dostepnosci ustug maklerskich dla klientéw Grupy ING Banku
Slaskiego w celu zwiekszenia potencjatu sprzedazy ustug maklerskich,
szczegolnie wsrdd klientdw detalicznych,

d) uproszczenie organizacyjne prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
i ograniczenie kosztow w wyniku zaprzestania wykonywania obowigzkow
organizacyjno-prawnych przez ING Securities wynikajacych z odrebnosci
prawnej,
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

e) stworzenie zintegrowanej organizacji obstugujacej kompleksowo klientow
instytucjonalnych oraz korporacyjnych,

f) optymalizacje wykorzystania zasobdéw ludzkich przy zapewnieniu
dalszego zatrudnienia obecnych pracownikéw ING Securities na
odpowiednich stanowiskach w stabilnej instytucji finansowej, jakg jest
ING Bank Slaski, i stworzenie dla tej grupy pracownikéw nowych
mozliwosci rozwoju zawodowego.

Urzeczywistnienie wymienionych wyzej przestanek wedtug przyjetych zatozen
ma doprowadzi¢é do wzrostu dochodéw Grupy ING Banku Slaskiego
z oferowania ustug powigzanych z rynkiem kapitatowym w kolejnych latach.
Z kolei na skutek wykorzystania zidentyfikowanych synergii kosztowych ING
Bank Slaski oczekuje na uzyskanie oszczednosci podnoszacych rentowno$é
dziatalnosci maklerskiej (wykorzystanie efektu skali, eliminacja dublujacych
sie pozycji kosztowych, ujednolicenie proceséw w zakresie wypetniania
obowigzkéw ustawowych).

Przeniesienie niemaklerskiej dziatalnosci w zakresie promocji i edukacji do
spotki Nowe Ustugi pozwoli na:

a) petne  wykorzystanie  potencjatu popularyzatorskiego portalu
www.edukacjagieldowa.pl w zakresie budowanie swiadomosci marki ING
wsérdod inwestorow i sympatykéw rynku kapitatowego wynikajace
z koncentracji zaangazowania na funkcjonowaniu tego portalu,

b) prowadzenie profesjonalnej dziatalnosci edukacyjnej i popularyzatorskiej
z zakresu rynku kapitatowego wsréd pracownikow Grupy ING Banku
Slaskiego,

c) prowadzenie dziatalnosci marketingowej w obszarze inwestycji
w certyfikaty ING Turbo w sposéb nie budzacy watpliwosci co do
ewentualnego konfliktu intereséw,

d) uzyskiwanie dodatkowych przychodow z rdéinych form reklamy
publikowanej na portalu www.edukacjagieldowa.pl, w tym udziat
w kampaniach reklamowych Grupy ING Banku Slaskiego.

Dziatalnos¢ na szybko rosngcym rynku réznych form reklamy internetowej
pozwala przyjgé zatozenie, ze spdétka Nowe Ustugi bedzie przedsiewzieciem
rentownym w zwigzku z ustugami Swiadczonymi dla Grupy ING Banku
Slaskiego oraz dla podmiotédw zewnetrznych.

Biorgc pod uwage uwarunkowania prawne, przeprowadzenie Podziatu
w sposdb okreslony w art. 529 § 1 pkt 1 KSH bedzie najbardziej efektywnym
sposobem na realizacje okreslonych powyzej celow biznesowych. Biorgc pod
uwage ograniczenia prawne dotyczagce mozliwosci tgczenia bankéw z innymi
podmiotami, przeprowadzenie podziatu ING Securities jest jedyng prawnie
dopuszczalng forma przeniesienia dziatalnosci maklerskiej prowadzonej
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dotychczas przez ING Securities do Banku zapewniajgcg jednoczesnie sukcesje
generalng w zakresie relacji z klientami i kontrahentami.

4. UZASADNIENIE STOSUNKU WYMIANY AKCJI ORAZ WSKAZANIE SZCZEGOLNYCH
TRUDNOSCI ZWIAZANYCH Z WYCENA AKCJI

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Na dzied 1 stycznia 2016 roku wartos¢ ksiegowa Spotki Dzielonej wynosi
85 246 367,16 (osiemdziesiagt pieé¢ miliondw dwiescie czterdziesci szes¢ tysiecy
trzysta szescdziesigt siedem 16/100) ztotych, w tym warto$¢ ksiegowa
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego
wynosi 85 079 537,03 (osiemdziesigt pie¢ miliondw siedemdziesigt dziewieé
tysiecy pieéset trzydziesci siedem 03/100 ) ztotych, a wartos¢ ksiegowa
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zakfadu
Pomocniczego wynosi 166 830,13 (sto szes¢dziesigt szes$¢ tysiecy osiemset
trzydziesci 13/100) ztotych.

Bioragc pod uwage, ze ING Bank Slaski jest jedynym akcjonariuszem
ING Securities oraz majac na wzgledzie tres¢ art. 550 § 1 KSH, w zwigzku
z Podziatem nie przewiduje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ING Banku
Slaskiego w celu wydania jedynemu akcjonariuszowi ING Securities akgji
ING Banku Slgskiego w zamian za przenoszong w ramach Podziatu na
ING Bank Slaski cze$¢ majatku ING Securities w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego. W zwigzku
z powyzszym, nie okresla sie stosunku wymiany akcji Spotki Dzielonej na akcje
ING Banku Slaskiego

W zwigzku z Podziatem, kapitat zaktadowy Nowe Ustugi zostanie podwyzszony
z kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych do kwoty 267 000,00 (dwiescie
szes¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, to jest o kwote 167 000,00 (sto
szes¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, w drodze emisji 167 nowych akcji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda
(,,Akcje Emisji Podziatowej”). W celu wyréwnania rdéznic powstatych w wyniku
objecia Akcji Emisji podziatowej i wartosci majatku ING Securities w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zakfadu
Pomocniczego, ING Bank Slagski wniesie do Nowe Ustugi doptate w tacznej
wysokosci 169,87 (sto sze$c¢dziesigt dziewiec¢ 87/100) ztotych.

Stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na Akcje Emisji Podziatowej
(,Stosunek Wymiany Akcji”) wynosi 1 511 432 do 167 (jeden milion pieéset
jedenascie tysiecy czterysta trzydziesci dwa do sto szes$cdziesigt siedem) i
zostat ustalony w oparciu o liczbe akcji w kapitale zaktadowym ING Securities
oraz liczbe Akcji Emisji Podziatowej wyemitowanych przez Spétke Przejmujaca.

W celu ustalenia Stosunku Wymiany Akcji dokonano wyceny majatku Spotki
Przejmujgcej Nowe Ustugi oraz wyceny majatku Spoétki Dzielonej ING
Securities, w tym réwniez Zaktadu Pomocniczego, ktéry w wyniku Podziatu
zostanie przejety przez Nowe Ustugi. Wyceny zostaty sporzgdzone w oparciu o
wartos$¢ ksiegowag wycenianych majatkdw. Za wyborem metody ksiegowej
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

przemawia jej prostota, jednoznacznos¢ interpretacji wyniku wyceny oraz
oparcie wyceny na tych samych, ogdlnie obowigzujgcych standardach
rachunkowosci. Dodatkowo za wyborem tej metody przemawia fakt, iz
wyceniane spotki znajdujg sie pod wspdlng kontrolg tej samej jednostki
dominujacej — ING Bank Slaski i w efekcie Podziatu nie nastgpi zmiana kontroli
nad podmiotami. Przyjeta metoda wyceny nie wptywa ponadto na
ekonomiczny rezultat transakcji. Zgodnie z metodologig wyceny, obliczenie
wartosci kapitatdw wiasnych metoda ksiegowa sprowadza sie do wyliczenia
réznicy miedzy bilansowa wartoscig aktywow i zobowigzan na dzien wyceny.
Wartosci te podano na dzien 1 stycznia 2016 r., tj. na dziedn wyceny. Tym
samym, majgc na uwadze cel wyceny oraz opisane powyzej uzasadnienie
wyboru metody wyceny, obliczona wartos¢ kapitatow wtasnych jest réwna
wartosci ksiegowej aktywow netto spoétek.

Po dokonaniu przegladu wynikéw powyzszych wycen zarzady ING Bank Slaski,
ING Securities oraz Nowe Ustugi ustality powyzszy Stosunek Wymiany Akgji.

Po Podziale i objeciu Akcji Emisji Podzialowej ING Bank Slaski pozostanie
jedynym akcjonariuszem Nowe Ustugi.

Nowo emitowane Akcje Emisji Podzialowej w podwyiszonym kapitale
zaktadowym Nowe Ustugi obejmowane w wyniku Podziatu przez ING Bank
Slaski beda uprawniaty do uczestnictwa w zysku Nowe Ustugi od Dnia
Podziatu.

Nie przewiduje sie przyznania przez Nowe Ustugi jakichkolwiek szczegdlnych
praw lub korzysci dla ING Banku Slaskiego jako akcjonariusza Spétki Dzielonej.
Wobec braku osdb szczegdlnie uprawnionych w Spoétce Dzielonej, nie
przewiduje sie przyznania jakichkolwiek szczegdlnych praw przez Spotki
Przejmujace.

Nie przewiduje sie przyznania cztonkom organdw Spodtki Dzielonej i Spétek
Przejmujacych, ani innym osobom uczestniczagcym w Podziale, zadnych
szczegblnych praw lub korzysci w zwigzku z Podziatem.

Zarzad ING Securities oswiadcza, ze nie wystgpity trudnosci zwigzane
z wyceng udziatdw Spotki Dzielonej oraz nie wystgpity trudnosci z wycena
Nowe Ustugi. W konsekwencji nie wystgpity trudnosci zwigzane z ustaleniem
stosunku wymiany akcji.

Za ING Securities Spotka Akcyjna
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Sprawozdanie Zarzadu
Nowe Ustugi Spétka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach

uzasadniajace podziat ING Securities S.A.

w trybie art. 529 § 1 pkt 1) ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

(t.j. Dz.U. 22013 r., poz. 1030 z péin. zm.; ,,KSH”)

sporzadzone zgodnie z art. 536 § 1 KSH
w dniu 2 lutego 2016 r.

WPROWADZENIE

Niniejsze sprawozdanie uzasadniajace podziat zostato sporzadzone przez Zarzad
Nowe Ustugi Spdtka Akcyjna na okolicznos¢ planowanego podziatu ING Securities
Spotki Akcyjnej (,,Podziat”).

W Podziale uczestniczg spotki:

1.1.

1.2.

Spotka Dzielona:

ING Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, kod pocztowy:
40-086, przy ul. Sokolskiej 34, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000074974, NIP: 6341981634, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 30 228 640,00 zt, wptaconym w catosci
(,,ING Securities” lub ,,Spotka Dzielona”).

Spotki Przejmujace:

a)  ING Bank Slaski Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, kod pocztowy:
40-086, przy ul. Sokolskiej 34, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000005459,
NIP: 6340135475, o kapitale zaktadowym w wysokosci 130 100 000,00
zt, wptaconym w catosci (,,ING Bank Slaski”);

b) Nowe Ustugi Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, kod pocztowy:
40-121, przy ul. Chorzowskiej 50, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000511684,
NIP: 6342828952, o kapitale zaktadowym 100 000,00 zt, wptaconym
w catosci (,Nowe Ustugi”).
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ING Bank Slaski i Nowe Ustugi zwane s3a dalej facznie ,Spétkami
Przejmujacymi”.

2. PODSTAWY PRAWNE PODZIAtU

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Podziat Spotki Dzielonej nastgpi w sposdb okreslony w art. 529 § 1 pkt 1 KSH
(podziat przez przejecie), poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Dzielonej na Spétki Przejmujace zgodnie z postanowieniami ponizszymi, z tym,
ze w odniesieniu do Nowe Ustugi przeniesienie nastgpi w zamian za akcje tej
Spotki, ktére obejmuje jedyny akcjonariusz Spétki Dzielonej (ING Bank Slagski).

Podziat Spotki Dzielonej nastgpi z uwzglednieniem wewnetrznej struktury
organizacyjnej Spotki Dzielonej, obejmujacej dwie zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa, wyodrebnione w strukturze organizacyjnej Spotki Dzielonej
z dniem 1 wrzesnia 2015 r. na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki Dzielonej z
dnia 31 sierpnia 2015 r., zgodnie z ktorg przedsiebiorstwo Spoétki Dzielonej
sktada sie z dwdch zaktaddw bedacych jednostkami wewnetrznej organizacji
Spotki Dzielonej, tj.:

a)  Zaktadu Gtéwnego, stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
Spotki Dzielonej obejmujacg organizacyjnie i finansowo wyodrebniony
zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych oraz zobowigzan
Spotki Dzielonej, przeznaczonych do realizacji zadan gospodarczych
zwigzanych ze Swiadczeniem ustug maklerskich (ktérych szczegétowy
zakres zostat wskazany w Wykazie nr 1 do Planu Podziatu),
funkcjonujgca pod nazwg — Pion Maklerski (,,Zaktad Gtéwny”), oraz

b) Zaktadu Pomocniczego, stanowigcego  zorganizowang  czesc¢
przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej obejmujgcg organizacyjnie i finansowo
wyodrebniony zespét sktadnikow materialnych i niematerialnych oraz
zobowigzan Spodtki Dzielonej, przeznaczonych do realizacji zadan
gospodarczych zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci edukacyjnej i
marketingowej (ktorych szczegdtowy zakres zostat wskazany w Wykazie
nr 2 do Planu Podziatu), funkcjonujgcg pod nazwg — Departament
Edukacji i Promoc;ji (,,Zaktad Pomocniczy”).

Zaréwno Zaktad Gtowny, jak i Zaktad Pomocniczy, mogtyby stanowié
niezalezne przedsiebiorstwa w rozumieniu przedmiotowym (zgodnie z art. 55"
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny; t.j. Dz.U. z 2014 r., poz.
121 z pdzn. zm.), samodzielnie realizujace przypisane im zadania.

Na ING Bank Slgski w ramach Podziatu zostanie przeniesiona cze$¢ majatku
Spotki Dzielonej sktadajaca sie na Zaktad Gtéwny. Z Dniem Podziatu (zgodnie z
definicja ponizej) ING Bank Slaski wstapi w prawa i obowigzki Spétki Dzielonej
zwigzane z dziatalnosciag Zaktadu Gtéwnego, okreslone w Planie Podziatu.

Biorgc pod uwage, ze ING Bank Slaski jest jedynym akcjonariuszem ING
Securities oraz majagc na wzgledzie tre$¢ art. 550 § 1 KSH, w zwigzku
z Podziatem nie przewiduje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ING Banku
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Slaskiego w celu wydania jedynemu akcjonariuszowi ING Securities akcji ING
Banku Slaskiego w zamian za przenoszong w ramach Podziatu na ING Bank
Slaski cze$¢ majatku ING Securities w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego.

Na Nowe Ustugi w ramach Podziatu zostanie przeniesiona cze$s¢ majagtku
Spotki Dzielonej sktadajgca sie na Zaktad Pomocniczy. Z Dniem Podziatu
(zgodnie z definicjg ponizej) Nowe Ustugi wstgpi w prawa i obowigzki Spotki
Dzielonej zwigzane z dziatalnoscig Zaktadu Pomocniczego, okreslone w Planie
Podziatu.

W zwigzku z Podziatem, kapitat zaktadowy Nowe Ustugi zostanie podwyzszony
z kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych do kwoty 267 000,00 (dwiescie
sze$c¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, to jest o kwote 167 000,00 (sto
sze$cdziesigt siedem tysiecy) ztotych, w drodze emisji 167 (sto szesédziesigt
siedem) nowych akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 000,00 (jeden
tysigc) ztotych kazda (,,Akcje Emisji Podziatowej”).

ING Bank Slaski, jako jedyny akcjonariusz ING Securities, obejmie wszystkie
nowo emitowane Akcje Emisji Podziatowej w podwyiszonym kapitale
zaktadowym Nowe Ustugi w zamian za przeniesienie w ramach Podziatu na
Nowe Ustugi czesci majatku ING Securities w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Pomocniczego.

Kazda z Akcji Emisji Podziatowej w podwyzszonym kapitale zaktadowym Nowe
Ustugi zostanie objeta po wartosci 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych, przy
uwzglednieniu, iz wartos¢ nominalna jednej Akcji Emisji Podziatowej wynosi
1 000,00 (jeden tysigc) ztotych.

W celu wyrédwnania réznic powstatych w wyniku ustalonego Stosunku
Wymiany Akcji, ING Bank Slaski wniesie do spétki Nowe Ustugi dopfate
w tgcznej wysokosci 169,87 (sto szescdziesiagt dziewieé 87/100) ztotych.

W zwigzku z Podziatem, w statucie Nowe Ustugi zostang dokonane zmiany.
Projekt zmian zostat przedstawiony w Zatgczniku 2 do Planu Podziatu.

Spotka Dzielona zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania
likwidacyjnego w dniu wykreslenia jej z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego (,,Dzien Podziatu”). Wykreslenie Spoétki Dzielonej z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpi z urzedu, niezwtocznie
po dokonaniu przez witasciwy sad rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Nowe Ustugi, o ktérym mowa w punkcie 2.6 powyzej.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE PODZIALU SPOLKI

3.1.

W wyniku Podziatu dojdzie do rozszerzenia zakresu dziatalnosci istniejgcego
w ramach struktur Spétki Przejmujacej (ING Bank Slaski) biura maklerskiego
(,,Biuro Maklerskie”) o obecny zakres dziatalnosci maklerskiej ING Securities.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Obecnie zaréwno ING Securities, jak i ING Bank Slaski $wiadcza ustugi
maklerskie w rdznych, niepokrywajgcych sie zakresach. Poza dziatalnoscig
maklerska ING Securities prowadzi réwniez dziatalnos¢ edukacyjng skierowana
do Klientéw i pracownikéw Grupy ING Banku Slgskiego oraz dziatalno$¢
marketingowg i promocyjng na rzecz podmiotédw z miedzynarodowej Grupy
ING. Ponadto ING Securities, dziaftajagc jako odrebny podmiot prawny przy
tozsamosci wtascicielstwa kapitatowego, utrzymuje struktury organizacyjne
niezbedne dla wspierania podstawowej dziatalnosci, a takze niezbedne dla
wypetniania obowigzkéw organizacyjno-prawnych i sprawozdawczych
wymaganych od firmy inwestycyjne;j.

Zasadniczym celem planowanych zmian jest doprowadzenie do integracji
w ramach jednego podmiotu (ING Bank Slaski) wykonywania ustug
maklerskich, dotychczas Swiadczonych za posrednictwem dwdéch podmiotow —
ING Securities i ING Bank Slaski oraz wyfaczenie ustug niefinansowych
z zakresu dziatalnosci tych podmiotow.

Dzieki integracji ustug maklerskich w Biurze Maklerskim, ING Bank Slaski
bedzie w stanie przedstawic klientom petng i spdjng oferte ustug finansowych
Swiadczonych w ramach jednej osoby prawne;j.

Z kolei przeniesienie dziatalnosci reklamowej i edukacyjnej, w tym dotyczacej
certyfikatow ING Turbo, do spdtki Nowe Ustugi ma na celu rozdzielenie
dziatalnosci maklerskiej i niemaklerskiej, podniesienie jakosci szkolen dla
Klientdw i pracownikéw ING Banku Slgskiego w wyniku $cistej specjalizacji
oraz petne wykorzystanie potencjatu  popularyzatorskiego portalu
www.edukacjagieldowa.pl, miedzy innymi w zakresie promowania marki ING
na polskim rynku.

Koncentracja $wiadczenia ustug maklerskich w ramach jednego podmiotu
pozwoli na:

a) zintegrowane zarzgdzanie ustugami finansowymi, w tym ustugami
maklerskimi, w ramach Grupy ING Banku Slaskiego w celu petnego
wykorzystania mocnych stron dotychczas odrebnie zarzadzanych
instytucji, w tym zasobdw ludzkich i infrastruktury,

b) uproszczenie struktur zwigzanych z obstugg klientdw korzystajgcych
z ustug maklerskich w celu lepszego wykorzystania efektow skali i synergii,

c) poszerzenie dostepnosci ustug maklerskich dla klientéw Grupy ING Banku
Slaskiego w celu zwiekszenia potencjatu sprzedazy ustug maklerskich,
szczegolnie wsrdd klientdw detalicznych,

d) uproszczenie organizacyjne prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
i ograniczenie kosztow w wyniku zaprzestania wykonywania obowigzkow
organizacyjno-prawnych przez ING Securities wynikajacych z odrebnosci
prawnej,
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

e) stworzenie zintegrowanej organizacji obstugujacej kompleksowo klientow
instytucjonalnych oraz korporacyjnych,

f) optymalizacje wykorzystania zasobdéw ludzkich przy zapewnieniu
dalszego zatrudnienia obecnych pracownikéw ING Securities na
odpowiednich stanowiskach w stabilnej instytucji finansowej, jakg jest
ING Bank Slaski, i stworzenie dla tej grupy pracownikéw nowych
mozliwosci rozwoju zawodowego.

Urzeczywistnienie wymienionych wyzej przestanek wedtug przyjetych zatozen
ma doprowadzi¢é do wzrostu dochodéw Grupy ING Banku Slaskiego
z oferowania ustug powigzanych z rynkiem kapitatowym w kolejnych latach.
Z kolei na skutek wykorzystania zidentyfikowanych synergii kosztowych ING
Bank Slaski oczekuje na uzyskanie oszczednosci podnoszacych rentowno$é
dziatalnosci maklerskiej (wykorzystanie efektu skali, eliminacja dublujacych
sie pozycji kosztowych, ujednolicenie proceséw w zakresie wypetniania
obowigzkéw ustawowych).

Przeniesienie niemaklerskiej dziatalnosci w zakresie promocji i edukacji do
spotki Nowe Ustugi pozwoli na:

a) petne  wykorzystanie  potencjatu popularyzatorskiego portalu
www.edukacjagieldowa.pl w zakresie budowanie swiadomosci marki ING
wsérdod inwestorow i sympatykéw rynku kapitatowego wynikajace
z koncentracji zaangazowania na funkcjonowaniu tego portalu,

b) prowadzenie profesjonalnej dziatalnosci edukacyjnej i popularyzatorskiej
z zakresu rynku kapitatowego wsréd pracownikow Grupy ING Banku
Slaskiego,

c) prowadzenie dziatalnosci marketingowej w obszarze inwestycji
w certyfikaty ING Turbo w sposéb nie budzacy watpliwosci co do
ewentualnego konfliktu intereséw,

d) uzyskiwanie dodatkowych przychodow z rdéinych form reklamy
publikowanej na portalu www.edukacjagieldowa.pl, w tym udziat
w kampaniach reklamowych Grupy ING Banku Slaskiego.

Dziatalnos¢ na szybko rosngcym rynku réznych form reklamy internetowej
pozwala przyjgé zatozenie, ze spdétka Nowe Ustugi bedzie przedsiewzieciem
rentownym w zwigzku z ustugami Swiadczonymi dla Grupy ING Banku
Slaskiego oraz dla podmiotédw zewnetrznych.

Biorgc pod uwage uwarunkowania prawne, przeprowadzenie Podziatu
w sposdb okreslony w art. 529 § 1 pkt 1 KSH bedzie najbardziej efektywnym
sposobem na realizacje okreslonych powyzej celow biznesowych. Biorgc pod
uwage ograniczenia prawne dotyczagce mozliwosci tgczenia bankéw z innymi
podmiotami, przeprowadzenie podziatu ING Securities jest jedyng prawnie
dopuszczalng forma przeniesienia dziatalnosci maklerskiej prowadzonej
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dotychczas przez ING Securities do Banku zapewniajgcg jednoczesnie sukcesje
generalng w zakresie relacji z klientami i kontrahentami.

4. UZASADNIENIE STOSUNKU WYMIANY AKCJI ORAZ WSKAZANIE SZCZEGOLNYCH
TRUDNOSCI ZWIAZANYCH Z WYCENA AKCJI

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Na dzied 1 stycznia 2016 roku wartos¢ ksiegowa Spotki Dzielonej wynosi
85 246 367,16 (osiemdziesigt pie¢ miliondw dwiescie czterdziesci szes¢ tysiecy
trzysta szescdziesigt siedem 16/100) ztotych, w tym warto$¢ ksiegowa
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego
wynosi 85079 537,03 (osiemdziesiagt pie¢ miliondw siedemdziesigt dziewieé
tysiecy pieéset trzydziesci siedem 03/100) ztotych, a wartos¢ ksiegowa
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zakfadu
Pomocniczego wynosi 166 830,13 (sto szesédziesigt szes¢ tysiecy osiemset
trzydziesci 13/100) ztotych.

Bioragc pod uwage, ze ING Bank Slaski jest jedynym akcjonariuszem
ING Securities oraz majac na wzgledzie tres¢ art. 550 § 1 KSH, w zwigzku
z Podziatem nie przewiduje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego ING Banku
Slaskiego w celu wydania jedynemu akcjonariuszowi ING Securities akgji
ING Banku Slgskiego w zamian za przenoszona w ramach Podziatu na ING Bank
Slaski  cze$¢ majatku  ING  Securities w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zaktadu Gtéwnego. W zwigzku
z powyzszym, nie okresla sie stosunku wymiany akcji Spotki Dzielonej na akcje
ING Banku Slaskiego

W zwigzku z Podziatem, kapitat zaktadowy Nowe Ustugi zostanie podwyzszony
z kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych do kwoty 267 000,00 (dwiescie
szes¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, to jest o kwote 167 000,00 (sto
szesc¢dziesigt siedem tysiecy) ztotych, w drodze emisji 167 nowych akgcji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda
(,,Akcje Emisji Podziatowej”). W celu wyréwnania rdéznic powstatych w wyniku
objecia Akcji Emisji podziatowej i wartosci majgtku ING Securities w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ING Securities — Zakfadu
Pomocniczego, ING Bank Slgski wniesie do Nowe Ustugi doptate w tacznej
wysokosci 169,87 (sto szesc¢dziesigt dziewiec¢ 87/100) ztotych.

Stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na Akcje Emisji Podziatowej
(,Stosunek Wymiany Akcji”) wynosi 1 511 432 do 167 (jeden milion pieéset
jedenascie tysiecy czterysta trzydziesci dwa do sto szesc¢dziesigt siedem) i
zostat ustalony w oparciu o liczbe akcji w kapitale zaktadowym ING Securities
oraz liczbe Akcji Emisji Podziatowej wyemitowanych przez Spétke Przejmujaca.

W celu ustalenia Stosunku Wymiany Akcji dokonano wyceny majatku Spotki
Przejmujgcej Nowe Ustugi oraz wyceny majatku Spoétki Dzielonej ING
Securities, w tym réwniez Zaktadu Pomocniczego, ktéry w wyniku Podziatu
zostanie przejety przez Nowe Ustugi. Wyceny zostaty sporzgdzone w oparciu o
wartos$¢ ksiegowag wycenianych majatkdw. Za wyborem metody ksiegowej
przemawia jej prostota, jednoznacznos$¢ interpretacji wyniku wyceny oraz
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

oparcie wyceny na tych samych, ogdlnie obowigzujgcych standardach
rachunkowosci. Dodatkowo za wyborem tej metody przemawia fakt, iz
wyceniane spotki znajdujg sie pod wspdlng kontrolg tej samej jednostki
dominujacej — ING Bank Slaski i w efekcie Podziatu nie nastgpi zmiana kontroli
nad podmiotami. Przyjeta metoda wyceny nie wptywa ponadto na
ekonomiczny rezultat transakcji. Zgodnie z metodologia wyceny, obliczenie
wartosci kapitatdw wiasnych metoda ksiegowa sprowadza sie do wyliczenia
réznicy miedzy bilansowa wartoscig aktywow i zobowigzan na dzien wyceny.
Wartosci te podano na dzien 1 stycznia 2016 r., tj. na dzien wyceny. Tym
samym, majgc na uwadze cel wyceny oraz opisane powyzej uzasadnienie
wyboru metody wyceny, obliczona wartos¢ kapitatow wtasnych jest réwna
wartosci ksiegowej aktywow netto spoétek.

Po dokonaniu przegladu wynikéw powyzszych wycen zarzady ING Bank Slaski,
ING Securities oraz Nowe Ustugi ustality powyzszy Stosunek Wymiany Akgiji.

Po Podziale i objeciu Akcji Emisji Podzialowej ING Bank Slaski pozostanie
jedynym akcjonariuszem Nowe Ustugi.

Nowo emitowane Akcje Emisji Podziatowej w podwyiszonym kapitale
zaktadowym Nowe Ustugi obejmowane w wyniku Podziatu przez ING Bank
Slaski beda uprawniaty do uczestnictwa w zysku Nowe Ustugi od Dnia
Podziatu.

Nie przewiduje sie przyznania przez Nowe Ustugi jakichkolwiek szczegdlnych
praw lub korzysci dla ING Banku Slaskiego jako akcjonariusza Spétki Dzielonej.
Wobec braku osdb szczegdlnie uprawnionych w Spoétce Dzielonej, nie
przewiduje sie przyznania jakichkolwiek szczegdlnych praw przez Spotki
Przejmujace.

Nie przewiduje sie przyznania cztonkom organdw Spodtki Dzielonej i Spétek
Przejmujacych, ani innym osobom uczestniczgcym w Podziale, zadnych
szczegblnych praw lub korzysci w zwigzku z Podziatem.

Zarzad Nowe Ustugi oswiadcza, ze nie wystgpity trudnosci zwigzane
z wyceng udziatdw Spotki Dzielonej oraz nie wystgpity trudnosci z wycena
Nowe Ustugi. W konsekwencji nie wystgpity trudnosci zwigzane z ustaleniem
stosunku wymiany akcji.

Za Nowe Ustugi Spotka Akcyjna
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