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Portfel Funduszowy - Zréwnowazony

1. Cel inwestycyjny

Osiagniecie zrownowazonego wzrostu wartosci portfela przy ponoszeniu umiarkowanego poziomu
ryzyka. Celem polityki inwestycyjnej jest osiggniecie stopy zwrotu przekraczajqgcej benchmark portfela
w $rednim lub dtugim horyzoncie czasowym. Cel inwestycyjny jest realizowany gtéwnie poprzez
selektywne inwestowanie w fundusze inwestycyjne. Odpowiedni portfel inwestycyjny uzyskuje sie
poprzez takie dobranie funduszy z r6znymi udziatami klas aktywoéw, aby suma wag poszczegoélnych klas
aktywoéw byta zgodna z limitami inwestycyjnymi strategii (okreslonymi w ponizszej tabeli) przy
zachowaniu odpowiedniego poziomu ryzyka.

Strategia jest odpowiednia dla inwestora, ktéry poszukuje kombinacji wzrostu wartosci portfela poprzez
umiarkowane uczestniczenie w zmianach wartosci akcji na rynku kapitatowym i zachowania jego
czesciowej stabilnosci wynikajgcej z zaangazowania w podobnych proporcjach w sktadnik dtuzny.
Strategia ta wymaga wiekszej tolerancji na mozliwe spadki cen akgji, a w konsekwencji - spadki wartosci
portfela.

Biuro Maklerskie ING Banku Slgskiego S.A. nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Rodzaje Instrumentéw Finansowych wchodzacych w sktad
Portfela

Portfel ten sktada sie, z instrumentéw takich jak: lokaty bankowe, certyfikaty depozytowe, tytuty
uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania oraz dla celéw zabezpieczenia ryzyka
walutowego - kontrakty terminowe.

3. Strategia inwestycyjna

Klasa aktywow Alokacja aktywéw

Instrumenty dtuzne: 45% 25% 65%
krajowe 45% 20% 65%
zagraniczne 0% 0% 13%
Instrumenty udziatowe: 45% 35% 60%
krajowe 36% 21% 60%
zagraniczne 9% 0% 24%

Srodki pieniezne 10% 0% 20%



Portfel sktada sie gtéwnie z wyrazonych w ztotych i walucie obcej tytutdw uczestnictwa w funduszach
zrownowazonych lub innych o sumarycznym, wazonym klasami aktywoéw, profilu inwestycyjnym
odpowiednim do strategii inwestycyjne;j.

W celu ograniczenia ekspozycji walutowej, portfel moze zostac¢ czesciowo lub catkowicie zabezpieczony
poprzez uzycie walutowych kontraktéw terminowych, przy czym zabezpieczeniu mogg podlegac
wytqgcznie bezposrednie pozycje walutowe.

Alokacja aktywow w portfelu moze byc¢ aktywnie zarzqdzana, tj. udziaty poszczegoélnych aktywoéw mogq
rozni¢ sie od wartosci neutralnej okreslonej w tabeli powyzej, w ramach ustalonych przedziatéw wartosci
minimalnej i maksymalnej (tabela powyzej).

4. Limity inwestycyjne

Inwestycje w zagraniczne dtuzne instrumenty finansowe mogg stanowi¢ do 20% aktywoéw portfela w
czesci dtuznej.

Inwestycje w zagraniczne udziatowe instrumenty finansowe mogqg stanowi¢ do 40% aktywoéw portfela
w czesci udziatowe).

Maksymalny limit zaangazowania w jeden fundusz lub subfundusz wynosi 30% aktywéw portfela.

5. Horyzont inwestycyjny portfela

Typowy horyzont inwestycyjny dla Klienta: 4 lata lub wiecej
6. Tolerancja ryzyka

Tolerancja inwestora do ryzyka portfela jest umiarkowana. Ryzyko ogélne portfela sktada sig gtéwnie z:
ryzyka sity nabywczej pienigdza, ryzyka stopy procentowej, ryzyka reinwestowania, ryzyka walutowego,
ryzyka systematycznego rynku akcji, ryzyka specyficznego zwigzanego z ograniczong dywersyfikacjg
funduszy oraz ryzyka zmian wartosci tytutdw uczestnictwa. Ryzyko walutowe jest ograniczone do
niezabezpieczonych kontraktami terminowymi bezposrednich inwestycji walutowych portfela. Portfel
moze byc¢ jednakze wystawiony posrednio na ryzyko walutowe poprzez inwestycje zagraniczne
dokonywane przez same fundusze.

7. Benchmark
Wskaznik wykorzystywany do oceny efektywnosci zarzadzania Portfelem sktada sie: w 45% z indeksu
polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index) w przedziale 1-5 lat obliczany

przez Citigroup, w 36% z indeksu WIG, w 4,5% MSCI World Index, w 4,5% MSCI Emerging Markets Index
oraz w 10% z ze stopy jednomiesiecznego WIBID-u pomniejszonej o 0,2 punktu procentowego.
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