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1. Podstawowe informacje o ryzyku, gdy inwestujesz na gietdzie

Kiedy inwestujesz na gietdzie w instrumenty finansowe, wigze sie to z ryzykiem. Ryzyko inwestowania polega na
tym, ze mozesz straci¢ czes¢ lub catos¢ kwoty, ktérg inwestujesz. Wysokos¢ mozliwych zyskow i strat oraz
potencjalne ryzyko zalezy od wielu czynnikéw. Sq to miedzy innymi rodzaje instrumentéw finansowych, czynniki
ekonomiczne oraz sytuacja gospodarcza w kraju i na Swiecie.

2. Ryzyka wspdlne, gdy inwestujesz na gietdzie w rézne instrumenty
finansowe

Ryzyko zmiennosci ceny instrumentu

Miarg ryzyka instrumentu finansowego sg wahania ceny tego instrumentu. Zmiennos¢ ceny pokazuije, jak duze sq

zmiany wartosci instrumentu finansowego w wybranym okresie czasu. Duza zmiennos$¢ cen oznacza duze ryzyko

straty, ale tez daje duzqg szanse na wysoki zysk.

Na zmienno$¢ cen mogg mie¢ wptyw:

a) ptynnos¢, czyli srednia wielkos¢ obrotu w wybranym przedziale czasu. Im ptynnosc¢ jest mniejsza, tym wieksza
jest zmiennosc.

b) free float, czyli liczba akcji w wolnym obrocie, ktére nie sq wtasnosciq gtdéwnych akcjonariuszy. Im mniejszy free
float, tym wieksza zmiennosc,

c) publikacja waznej, nieoczekiwanej lub odbiegajgcej od wczesniejszych prognoz informacji.

Ryzyko zmiennosci moze mie¢ wptywa na kurs, po ktérym mozesz zamkng¢ pozycje. Ze wzgledu na gwattowne i

znaczne zmiany notowan, kurs moze odbiegac od kursu, jaki wystepuje w normalnych warunkach.

Ryzyko wystgpienia sity wyzszej

Mozesz spotkac sie z ryzykiem wystgpienia sity wyzszej. Jest to nagte, zewnetrzne zdarzenie, ktérego nikt nie jest w
stanie przewidzie¢, zapobiec, ani sie przed nim zabezpieczyc. Jest to zdarzenie, przez ktdre nie mozemy zrealizowac
naszych zobowigzar umownych.

Na przyktad: sita wyzsza moze wptywac na prezentowane przez nas notowania. Przez site wyzszq mozemy btednie
zrealizowac lub nie zrealizowa¢ wcale Twoich zlecert. W normalnych warunkach takie sytuacje nie powinny wystgpic.

Ryzyko inflacji

Mozesz mie¢ stycznosc z inflacjq. Inflacja obniza site nabywczg pieniedzy, ktére sq zainwestowane na gietdzie. Po

zakoriczeniu inwestycji inflacja moze spowodowac, ze Twoj realny zwrot z inwestycji bedzie nizszy niz zwrot

nominalny. Sita nabywcza pieniedzy moze by¢ nizsza niz na poczgtku inwestycji.

3. Jakie instrumenty finansowe mozesz kupi¢ na gietdzie i jakie majq
ryzyka

Opisujemy instrumenty finansowe, ktére mozesz kupi¢ na gietdzie przez nasz rachunek maklerski, oraz powigzane
z nimi ryzyka. Sq to ogélne informacje. Wiecej mozesz sie dowiedzie¢ z informacji publikowanych przez emitentow,
requlacji, ktére dotyczqg funkcjonowania rynkéw oraz z innych powszechnie dostepnych zrédet informacji.
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Obligacje

Co to sq obligacje

Obligacje sq papierami wartosciowymi zwigzanymi z pozyczaniem pieniedzy. Kiedy kupujesz obligacje, pozyczasz
pienigdze emitentowi obligacji np. Skarbowi Panstwa. Jestes$ obligatariuszem. Emitent jest Twoim dtuznikiem. Prawa i
obowigzki emitenta i obligatariuszy sg okreslone w warunkach emis;ji.

Jak dziatajqg obligacje
Emisja obligagji jest formq zaciggniecia kredytu. Obligatariusz jest kredytodawcg, a emitent obligacji jest
kredytobiorcg. Emitent sptaca zobowigzanie razem z odsetkami w czasie, ktdry okreslit. Sposob naliczania odsetek
emitent okresla w warunkach emisji. Wysokos$¢ zobowigzania to warto$¢ nominalna obligacji. Termin zwrotu
zobowigzania przez emitenta to termin wykupu obligagji.
Wyroézniamy kilka rodzajow obligagiji:
a) Podziat ze wzgledu na emitenta

e obligacje skarbowe,

e obligacje przedsiebiorstw,

e obligacje komunalne np. miast.
b) Podziat ze wzgledu na oprocentowanie

e obligacje o statym oprocentowaniu,

e obligacje o zmiennym oprocentowaniu,

e obligacje zerokuponowe.

Jakie jest ryzyko inwestowania w obligacje

Obligacje, podobnie jak inne instrumenty finansowe, ktére mozesz kupi¢ na gietdzie, wigzq sie z ryzkiem. Ryzyka
zwigzane z obligacjami to:

a) ryzyko niedotrzymania warunkéw - oznacza, ze emitent nie wykupuje obligacji lub nie ptaci odsetek,

b) ryzyko stopy procentowej - oznacza, ze dochdd z obligacji moze sie zmieni¢ z powodu zmian stép procentowych
na rynku. To ryzyko ma miejsce, kiedy kupujesz obligacje o zmiennym oprocentowaniu lub zamierzasz sprzeda¢
obligacje przed wykupem. Jesli stopy procentowe rosng, ceny notowanych obligacji spadaja.

c) ryzyko reinwestycji - wystepuje, kiedy kupony (odsetki) od obligacji reinwestujesz przy innej stopie procentowe;j
niz stopa zwrotu,

d) ryzyko kredytowe - to ryzyko utraty ptynnosci finansowej emitenta, co moze spowodowac jego
niewyptacalnose,

e) ryzyko wykupu na zgdanie - odnosi sie do obligacji, ktére emitent moze wykupi¢ na zgdanie. Ryzyko wystepuje,
gdy w momencie obnizenia sie stép procentowych emitent zazgda wykupu po cenie nizszej niz biezqca cena
rynkowa,

f)  ryzyko ptynnosci - gdy chcesz kupi¢ lub sprzeda¢ obligacje, mozesz wptyng¢ na cene i bedzie ona dla Ciebie
mniej korzystna. Moze to by¢ spowodowane brakiem odpowiednio duzych ofert kupna lub sprzedazy obligacji w
arkuszu zlecen,

g) ryzyko spadku wartosci zabezpieczen - kiedy masz obligacje zabezpieczone, istnieje ryzyko, ze spadnie wartos¢
zabezpieczenia, co moze obnizy¢ wartos¢ obligacji,

h) ryzyko ratingu - zwigzane jest z obnizeniem ratingu, czyli oceny obligacji. Moze to wptyng¢ na nizszq cene w
notowaniach. Dotyczy to sytuacji, kiedy chcesz sprzeda¢ obligacje przed wykupem.

i)  ryzyko walutowe - wystepuje w obligacjach, ktére sqg wyemitowane w walutach obcych. Gdy spadnie kurs
waluty obcej, poniesiesz strate.
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Akcje

Co to sq akcje

Akcje sq papierami wartosciowymi, ktére dajg Ci prawo do udziatu w spétce, ktora je wyemitowata. Akcje dajg Ci
prawo do dywidendy, czyli udziatu w zysku spotki oraz prawo do udziatu w podziale majgtku, gdy spotka jest w
likwidacji. Do praw niemajgtkowych nalezqg: prawo uczestnictwa i gtosu na walnym zgromadzeniu oraz prawo do
otrzymania informacji o spoétce.

Jakie jest ryzyko inwestowania w akcje

Wsrod czynnikow ryzyka, ktére majg wptyw na wycene akgji danej spotki wyrézniamy:

a) wyniki finansowe - sq one silnie zwigzane z ryzykiem inwestycji oraz z przysztymi stopami zwrotu z akgcji. Im
stabsze wyniki finansowe, tym wieksze prawdopodobiernstwo poniesienia straty,

b) kapitalizacja spotki - im mniejsza kapitalizacja, czyli wartos¢ spotki, tym wieksze prawdopodobienstwo duzych
zmian w notowaniach akgji,

c) ptynnos¢ spotki - im mniejsza wartos¢ obrotéw na gietdzie, tym wieksza zmiennos¢ notowan,

d) podziat akcji (split) - akcje, ktore podlegajqg podziatowi cechuje duze wahanie wartosci. Nadmierny wzrost
wartosci akcji wywotany informacjg o podziale, ktéry nie ma pokrycia w sytuacji finansowej spotki, to istotny
czynnik ryzyka inwestycyjnego,

e) ryzyko rynkowe - wynika ze zmian cen aktywéw na rynkach. Mogg mie¢ na nie wptyw m.in. stopy procentowe,
kursy walutowe, ceny akcji oraz ceny towardw,

f)  ryzyko makroekonomiczne - wigze sie z wrazliwoscig rynku kapitatowego na krajowe i $wiatowe czynniki
makroekonomiczne, takie jak tempo wzrostu gospodarczego lub poziom inflacji,

g) ryzyko branzowe - wigze sie wzrostem konkurencji dla spétki, spadkiem popytu na produkty sprzedawane w
danej branzy, a takze ze zmianami technologicznymi,

h) ryzyko specyficzne spétki - wigze sie z dziatalnoscig gospodarczqg danej spétki. Wptyw na nie moze mie¢ m.in.
zarzgdzanie firmaq, ptynnos¢, bankructwo firmy, procesy sqdowe, czy rézne skandale zwigzane ze spotka.

Gdy masz akcje dotyczq Cie tez ogodlne rodzaje ryzyka, ktdére wigzq sie z inwestowaniem na gietdzie: ryzyko

ptynnosci, ryzyko zawieszenia lub ryzyko wycofania emitenta z obrotu na gietdzie.

Dodatkowo, jedli sktadasz zlecenia bez petnego pokrycia wystepuje:

a) ryzyko sptaty zobowigzan - polega na tym, ze musisz sptaci¢ zobowigzanie za kupno akgcji w okreslonym dniu.
Dziert wynika z terminoéw rozliczania transakcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych,

b) efekt dzwigni finansowej - powstaje, kiedy przyznajemy Ci limit naleznosci, ktéry jest wielokrotnoscig Twoich
aktywow na rachunku maklerskim. Za limit mozesz kupowa¢ akcje na gietdzie. Zmiana kursu akcji przy efekcie
dzwigni powoduje, ze zmiana wartosci kupionych akcji jest proporcjonalnie wieksza.

Prawa do Akcji (PDA)

Co to sq prawa do akgji

Prawa do akgji sq papierami wartosciowymi, ktére uprawniajg Cie do otrzymania akcji zanim te akcje zostang
zarejestrowane w sgdzie. W tym czasie mozesz nimi handlowa¢ na gietdzie tak jak akcjami.

Jak dziatajg prawa do akcji

Jesli PDA sq notowane na gietdzie, mozesz nimi handlowa¢. Handel odbywa sie w okresie pomiedzy przydziatem
akcji nowej emisji, a ich rejestracjg w sqdzie. Warto$¢ PDA jest $cisle powigzana z ceng akgji, ktére sq dostepne w
ofercie publicznej. Po rejestracji w sqdzie stare akcje i PDA potqczq sie.
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Jakie jest ryzyko inwestowania w prawa do akgji

Jesliinwestujesz w PDA, dotyczq Cie takie same ryzyka jak przy inwestowaniu w akcje. Dodatkowym ryzykiem jest
fakt, ze sqd rejestrowy moze odmoéwi¢ wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. To moze skutkowa¢ tym, ze Twoje
pienigdze bedq zamrozone, do czasu ich zwrotu przez spotke.

Prawo poboru

Co to sq prawa poboru

Prawo poboru to papier wartosciowy, ktéry jest zwigzany z emisjg nowych akgji przez spoétke. Polega ono na tym, ze
jesli masz juz akcje spotki to masz pierwszenstwo, aby dosta¢ akcje nowej emisji. Mozesz zapisa¢ sie na nowe akcje
proporcjonalnie do liczby akgji, ktére juz masz. Jesli wykorzystasz prawa poboru, mozesz zachowac procentowy
udziat w spotce.

Jak dziatajg prawa poboru

Prawo poboru moze byc¢ przedmiotem obrotu jako samodzielny papier wartosciowy. Jesli nie interesuje Cie zapis na
akcje nowej emisji, mozesz sprzeda¢ prawo poboru na gietdzie. Dzieki temu inni inwestorzy, ktérzy nie byli
akcjonariuszami danej spétki mogq kupi¢ akcje nowej emis;ji.

Gtéwng cechq prawa poboru jest krotki czas, w jakim jest notowane na gietdzie. Jesli masz prawa poboru, musisz
zapisac¢ sie na akcje nowej emisji lub sprzedac¢ prawa poboru najpdzniej w ostatnim dniu ich notowani. Jesli tego nie
zrobisz, nie dostaniesz zaptaty, kiedy wygasng. Zmiennos¢ cen praw poboru moze by¢ znaczqca. Zalezy ona od
réznicy ceny dotychczasowych akgji i ceny emisyjnej nowych akgji.

Jakie jest ryzyko inwestowania w prawa poboru

Gdy inwestujesz w prawa poboru, wigzg sie z tym ryzyka takie same jak dla inwestycji w akgcje.
Kontrakty terminowe

Co to sg kontrakty terminowe

Kontrakty terminowe sq instrumentami finansowymi, ktére sqg rodzajem umowy zawartej pomiedzy dwiema
stronami. Jesli kupujesz kontrakt, zobowigzujesz sie do kupna, a druga do sprzedazy okreslonej liczby instrumentu
bazowego. Jesli sprzedajesz, sytuacja jest odwrotna. Transakcja ma mie¢ miejsce w okreslonym czasie w przysztosci,
po okreslonej cenie. W praktyce nie ma transakgji, tylko otrzymujesz réznice w cenie miedzy ceng kontraktu a ceng
instrumentu bazowego.

Instrumentami bazowymi dla kontraktéw terminowych, ktére sg notowane na GPW mogqg byc¢ np.: waluty, indeksy
gietdowe, akcje. Kurs kontraktéw terminowych wyraza sie w punktach, a wartos¢ ustala sie mnozgc kurs przez
odpowiedni mnoznik. Mnoznik rézni sie w zaleznosci od instrumentu bazowego dla kontraktu.

Jak dziatajg kontrakty terminowe

Gdy kupujesz kontrakt terminowy, to otwierasz tzw. dtugg pozycje. Gdy sprzedajesz kontrakt terminowy, to
otwierasz tzw. krétkg pozycje. Obrét kontraktami odbywa sie na gietdzie, dlatego Ty i druga strona transakgji
mozecie utrzymywac otwartg pozycje do dnia wygasniecia kontraktu. Mozesz tez wycofac sie z rynku i zamkng¢
pozycje przed tym terminem. Aby zamkng¢ kontrakt przed terminem, zawierasz transakcje odwrotng do transakgji,
ktora otwierata pozycje, w takiej samej liczbie. Jesli masz dtugqg pozycje, musisz go sprzeda¢. Jesli masz krétkg
pozycje, musisz go odkupit.

Kiedy otwierasz pozycje w kontrakcie terminowym, wnosisz depozyt zabezpieczajqcy. To pienigdze, ktére musisz
mie¢ na rachunku maklerskim. Minimalng warto$¢ depozytu okresla izba rozrachunkowa, ktéra gwarantuje, ze
rozliczy wszystkie transakcje kontraktami terminowymi na gietdzie.
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Codziennie rozliczamy Twoje otwarte pozycje. W zaleznosci od zysku lub straty musisz uzupetni¢ depozyt lub
zwiekszamy Ci depozyt - dodajemy Ci pienigdze na koncie maklerskim. Jezeli wartos¢ depozytu spadnie ponizej
okreslonego poziomu, musisz go uzupetni¢. Robisz to najpdzniej przed rozpoczeciem nastepnej sesji na gietdzie. Jezeli
w czasie trwania sesji, Twoj depozyt spadnie ponizej 50% wysokosci, zamykamy Twoje otwarte pozycje, aby chroni¢
Twoj kapitat.

Niewielka wartos¢ depozytu w stosunku do wartosci transakcji powoduje, ze kontrakty terminowe cechuje duza
dzwignia finansowa. Pozwala Ci to osiggng¢ duze zyski, bo angazujesz tylko niewielkg kwote, ktéra stanowi depozyt.
Musisz liczy¢ sie z mozliwosciq straty wszystkich zainwestowanych pieniedzy. Strata moze tez przekroczyc¢ Twojq
poczgtkowq wptate na depozyt zabezpieczajgcy. Zaréwno zyski, jak i straty z transakgji na kontraktach terminowych
sg zwielokrotnione w poréwnaniu do wynikéw osigganych np. na akcjach.

Jakie jest ryzyko inwestowania w kontrakty terminowe

Kiedy inwestujesz w kontrakty terminowe, dotyczq Cie wszystkie ryzyka, ktére sq takie same jak dla instrumentow
bazowych. Dodatkowo moze wystepowac:

a) ryzyko bazy - ryzyko, ze poniesiesz strate na transakcji, ktérq sie zabezpieczasz, poniewaz niekorzystnie zmieni
sie cena kontraktu i jego instrumentu bazowego,

b) ryzyko kredytowe - ryzyko, ze druga strona transakcji nie wywigze sie ze swojego zobowiqgzania, ktére wynika z
kontraktu. Ryzyko to jest ograniczone dla kontraktéw terminowych, ktére sq notowane na gietdzie i rozlicza je
izba rozrachunkowa,

c) ryzyko ptynnosci - ptynnosc niektérych kontraktow terminowych moze by¢ nizsza od ptynnosci instrumentow
bazowych, na ktérych oparte sq kontrakty.

Certyfikaty inwestycyjne

Co to sq certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne sq papierami wartosciowymi, ktére sg emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete
lub specjalistyczne zamkniete . Liczba certyfikatow jest zawsze stata i moze sie zmieniac¢ jedynie w przypadku nowej
emisji. Wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych jest uzalezniona od wartosci portfela inwestycyjnego funduszu.

Jak dziatajq certyfikaty inwestycyjne

Mozesz kupic¢ certyfikat w kazdej nowej emisji. Certyfikat inwestycyjny mozesz przedstawi¢ do umorzenia
w terminach, ktére przewiduje fundusz w statucie. Jezeli certyfikaty sg notowane na gietdzie, mozesz je kupi¢ lub
sprzedac tak samo jak akgje.

Jakie jest ryzyko inwestowania w certyfikaty inwestycyjne

Fundusze inwestycyjne zamkniete majqg wieksze mozliwosci inwestycyjne niz fundusze otwarte. Dlateqo, jesli

inwestujesz w fundusze zamkniete ryzyko inwestycyjne moze by¢ wieksze.

Ryzyka, kiedy inwestujesz w certyfikaty inwestycyjne:

a) Ryzyko zarzgdzajgcego, ktére polega na tym, ze zarzgdzajgcy funduszem inwestycyjnym moze podjq¢ btedne
decyzje w co zainwestowac. Ryzyko to mozesz ograniczy¢ dywersyfikujgc swoj portfel inwestycyjny.

b) Ryzyko, ktore wynika z tego, ze nie masz dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego
funduszu.

¢) Ryzyko koncentracji, ktore polega na kupowaniu aktywoéw tylko jednego typu lub kupowaniu tylko na
okreslonych rynkach.

d) Ryzyko, ze nie bedziesz mdc okresli¢ doktadnych parametréw inwestycyjnych funduszu np. poziomu ryzyka.

e) Ryzyko, ze fundusz zawiesi odkupowanie certyfikatéw. Moze to wynika¢ z braku ptynnosci sktadnikdw inwestygji
funduszu.

f)  Ryzyko zmiennosci wycen certyfikatéw, ktéra rézni sie w zaleznosci od typu funduszu.
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g) Ryzyko, ze fundusz Zle wyceni instrumenty, ktére ma w swoim portfelu.
Produkty strukturyzowane

Co to sq produkty strukturyzowane

Produkty strukturyzowane lub tzw. ETP (Exchange Traded Products) sg instrumentami finansowymi, ktére sq
notowane na gietdzie. Sktadajq sie z kilku prostszych instrumentéw. Ich cena zalezy od wartosci instrumentu
bazowego np. indeksow gietdowych, kurséw akcji, surowcow, produktéw rolnych, koszykéw akcji, kurséw walut.

Produkty strukturyzowane sq emitowane przez instytucje finansowe np. banki.

Jakie jest ryzyko inwestowania w produkty strukturyzowane

Jesli inwestujesz w produkty strukturyzowane, to dotyczq Cie wszystkie czynniki ryzyka, jakie opisujemy w tym

dokumencie. Przyktadowe ryzyka:

a) Ryzyko, ze emitent nie dotrzyma warunkéw - polega na tym, ze emitent nie wywigze sie z obowigzku wykupu
produktu strukturyzowanego lub ptatnosci, ktére wynikajg z konstrukcji produktu.

b) Ryzyko kredytowe - emitent produktu strukturyzowanego bedzie niewyptacalny.

c) Ryzyko zmiennosci kursu ztotego w stosunku do innych walut, w ktérych notowane sq produkty
strukturyzowane lub instrumenty bazowe, o ktére sq oparte takie produkty,

d) Ryzyko rynkowe - zmiany wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest produkt strukturyzowany
powodujg zmiany jego wartosci.

e) Ryzyko ptynnosci - mozesz miec¢ trudnos¢, aby wyjs¢ z inwestycji. Przez ptynnos¢ rozumiemy czas, jaki
potrzebujesz, aby sprzeda¢ produkt strukturyzowany. Im dtuzszy czas, tym ryzyko ptynnosci jest wieksze.

f)  Ryzyko dzwigni finansowej - wartos¢ poczgtkowa inwestycji w niektore produkty strukturyzowane jest niska w
poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest dany produkt. Zmiana kursu instrumentu
bazowego powoduje, ze cena Twoich produktow strukturyzowanych moze bardziej zmieni¢ swojq wartos¢.
Zwieksza to ryzyko utraty Twojego kapitatu.

Kazdy produkt strukturyzowany, ktéry jest notowany na gietdzie, ma prospekt emisyjny oraz tzw. ,Warunki koricowe
emisji” (Final Terms). W nich emitent opisuje istotne informacje na swoj temat, wyjasnia konstrukcje instrumentu
finansowego, czynniki ryzyka, ktére sq charakterystyczne dla produktu strukturyzowanego oraz instrumentu
bazowego, o ktdry jest oparty.

ETF-y

CotosqETF-y

ETF-y (Exchange Traded Fund) to fundusze inwestycyjne notowane na gietdzie. Odzwierciedlajg one zachowania
indeksu gietdowego, koszyka akgji lub innych aktywéw. Notowane sqg na takich samych zasadach jak akcje.

W odréznieniu od Funduszy Inwestycyjnych Otwartych, ETF-y wyrézniajq sie miedzy innymi:

a) pasywny styl zarzqdzania,

b) tytut uczestnictwa jest papierem wartosciowym,

c) mozesz kupi¢ go na gietdzie po aktualnej cenie,

d) mozesz go kupowac i sprzedawac¢ wiele razy w ciggu sesji,

e) fundusz publikuje swoj sktad na kazdej sesji,

f) animator kwotuje oferty, wedtug ktérych jest wyceniany fundusz.

Jak dziatajg ETF-y

ETF-y mogg miec rézny sktad portfela inwestycyjnego, czyli sposobu w jaki odzwierciedlajq indeks. Fundusz moze
odzwierciedla¢ indeks w nastepujgcy sposéb:
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e kupuje spotki w doktadnych proporcjach w jakich wchodzg one w sktad indeksu,

e  kupuje wszystkie lub czes¢ spoétek, jakie wchodzg w sktad indeksu, ale w innych proporcjach,
o  kupuje koszyki réznych spotek, ktore tworzy samodzielnie, aby odzwierciedli¢ indeks

e  kupuje kontrakt oparty o dany indeks.

Jakie jest ryzyko inwestowania w ETF-y

Ryzyka, ktére wystepujqg, kiedy inwestujesz w ETF-y:

a) ryzyko rynkowe - ETF-y sq oparte o indeksy i ich ceny mogg sie waha¢. Ruchy cen indekséw bazowych
wptywajg na ceny ETF,

b) ryzyko walutowe - wystepuje w przypadku inwestycji w ETF, ktére opierajqg sie o zagraniczne indeksy, np. DAX,
S&P500. Wahania kurséw walut majg wptyw na to, czy inwestycja bedzie dla Ciebie optacalna.

c) ryzyko emitenta - ryzyko, ze ETF przestanie by¢ notowany na gietdzie papieréw wartosciowych.

ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, zarejestrowany przez Sqd Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000005459, posiadajgcy
numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-013-54-75, o wptaconym kapitale zaktadowym 130 100 000,00 zt. www.ing.pl
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http://www.ing.pl/

