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SERWIS PORANNY

Kluczowe informacje ze spotek

PKN Orlen — systematyczny wzrost kwoty wypfacanej dywidendy

CCC - nowe maksima kursu gietdowego

Informacje ze spotek

Getin Noble Bank, Police, Emperia, Sektor bankowy, Unimot, Serinus Energy, PGNiG, Sniezka,
Gekoplast, Pekabex

Kalendarium spotek gietdowych

Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 3486.81 2.22
sWIG80 13 474.39 0.78
WIG 45 523.93 1.68
WIG20 1793.43 1.77
DAX 10 103.00 -1.03
CAC40 4421.00 -0.99
SP500 2 104.07 -0.29
NASDAQ 4942.00 -0.58
IBnr:(;I;gNe Kurs Zmiana %
Banki 5803.78 1.90
Surowce 1903.80 5.02
Chemia 13 038.56 2.63
Budownictwo 2743.13 0.10
Deweloperzy 1585.96 3.54
Energetyka 2773.93 2.98
Spozywczy 3688.45 1.33
Informatyka 1729.33 0.19
Media 4102.39 1.00
Paliwowy 4604.93 0.78
Polskie 46 332.70 1.71
Telekomunikacja 720.37 1.86
Ukrainskie 454.86 2.71
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 3.86 0.0035
EUR/PLN 4.38 -0.0027
CHF/PLN 3.95 0.0059
EUR/USD 1.13 -0.0026

Aktualizacja notowan:

2016-06-06 6:40

09:30 - NOVITA - Zwyczajne walne zgromadzenie
10:00 - INTERBUD - Zwyczajne walne zgromadzenie
10:00 - PAMAPOL - Zwyczajne walne zgromadzenie

12:00 - GRUPAAZOTY - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci 0,84
PLN na akcje

12:00 - SYNEKTIK - Zwyczajne walne zgromadzenie

13:00 - WIELTON - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci 0,16 PLN na
akgje.

Auto Partner - Debiut na gieldzie.
KINOPOL - Dziei dywidendy. 1,00 PLN na akcje
ZPUE - Dzien dywidendy. 14,33 PLN na akcje

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

10:00 - Investment Forum & Private Equity Awards Gala. Patronat medialny - PAP Biznes
10:30 - UE - Wskaznik zaufania inwestorow Sentix

11:00 - NBP - Konferencja prasowa. Pierwsza prezentacja wizerunku nowego banknotu obiegowego o
nominale 500 ztotych.

11:30 - Rzecznik Finansowy - Ogfoszenie Raportu dotyczacego niedozwolonych zapiséw w umowach
kredytow "walutowych".

18:00 - FED - Przemowienie Prezesa Fed Janet Yallen
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Kluczowe informacje ze spotek

Informacje ze spotek

PKN Orlen - systematyczny wzrost kwoty wyplacanej
dywidendy

Akcjonariusze PKN Orlen zdecydowali na walnym, by z zysku za 2015 r.
na dywidende trafito ponad 855,4 min zi, co daje 2 zt na akcje. Spétka
podtrzymuje jednoczesnie polityke dywidendowa zaktadajaca coroczne
zwigkszanie wypfat dywidendy na akgje.

Komentarz: Jest to wyzsza dywidenda niz w ubieglych latach. W 2015
roku PKN Orlen wyptacit 1,65 zt, w 2014 roku 1,44 z, a w 2013 roku 1,5
zt dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 15 lipca, a jej wyptata
nastapi 5 sierpnia 2016 r. Zarzad deklaruje dalszy wzrost kwoty
wypfacanej dywidendy, mimo, iz w tym roku wyniki finansowe spofki
beda prawdopodobnie nizsze od zeszlorocznych ze wzgledu na
trudniejsze warunki rynkowe. Finanse spétki sg jednak bezpieczne i PKN
Orlen juz teraz mégtby wypfaci¢ wyzsza dywidende. Wniosek o wyzsza
wypfate ztozyt kilka dni temu OFE NN, jednak nie znalazt on poparcia na
WZA spétki.

CCC - nowe maksima kursu gieldowego

Akcjonariusze CCC zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 86 min zt
- podata spotka w komunikacie.

Komentarz: Kurs akcji CCC podczas pigtkowe] sesji wzbit sie na nowe
maksima cenowe. Kwota 86 min zt przeznaczona na wyptate oznacza
dywidende 2,24 zt na akcje. Jezeli jednak przed dniem dywidendy dojdzie
do zarejestrowania nowej emisji akgji, to wowczas dywidenda wyniesie
2,19 zt na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 31 sierpnia br. W
ubiegtym roku spdtka wyptacita 3 zt na akcje. CCC odnotowato 259,4 min
zt skonsolidowanego zysku netto w 2015 r. wobec 420,4 min zt zysku rok
wezesniej. W tym roku zarzad szacuje wzrost przychodéw o 40 proc. do
3,3 mld zt w poréwnaniu do 2,3 mld zt w 2015 r.

Makroekonomia Polska

Getin Noble Bank ocenia, ze jest na dobrej drodze, by osiagna¢
wymagany przez Komisje Nadzoru Finansowego od czerwca 2016 roku
poziom tacznego wspotczynnika kapitatowego TCR - poinformowat PAP
Krzysztof Rosinski, prezes banku.

Police. Kwestia btedu w sprawozdaniu Polic i jego wplywu na wyniki
Grupy Azoty powinna zosta¢ wyjasniona w ciggu najblizszych dni.
Propozycja zarzadu Grupy Azoty w sprawie dywidendy raczej sie nie
zmieni - poinformowat PAP prezes Grupy Azoty Mariusz Bober.

Emperia. Stokrotka, spétka zalezna Emperii, osiagneta w maju sprzedaz
towardw na poziomie 186 min zt, co oznacza wzrost o 20,9 proc. rdr -
podata Emperia w komunikacie.

Sektor bankowy. Najnowsza propozycja opracowywana przez zespét
ekspertow w Kancelarii Prezydenta zaktada, ze straty bankow po
przewalutowaniu kredytéw frankowych bytyby pokryte poprzez emisje
nowych akgji, ktore objetaby panstwowa instytucja finansowa: BGK lub
NBP. Potem banki odkupowatyby te akcje, spfacajac tak dtug wobec
panstwa - podaje pigtkowa "Gazeta Wyborcza".

Unimot. Akcjonariusze Unimotu zdecydowali o wypfacie z zesztorocznego
zysku 0,68 zt dywidendy na akcje, czyli facznie 3,97 min zt -
poinformowata spotka w komunikacie.

Serinus Energy szacuje, ze do korica 2017 roku moze potrzebowac okoto
20 min USD finansowania na projekty w Rumunii, w tym na trzy nowe
odwierty na ztozach Satu Mare i na infrastrukture przesytowa. Wigkszos¢
$rodkdéw ma pochodzi¢ od partnera zewnetrznego - poinformowat
wiceprezes Serinusa Jakub Korczak.

PGNiG. Wiceprezes Gazpromu Aleksandr Miedwiediew w rozmowie z
PAP wyrazit przekonanie, ze jeszcze przed zakoriczeniem arbitrazu ze
spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo zostanie osiggniete
porozumienie w sprawie cen rosyjskiego gazu.

Sniezka. Walne Zgromadzenie Sniezki zdecydowato, ze z zysku
osiggnietego w 2015 roku na dywidende trafi 39,7 min zt, co da 3,15 zt
dywidendy na akcje - poinformowata spétka w komunikacie.

Gekoplast. Walne zgromadzenie Gekoplastu przegtosowato wyptate 0,50
zt dywidendy na akcje - podafa spétka w komunikacie. tacznie na
dywidende trafi prawie 3 min zi.

Pekabex. Akcjonariusze Pekabeksu zdecyduja o wyptacie 8 gr dywidendy
na akcje z zysku za 2015 r. - wynika z projektow uchwat na ZWZ spoftki
zwofane na 30 czerwca.

Makroekonomia Zagranica

Obnizenie prognozy wzrostu dla polskiej gospodarki przez OECD nie jest
niepokojace; w kolejnych kwartatach wzrost PKB bedzie "troche" lepszy
niz 3,0 proc. w | kwartale - poinformowat wicepremier, minister rozwoju
Mateusz Morawiecki.

Czekanie z podwyzka stop proc. na dodatkowe dane jest mniej
ryzykowne niz podejmowanie decyzji bez tej wiedzy - ocenita w pigtek
Lael Brainard, cztonek zarzadu Rezerwy Federalnej. Dodata, ze obraz Il
kwartatu w amerykanskiej gospodarce jest niekompletny.

Sprzedaz detaliczna w strefie euro w kwietniu w ujeciu miesigc do
miesigca pozostata bez zmian, a miesigc weczesniej spadfa o 0,6 proc., po
korekcie z -0,5 proc. - poinformowaf Eurostat, biuro statystyczne Unii
Europejskiej, w komunikacie.

Indeks PMI composite w strefie euro, przygotowywany przez Markit
Economics, wyniést w maju 53,1 pkt. wobec 53,0 pkt. na koniec
poprzedniego miesigca - podano koricowe wyliczenia.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro,
przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w maju 53,3 pkt.
wobec 53,1 pkt. w poprzednim miesigcu - podano koricowe wyliczenia.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec,
przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w maju 55,2 pkt.
wobec 54,5 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano koricowe
wyliczenia.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii,
przygotowywany przez Chartered Institute of Purchasing and Supply i
Markit Economics, wyniést w maju 53,5 pkt. wobec 52,3 pkt. na koniec
poprzedniego miesigca - podano w wyliczeniach.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Frangji,
przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w maju 51,6 pkt.
wobec 50,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano koricowe
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wyliczenia.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin, wyniést w
maju 51,2 pkt. wobec 51,8 pkt. w poprzednim miesigcu - podaty Caixin i
Markit Economics.

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez Markit Economics,
wynidst w maju 50,9 pkt. - podano w koficowym wyliczeniu.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykaiskim sektorze
ustugowym, przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w maju
51,3 pkt. - podano w koricowym wyliczeniu.

Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach Zjednoczonych
w maju wzrosta o 38 tys., podczas gdy w kwietniu wzrosta o 123 tys., po
korekcie - podat amerykanski Departament Pracy w komunikacie.

Zamowienia na dobra trwate w USA w kwietniu wzrosty mdm o 3,4 proc.,
po tym jak w marcu wzrosty o 1,9 proc. mdm - poinformowat
Departament Handlu USA w koricowym wyliczeniu.

Wskaznik aktywnosci w ustugach w USA spadt w maju i wyniost 52,9 pkt.
- podat Instytut Zarzadzania Podaza (ISM).
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WIG20 - wykres dzienny swiecowy [
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Analiza indeksu WIG20
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Jest szansa na czesciowe zanegowanie sygnatow sprzedazy

Silne wyprzedanie naszego rynku akcji w potaczeniu z
negatywnymi emocjami wywofanymi niepokojami co do
przysztosci OFE spowodowaly mocne tapniecie naszego
rynku akcji w potowie ubiegtego tygodnia. GPW ugiefa sie
tym samym pod cigzarem czynnikéw wewnetrznych i
wykazata relatywng stabos¢. Sytuacja zmienita sie na
szczescie podczas pigtkowej sesji. Indeksy wyraZnie
odreagowaly w gore dyskontujgc informacje, jakoby w
sierpniu miato dojs¢ jedynie do przegladu sytuacji w OFE, a
nie do konkretnych dziatan ze strony rzadu.

Efektem podwyzszonej zmiennosci nastrojow na GPW w
ostatnim czasie jest wyzsza aktywnos$¢ inwestoréw. Po
silnych spadkach z poczatku tygodnia, inwestorzy
zdecydowali sie odbudowac pozycje podczas pigtkowej
sesji. Obroty na spotkach z indeksu WIG20 utrzymaly sie na
podwyzszonym poziomie i wyniosty 708 min zt. Indeks
WIG20 podszedt pod strefe najblizszego technicznego oporu
zlokalizowang w rejonie poziomu 1.800 pkt. Jest szansa na
kontynuacje wzrostowego odreagowania w gore, a
dodatkowego paliwa do wzrostu mozna oczekiwac¢ po
ustapieniu czynnika ryzyka zwigzanego z ustawa frankowa.
Prezydencki projekt dot. tej kwestii bedzie prawdopodobnie
opublikowany juz w tym tygodniu.

Analiza indeksu WIG
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S&P500 - wykres dzienny $wiecow

b T 'l"I'i'li'illl'||||n||||||||||||| |||| ||||||||m|u‘|‘|||||||.||.|‘||||n|.||||..||.|T| s

50000

2150
2100
2050
2000
1950
1900
1850
1800

Odbicie w gore szerokiego rynku akgji

Wzrostowe odreagowanie z piagtku dotyczyto nie tylko
duzych spétek, ale rowniez siegneto szeregéw spétek matej i
$redniej kapitalizacji. Indeks WIG odrobit czes¢ spadkéw z
poczatku tygodnia i wrécit ponad poziom 45,0 tys. pkt.
Najblizszy techniczny op6r znajduje sie juz na poziomie 45,5
tys. pkt. i jego przelamanie otworzyloby droge do
kontynuacji wzrostowego odreagowania w okolice poziomu
47,0 tys. pkt. Z konkretnych sektoréw sporym wahaniom
podlega w ostatnim czasie segment deweloperéw. Kursy
akcji tych spdtek obnizyly notowania przed publikacja
rzadowego programu "Mieszkanie Plus". Inwestorzy
zdyskontowali bowiem skutki ewentualnego negatywnego
wplywu tego programu na rynek nieruchomosci (mozliwa
presja na ceny). Deweloperzy licza jednak, iz programem
tym bedzie zainteresowana inna grupa klientéw, a czes¢
spotek widzi sie w roli partneréw rzadu. Notowania
deweloperéw moga zatem teraz odreagowac w gére.

Analiza indeksu S&P
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Nieznaczna reakcja Wall Street na stabe dane makro

W pigtek poznalismy kluczowe dane makro z
amerykanskiego rynku pracy. Statystyki za maj wypadty
bardzo stabo. W maju przybylo tylko 38 tys. miejsc pracy,
podczas gdy analitycy oczekiwali 160 tys. Dane te Swiadcza,
iz ozywienie w amerykanskiej gospodarce nie jest tak silne
jak szacowano. Pozytywnie zaskoczyta jedynie stopa
bezrobocia, ktéra obnizyta sie do 4,7 proc. i jest najnizsza od
grudnia 2007 r. Indeks S&P500 utrzymat sie w okolicach
poziomu 2.100 pkt., a prawdopodobienstwo podwyzki stop
na czerwcowym posiedzeniu FED spadio do 4 proc. z 28
proc. na koniec maja, a na lipcowym do 33 proc. z ponad 50
proc. na koniec maja.
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Kalendarium Makroekonomiczne

Godzina Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
03:30 Australia Ogloszenia w prasie maj -12,6% m/m -6,2% m/m
03:30 Australia Ogtoszenia w internecie maj 2,6% m/m -0,7% m/m
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. kwiecier -0,5% m/m 1,9% m/m
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. kwiecier 1,7% tir
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle n.s.a. kwiecier -1.2% rlr
08:15 USA Wystapienie szefa Fed z Bostonu (Eric Rosengren)
10:00 Strefa Euro Wystapienie publiczne wiceszefa ECB (Vitor
Constancio)

10:30 Strefa Euro Indeks Sentix czerwiec 7 6.2
18:30 USA Wystapienie publiczne prezes Fed (Janet L. Yellen)

ZESPOL DORADZTWA | ANALIZ DEPARTAMENT KLIENTOW DETALICZNYCH

Nadzér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slaskiego S.A., bedacym wyodrﬁbnionq organizacyjnie jednostka ING Banku Slaskiego S.A. z siedziba w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza
publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wyfacznie w celach informacyjnych i'nie stanowi analizy inwestycyjne# ani analizy finansowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowi%cych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.
Biuro Maklerskie dofozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by zawarte informacje nie byly bledne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnodci za ich
prawdziwosc i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informaﬂi. Biuro Maklerskie udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Dokument ten jest
chroniony zgodnie z Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.



