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SERWIS PORANNY

Indeksy Kurs Zmiana %

mWIG40 3596.78 -0.61

SWIG80 13 690.14 0.05 Kluczowe informacje ze spotek

WIG 46 171.78 117

WIG20 1755.15 -161 PGNIG - rynek czeka na informacje o celu skupu akgji
DAX 10 337.00 0.61

CAC40 4 439.00 0.44 Tauron - kolejne odpisy obnizajg wyniki spotki

SP500 2173.81 0.16

NASDAQ 5162.00 0.14

Informacje ze spétek

PGE, Qumak. Asseco Poland, Synektik, OEX, Neuka, Alumetal, GPW, Betacom, Lotos,
Action, JSW, Kopex, Atlanta Poland, PBG

Kalendarium spotek gietdowych

AMREST - Wezwanie. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na akcje Amrest
Holdings w wezwaniu ogtoszonym przez FCAPITAL DUTCH B.V. po cenie 215 PLN za 1
akcje.

BANKBPH - Wezwanie. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na akcje Banku BPH
w wezwaniu ogtoszonym przez Alior Bank po cenie 31,19 PLN za 1 akcje.

CEZ - Dzient wyptaty dywidendy. 40,00 CZK na akcje
FERRO - Dzieri wyptaty dywidendy. 0,30 PLN na akcje
SANTANDER - Dziert wyptaty dywidendy. 0,055 EUR na akcje (za 2016 r.)

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

03:00 - Chiny - PMI w przemysle

03:00 - Chiny - PMI w ustugach

04:00 - Japonia - PMI w przemysle wg Nikkei

09:00 - Markit - Polska - PMI dla przemystu wg Markit

09:55 - Markit - Niemcy - PMI w przemysle wg Markit

10:00 - NBP - NBP przedstawi raport o sytuacji na rynku kredytowym - Il kw. *16
10:00 - Markit - UE - PMI w przemysle wg Markit

10:30 - Markit - Wielka Brytania - PMI w przemysle wg Markit

Mariusz Puchatka

Andlityk inwestycyjny 15:30 - ISM - USA - PMI dla przemystu wg ISM

15:45 - Markit - USA - PMI w przemysle wg Markit

Nadzor nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizactﬂjniejednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej w
rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji stanowiqc?ch rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentdw lub wystawcow. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informag‘e nie byty btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie ijetgo pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnosé, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej ;ﬁublikacji lub zawartych w niej informagji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq Eublikacje nieodptatnie. Dokument ten jest
chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spotek

Informacje ze spotek

PGNiG - rynek czeka na informacje o celu skupu akcji

PGNiG chce kupowa¢ akcje wtasne w celu umorzenia. tgczna
cena nabywanych papieréw nie bedzie wyzsza niz 750 min zt -
podata spétka w komunikacie. Nabycie akcji wkasnych nastgpi
do 31 grudnia 2016 roku.

Komentarz: Informacja o planie skupu akcji wywotata
pozytywng reakcje rynku na poczqtku pigtkowej sesji. Akcje
gazowej spotki zyskiwaty na wartosci 3 proc. Pézniej jednak
optymizm zostat przygaszony. Na rynku pojawity sie bowiem
spekulacje, iz planowany skup moze by¢ posunieciem
strategicznym ze strony spétki. Zdaniem analitykéw, w skupie
prawdopodobnie nie bedzie uczestniczyt Skarb Paristwa,
ktérego celem bedzie podwyzszenie udziatu w spétce. Innym
bardziej negatywnym scenariuszem jest natomiast
ewentualna niekorzystana informacja, ktéra naptynie wkrotce
na rynek i umozliwi spotce taniej skupi¢ wtasne akcje. Z tym
stanowiskiem kontrastuje natomiast opinia, iz skup moze byc
tez zwigzany z oczekiwanym odszkodowaniem od Gazpromu.
Do czasu wyjasnienia tych kwestii, kurs akcji PGNiG podlegat
bedzie wiekszej zmiennosci.

Tauron - kolejne odpisy obnizaja wyniki spétki

Tauron szacuje, ze miat w | pétroczu 2016 roku ok. 10 min zt
skonsolidowanej straty netto i ok. 1,65 mld zt zysku EBITDA -
podata spétka w komunikacie.

Komentarz: Spotka poinformowata, iz strata ta wynika z
odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej jednostek
wytwérczych segmentu  Wytwarzanie, co wptyngto na
obnizenie wyniku EBIT o okoto 710 mln zt oraz wyniku netto o
okoto 590 min zt. Dane te jednak mogg ulec zmianie, po
ocenie ze strony biegtego rewidenta. Raport za | potrocze
zostanie opublikowany 17 sierpnia br.
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PGE. Skarb Panstwa wnioskuje o zwotanie walnego PGE, ktére
zdecyduje o podniesieniu kapitatu zakladowego poprzez
zwiekszenie wartosci nominalnej akgji serii A, B, C i D. Spétka
zaptacitaby z tego tytutu podatek dochodowy - podat koncern
w komunikacie.

Qumak. Asseco Poland. Podwykonawcg spétki GISPartner, z
ktorqg Krajowy Zarzqd Gospodarki Wodnej (KZGW) prowadzi
negocjacje ws. dokonczenia po Qumaku systemu ISOK, ma
by¢ Asseco Poland - poinformowali PAP przedstawiciele
Asseco i KZGW.

Synektik. Poziom zysku EBITDA w jednostkowym
sprawozdaniu spoétki Synektik w drugim kwartale roku 2016
wyniesie wg. szacunkéw 163.000 zt, co przektada sie na
skumulowany poziom zysku EBITDA za dwanascie miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2016 w wysokosci 5.345.000 zt -
poinformowata spotka w komunikacie.

OEX podpisat ze wspélnikami spoétki Mer Service przedwstepng
umowe sprzedazy udziatéw stanowigcych 100 proc. jej
kapitatu zaktadowego za tgczng cene 4,5 min zt - podat OEX w
komunikacie.

Neuka. Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedtuzyt
postepowanie w sprawie przejecia hurtowni farmaceutycznej
Intra przez Neuke - poinformowat urzqgd w komunikacie.

Alumetal. Spotka zalezna Alumetalu - Alumetal Poland
zdecydowata o realizacji planu inwestycyjnego "Rozbudowa
Zaktadu Stopow Wstepnych" w Gorzycach. Naktady
inwestycyjne na ten projekt majg wynies¢ do 58,5 min zt
sfinansowane zostang w catosci ze srodkéw wtasnych grupy -
podat Alumetal w komunikacie.

GPW. Gietda Papieréw Wartosciowych rozwaza
zrefinansowanie wygasajgcych w styczniu 2017 roku obligagji
o wartosci 123 min zt - poinformowat na pigtkowej konferencji
wiceprezes GPW Pawet Dziekoriski.

Betacom. Konsorcjum Atos Polska, Bull SAS i gietdowego
Betacomu ztozyto jedyng oferte w przetargu na rozbudowe i
wdrozenie nowych funkcjonalnosci oraz utrzymanie i rozwoj
Elektronicznej Platformy Wymiany Danych (EPWD) oraz
budowe i utrzymanie Centralnego Rejestru Klientéw Zaktadu -
poinformowat PAP Wojciech Andrusiewicz, rzecznik ZUS.

Lotos szacuje, ze w Il kwartale 2016 r. wartos¢ tzw. efektu LIFO
bedzie zblizona do zera - podata spétka w komunikacie.

Action. HSBC Bank Polska z uwagi na tres¢ ostatnich raportow
biezgcych Action zwrdcit sie z prosbg do spoétki o wyjasnienie
aktualnej sytuacji ptynnosciowej , oraz podjgt decyzje o
odmowie dalszego udostepniania kredytu udzielonego spotce
- podat Action w komunikacie.

JSW podpisata z obligatariuszami aneks, zgodnie z ktérym
okres obowigzywania umowy o dalszej wspotpracy, w ktérym
JSW oraz obligatariusze zamierzajq uzgodni¢ ostateczng tresc¢
umowy restrukturyzacyjnej zostat przedtuzony do 31 sierpnia
2016 r. - podata spotka w komunikacie.

JSW. Porozumienie JSW z obligatariuszami jest
wynegocjowane - poinformowat wiceminister energii Grzegorz
Tobiszowski, dodajqgc, ze "otwarta" jest kwestia kopalni
Krupinski.
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Makroekonomia Polska

Kopex. Zwigzkowcy z przezywajqcej trudnosci finansowe
grupy Kopex zaapelowali w pigtek do premier Beaty Szydto o
pomoc "w rozwigzywaniu dramatycznej sytuacji producentow
polskich maszyn i urzqdzer gérniczych i pracujgcych w nich
zatég'.

Atlanta Poland zanotowata w IV kwartale roku 2015/16,
trwajgcym od kwietnia do czerwca, spadek obrotéw o ok. 20
proc. do 43,8 min zti 1,3 min zt straty netto wobec 93 tys. zt
zysku przed rokiem. Wptynety na to m.in. ceny surowcéw i
ograniczenie dostaw do Jeronimo Martins Polska - podata
spotka.

PBG. Sqd Rejonowy w Poznaniu dorgczyt PBG postanowienie o
zakonczeniu postepowania upadtosciowego wydane 20 lipca -
podata spétka w komunikacie.

Makroekonomia Zagranica

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w lipcu spadty o 0,9
proc. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem ceny
spadty o 0,3 proc. - podat Gtéwny Urzqd Statystyczny w
szacunku flash.

Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, w czerwcu,
wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta w Polsce 6,2 proc.,
wobec 6,3 proc. w maju - podat Eurostat.

Zespot Doradztwa i Analiz
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Stopa bezrobocia w strefie euro w czerwcu, po uwzglednieniu
czynnikéw sezonowych, wyniosta 10,1 proc., tak samo jak w
poprzednim miesigcu - poinformowat w komunikacie Eurostat,
urzqd statystyczny Unii Europejskie;.

Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w Il kwartale 2016 r.
wzrést o 0,3 proc. kdk - poinformowat w komunikacie urzqd
statystyczny Eurostat w | wyliczeniu.

Sprzedaz detaliczna w Niemczech w czerwcu spadta o 0,1
proc. mdm, podczas gdy miesigc wczesniej wzrosta o 0,7
proc., po korekcie z 0,9 proc.- poinformowat w komunikacie
Federalny Urzqd Statystyczny w Wiesbaden.

W lipcu nastroje brytyjskich konsumentéw pogorszyty sie,
cho¢ oczekiwano ich mniejszego spadku. Wskaznik zaufania
wyniost -12,0 pkt. wobec -1,0 pkt. miesigc wczesniej - podat
GfK NOP Ltd. w komunikacie.

Bank Japonii zwiekszyt zakup funduszy typu ETF i utrzymat
target stymulowania monetarnego na poziomie 80 bln jenéw
(764 mld USD) - podat bank w komunikacie po zakoriczeniu
posiedzenia.

W Japonii stopa bezrobocia w czerwcu spadta 0 0,1 proc. do
3,1 proc. - poinformowato w komunikacie biuro rzgdowe.

Sprzedaz detaliczna w Japonii wzrosta w czerwcu o 0,2 proc.
mdm, podczas gdy poprzednio spadta o 0,1 proc., po korekcie
z 0,0 proc. - poinformowato w komunikacie Ministerstwo
Gospodarki, Handlu i Przemystu.

Produkcja przemystowa w Japonii w czerwcu wzrosta mdm o
1,9 proc. - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w komunikacie we wstepnym wyliczeniu.

Produkt Krajowy Brutto USA w drugim kwartale 2016 r. wzrost
0 1,2 proc. w ujeciu zanualizowanym kdk - podat Departament
Handlu USA w pierwszym wyliczeniu.

Indeks aktywnosci sektora wytwérczego (PMI) w rejonie
Chicago spadt w lipcu do 55,8 pkt. z 56,8 pkt. w poprzednim
miesiqcu - podat Instytut Zarzgdzania Podazq (ISM).

Indeks poziomu optymizmu wsréd konsumentow
amerykaniskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan,
wyniost w lipcu 90,0 pkt. - podano w koricowym wyliczeniu.
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WIG20 - wykres dzienny swiecow
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Analiza indeksu WIG20

.‘ﬂﬂ"‘lﬂ

|'|'1| ' |1| -

Postawa bankéw decydujgca dla indeksu WIG20

Zblizajgcy sie duzymi krokami moment publikacji
prezydenckiej ustawy o kredytach frankowych odcisnat
negatywne pietno na notowaniach sektora bankowego.
W koncowce ubiegtego tygodnia indeks WIG20 wyraznie
ostabt i wrocit w okolice poziomu 1.750 pkt. Nie bez
znaczenia okazaty sie rowniez  uwarunkowania
techniczne, ktore ulegty pogorszeniu.

Juz na poczqgtku ubiegtego tygodnia w mediach pojawita
sie informacja, iz wspomniana ustawa wptynie do Sejmu
w ciqgu najblizszych dni. Perspektywa ta powstrzymata
obie strony rynku przed zdecydowanymi dziataniami. W
koricéwce tygodnia przewage osiqgneta  strona
podazowa, a inwestorzy pozbywali sie akcji bankow, w
obawie, ze do oczekiwanej publikacji dojdzie podczas
weekendu. Indeks WIG20 odczut réwniez skutki
pogorszenia sytuacji technicznej. Na wykresie dziennym
konsolidacja z ostatnich dwdéch tygodni utozyta sie w
ksztatt negatywnej formacji RGR. Pigtkowa przecena
dopetnita ten niekorzystny uktad techniczny, ustawiajgc
w lepszej pozycji strone podazowg. O ostatecznym
kierunku rynku zadecyduje jednak wydzwiek wcigz
oczekiwanego projektu ustawy frankowe;j.

Analiza indeksu mWIG40
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Indeks mWIG40 utrzymuje korelacje z DAXem

Od drugiej dekady lipca br., korzystne tendencje
obserwujemy na niemieckim rynku akcji. Z nastrojami
tymi dobrze koresponduje nasz indeks $rednich spotek.
Indeks mWIG40 z nawigzkqg odrobit juz catg pobrexitowg
luke i testuje obecnie gtéwnq linie trendu spadkowego
(3.600 pkt.). W krotkim terminie moze pojawic sie zatem
realizacja zyskéow. W otoczeniu zewnetrznym kluczowe
znacznie ma obecnie postawa bankéw centralnych.
Oczekiwane sq dalsze dziatania  stymulacyjne
gospodarek. W ubieglym tygodniu probke swoich
mozliwosci zaprezentowat Bank Japonii zwiekszajgc
zakup funduszy typu ETF. Mimo, ze utrzymany zostat
dotychczasowy poziom stymulowania monetarnego na
poziomie 80 bln jenoéw (764 mld USD), notowania
indeksu Nikkei utrzymaty sie na wysokich poziomach.

Analiza indeksu S&P
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Przedtuzenie okresu konsolidacji na Wall Street

Indeksy za oceanem od dwoch tygodni znajdujg sie w
fazie tendencji bocznej. Barometr szerokiego rynku
S&P500 po wyjsciu na maksima cenowe w potowie lipca
br., przeszedt w faze konsolidacji pod strefq 2.180-2.200
pkt. W pigtek poczgtkowo przewazata strona podazowa.
Wieksza aktywnos¢ sprzedajgcych to przede wszystkim
efekt stabego odczytu PKB USA za Il kw. Wedtug
podsumowarl gospodarka amerykanska rozwijata sie w
ubiegtym kwartale o 1,2 proc, podczas, gdy oczekiwano
wzrostu o 2,5 proc. Powodem gorszego odczytu jest
przede wszystkim spadek inwestycji.
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