Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4077.39 -0.67
sSWIG80 14 292.52 -0.01
WIG 47 742.90 -0.86
WIG20 1756.64 -1.10
DAX 10 662.49 -0.14
CAC40 4 494.50 -0.31
SP500 2170.94 0.65
NASDAQ 4891.40 0.77

Indeksy Branzowe

Kurs  Zmiana %

Banki 6171.60 -1.25
Surowce 282211 -1.43
Chemia 13 492.35 -0.85
Budownictwo 2 855.42 -0.06
Deweloperzy 1713.56 -0.01
Energetyka 2411.32 0.22
Spozywczy 3948.03 0.46
Informatyka 2021.72 -0.96
Media 4 630.19 -0.71
Paliwowy 4531.42 -2.22
Polskie 48 516.85 -0.83
Telekomunikacja 782.23 -0.60
Ukrairiskie 521.26 0.27
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 3.82 0.0034
EUR/PLN 4.29 0.0073
CHF/PLN 3.94 -0.0002
EUR/USD 112 0.0009

Aktualizacja notowar:

2016-09-23 12:38
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BIULETYN TYGODNIOWY

Przeglqd wydarzen

W tym tygodniu uwaga rynkéw skoncentrowana byta na jednym wydarzeniu
- posiedzeniu amerykariskiego FOMC. Stqd w pierwszej potowie tygodnia na gietdach
niewiele sie dziato. Decyzje poznalismy w $rode wieczorem: FOMC nie zaskoczyt, ale
przede wszystkim nie rozczarowat. Stopy procentowe zgodnie z oczekiwaniami zostaty
utrzymane na dotychczasowych poziomach. Przewodniczgca Fed Janet Yellen
podkreslita réwnoczesdnie, ze rynek pracy sie wzmacnia, a gospodarka zmierza
w dobrym kierunku. Przygotowata tym samym grunt pod podwyzke stép jeszcze w tym
roku, najprawdopodobniej na ostatnim, grudniowym posiedzeniu. Odroczenie terminu
wystarczyto, by podbudowa¢ morale nadwgtlone biernoscig EBC (wbrew powszechnym
oczekiwaniom EBC nie zdecydowat sie na rozszerzenie/przedtuzenie programu QE).
Inwestorzy ruszyli do zakupéw i fala wzrostow przetoczyta sie przez wszystkie
kontynenty. Najwazniejsze europejskie i amerykariskie indeksy pozamuykaty ztowrézbne
luki bessy na swoich wykresach, zazegnujqgc tym samym niebezpieczenstwo globalnej
korekty i sygnalizujgc gotowo$¢ do wiekszych wzrostéw. Swiatowq koniunkture
postrzegamy zatem pozytywnie. Z innych waznych informagcji dzi$ poznalismy
najswiezsze odczyty indeksow PMI dla strefy euro: indeks przemystowy wypadt lepiej od
oczekiwan (52,6 vs 51,5), ustugowy nieco gorzej (52,1 vs 52,8). Oba wskazniki utrzymujq
sie wyraznie powyzej granicznego poziomu 50, co pokazuje, ze negatywne skutki
Brexitu sq duzo stabsze niz sie obawiano.

Na GPW znowu zamieszata polityka. Minister energii Krzysztof Tchoérzewski ujawnit, ze
Skarb Panistwa ma zamiar powtérzy¢ manewr wykonany na akcjach PGE (podniesienie
wartosci nominalnej) na innych spétkach energetycznych. To oznacza¢ bedzie
konieczno$¢ zaptacenia przez nie podatku i pienigdze zamiast do akcjonariuszy
(dywidenda) trafig tylko do budzetu. Reakcjg byta gwattowna wyprzedaz akcji spotek
energetycznych. Nie pierwszy raz polityka zaszkodzita WIG-owi 20. Tym razem jest
jednak duza szansa, ze lokalne problemy zostang przestoniete przez globalne
ocieplenie. (patrz: analiza WIG20).

Maciej Szmigel
Analityk inwestycyjny

Waluty

USDPLN

W ciggu tygodnia dolar ostabit sie wzgledem ztotowki, poniewaz komunikat po
posiedzeniu amerykanskiego okazat sie mniej jastrzebi od oczekiwar. Jednak nadal
podtrzymana jest wersja podwyzki stép w koricéwce roku, dlatego dolar moze powréci¢
na $ciezke umocnienia, jesli przysztotygodniowe dane o PKB zaskoczq pozytywnie.

EURPLN

Euro ostabito sie w relacji do ztotego, ale potencjat dalszego spadku notowan EURPLN
jest juz mocno ograniczony. Dotek z sierpnia na poziomie 4,26 wyznacza mocne
wsparcie, ktére moze okaza¢ sie punktem zwrotnym dla EURPLN. Jest to okazja do
zamuykania pozycji krotkich na tej parze i zajmowania longéw.

EURUSD

Od kilku tygodni kurs pary walutowej porusza sie bez wyraznego kierunku. W mojej
ocenie konsolidacja moze przeciqgng¢ sie na kolejne okresy, ze wzgledu na niepewne
perspektywy polityki monetarnej EBC.
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Towary
Ropa naftowa

Informacje o spadku zapaséw ropy oraz ostabienie amerykariskiej waluty, to czynniki, ktére wsparty notowania ropy Brent w tym
tygodniu. Czesciowo dane te zdotaty zneutralizowa¢ opinie, iz przez dtuzszy czas na rynku ropy naftowej dominowa¢ bedzie
nadpodaz. Kurs ropy Brent obronit techniczne wsparcie na poziomie 45,0 USD za barytke. Tym samym z technicznego punktu
widzenia pojawita sie szansa na zakonczenie korekty spadkowej obserwowanej od drugiej potowy sierpnia br. Ceny ropy ponownie
majq szanse na podejscie w rejon 50,0 USD za barytke.

Miedz
Decyzja o pozostawieniu stop procentowych przez FED na dotychczasowym poziomie oraz ostabienie dolara amerykariskiego
wsparty rynek surowcéw. Na tym sentymencie skorzystata réwniez miedz. Kurs tego metalu kontynuowat pozytywne tendencje

zapoczqtkowane w pierwszej dekadzie wrzesnia br. i przebit sie przez strefe 4.700 - 4.800 USD za tone. Ten pozytywny sygnat
otwiera droge do dalszego wzrostu notowan miedzi w okolice tegorocznych maksimoéw przy 5 tys. USD za tone.

Metale szlachetne

W tym tygodniu rosty réwniez notowania metali szlachetnych. Kurs ztota odbit sie od poziomu wsparcia przy 1.300 USD za uncje
i podszedt w rejon 1.340 USD za uncje. Po ewentualnym przebiciu poziomu 1.350 USD za uncje, wzrosng szanse na kontynuacje
gtéwnego trendu wzrostowego. Umocnity sie réwniez notowania srebra. Notowania tego metalu szlachetnego podeszty pod
poziom 20 USD za uncje. W $rednim terminie nadal obowigzuje tendencja boczna w przedziale 18,5-21,0 USD za uncje po
wczesniejszym silnym ruchu wzrostowym.

Analiza gtéwnych wykreséw GPW

WIG20
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Sytuacja techniczna WIG20 ulegta w ostatnich dniach istotnej poprawie. Indeks zdotat zamkng¢ luke bessy sprzed tygodnia (1747-
1754pkt.), zmywajgc tym samym z wykresu ztowrdzbng formacje RGR. Znaczenie ruchu potwierdzajg wysokie obroty na
wczorajszej sesji obrazujqce silny popyt na akcje (850 min zt). Takie zachowanie (negacja formacji technicznej) zazwyczaj konczy
sie szybkg kontrg w drugq strone. Stgqd mozna oczekiwa¢ teraz kontynuacji wzrostéw i testu spadkowej linii trendu (obecnie ok.
1785pkt.). Jezeli zostanie ona przetamana, pojawi sie sygnat kupna i realna szansa na zakoriczenie ponad miesiecznej przeceny.
Nastepnym krokiem powinno by¢ wtedy podejscie pod szczyt z poczgtku miesigca (1819pkt.).

Jezeli ten pozytywny scenariusz ma sie zmaterializowa¢, rynek nie powinien cofa¢ sie juz trwale ponizej 1747pkt. (luka petnic¢
bedzie teraz role wsparcia). Gdyby jednak do tego doszto, wzrost prawdopodobnie zatamie sie, co skonczy sie odwrotem na
niedawne minima (1723-1730pkt.).
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W dalszym ciggu utrzymuje sie silna pozycja spétek z segmentu mid caps. Indeks mWIG40 w tym tygodniu wzrédst 1,2% do 4 078
pkt., co oznacza, ze jest to najwyzszy poziom od 2007 roku. Dobra koniunktura w tej grupie spétek ma szanse utrzymac sie
w kolejnym okresie. Otoczenie sprzyja dalszym wzrostom, dlatego oczekujemy kontynuacji umocnienia do 4 150 pkt.
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Indeks najmniejszych spotek warszawskiego parkietu spedzit ostatni tydziert na konsolidacji na wysokich poziomach. Po okresie
wczesniejszego wzrostu, wejscie w faze trendu bocznego, stanowi oznake sity. Indeks sWIG80 potwierdza tym samym
wygenerowane w potowie sierpnia br. pozytywne sygnaty przebicia maksiméw z maja 2015 r. (14,0 tys. pkt.). Obecnie obszar
14,0-14,1 tys. pkt. stanowi waznq strefe technicznego wsparcia. Po zakoriczeniu trwajgcego ruchu bocznego, mozna spodziewac
sie kontynuagji pozytywnych tendencji $rednioterminowych. W tym scenariuszu celem sWIG80 bedzie maksimum z listopada
2013 r. na poziomie 15,2 tys. pkt.

Mariusz Puchatka
Analityk inwestycyjny



