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Komentarz do rynku kontraktéw terminowych

Indeksy Kurs  Zmiana %
mWIG40 4 059.30 0.09
sWIG80 14 288.35 0.13
WIG 47 494.62 0.37
WIG20 1730.45 -0.24
DAX 10 405,54 -0,31
CAC40 4 443,84 0,26
SP500 2 151,33 -0.93
NASDAQ 4 838,30 -0,76
Kontrakty Kurs Zmiana %
WIG20 1738.00 0.93
mWIG40 3970.00 0.58
KGHM 74.35 1.43
PKO BP 26.39 -0.49
PKN Orlen 65.00 0.53
PZU 24.78 0.77
PEKAO 127.00 0.36
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 3.84 0.0041
EUR/PLN 4.31 0.0030
CHF/PLN 3.97 0.0051
EUR/USD 1.12 -0.0004
Aktualizacja notowan: 2016-09-30 8:21

Przeblysk nadziei na fiksingu

Przez wigkszo$¢ wezorajszej sesji ceny w Europie rosty, a GPW znowu stata w miejscu. Sytuacja zmienita
sie dopiero dzigki zaskakujaco mocnemu fiksingowi, ktéry moze zwiastowac koniec naszej relatywnej
stabosci. To wazne, bo koniunktura zewngtrzna pogorszyla sig i popyt czeka dzien proby

Nienaturalnie mocny finisz

Wczoraj diugo mozna byto mie¢ wrazenie, ze ogladamy powtérke z dwéch poprzednich dni. Swiatowe
gietdy od rana zyskiwaty, ale GPW pozostawata poza gtéwnym nurtem. Popyt po raz trzeci z rzedu nie
byt w stanie poradzi¢ sobie poniedziatkowa luka (1737-1742pkt.). W efekcie rynek cofnat sie na poziomy
neutralne i tam rozgrywata sie wiekszo$¢ notowan. Réznice zrobita dopiero koricéwka, a w zasadzie sam
fiksing. Kurs niespodziewanie podskoczyt wtedy o 14pkt. i sesja zamkneta sie z solidnym, blisko 1%
zyskiem (na 1738pkt.).

Koniec relatywnej stabosci?

Jak zinterpretowad tak zaskakujacy finisz? Od zeszlego tygodnia WIG20 ignorowat dobre nastroje na
Swiecie i zamiast jak inni pig¢ sie w gore, stat tylko w miejscu. By¢ moze wczorajsza korcowka zwiastuje
koniec tej relatywnej stabosci, moze polskimi akcjami zainteresowat sie wreszcie wiekszy
miedzynarodowy kapitat. To wazne, bo nasza stabos¢ staje sie z kazdym dniem groZniejsza. Kiedy na
Swiecie w koncu dojdzie do korekty, podaz dostanie do reki silny argument do decydujacego ataku.

Na razie w krotkim terminie mamy konsolidacje notowan ponad wsparciem na wysokosci lipcowej luki
hossy (1722-1726pkt.). Ostatnie kilka sesji ukfada sie przy tym w pozytywna formacje oRGR (wykres
intra). W pefni uksztattowana formacja stworzytaby baze pod wieksze wzrostowe odreagowanie. Wariant
negatywny to zatamanie wspar¢ na 1722pkt. i 1710pkt. (minima intraday) i kontynuacja rozpoczetego w
pofowie sierpnia ruchu spadkowego.

Dzieri proby

Sprawdzianem moze by¢ juz dzisiejsza sesja. Globalna koniunktura pogorszyta sie. Na gietdach panuja
nastroje korekcyjne i byki beda musiaty odda¢ czes¢ wezorajszych zyskow juz na starcie. Pozniej warto
bedzie obserwowac, jak WIG20 wypada na tle innych. Jesli wczorajszy fiksing nie byt przypadkiem nie
powinien juz by¢ stabszy, a nawet radzi¢ sobie lepiej.

Stawka bedzie opisany oRGR. Warunkiem jego wyrysowania jest pokonanie nieztomnych oporéw przy
1737-1742pkt. Potencjat wygenerowanego wtedy sygnatu kupna siegat bedzie 1765pkt. (maksima z
zeszlego tygodnia). Trwate zejscie ponizej 1722pkt. przekresli szanse na utworzenie formacji. Popyt
bedzie musiat wtedy broni¢ sie przed wylamaniem z konsolidacji w dét (zamkniecie ponizej 1710pkt.)

Maciej Szmigel
Analityk inwestycyjny
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FW20 — wykres intraday

W20 FUTURE

1876 1o

1822

T
F 1800
F im0
S \ e
- |
1 1765 ™
1 E 10
0 b
236% 1742
F 140
Foams
| 1722 s
i M F 1720
7100 e
710
Relztie Stengh Index 0
ﬂ| ;ﬂ 'I Lo [y ”’l A i ;5
AL Ty ' :
®
W w :
W AR | :
! - foll 2
h [ e :
5 T3 13 = To Tt iz [16 5 Tie IE 2 3] Ea -3 [26 5] E9 |3 Tepimbel 3 E [ 3 E 7] Tz Tre 5 16 Ts | Tar 2 5] ke 3] [z Bs ]

FW20 — dzienny

ualy \ WG TR (175200 173808 17475013805 8.1

20

23.6%

——

Feltie Stmrgh haex(315637)

| _
Il |

i

e dd ] s 35000
= o 30000
‘ H -20000
|\,H\H M \H\Hn\‘\\\.lm.\ ‘H u.‘u\,u
B Ir 2 BT 11 I i3 2= I F [ 15 25
june. Thuly

\_HH‘MM_IH\J\HJ\
N R ]
Vugust

\Hﬂ‘l L Wl \H|mH\UMHHMH\_‘
Ir I 2 Ii E |13 I3 2 I ik}
Tiarh

== (=== BT by

E 5 T@
Teoember Toomter

Nadzér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slaskiego S.A., bedacym wyodrebniong organizacyjnie jednostka ING Banku Slaskiego S.A. z siedziba w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi_analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzadzenia Ministra Finansow z Jnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow
lub wystawcéw. Biuro Maklerskie dolozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by zawarte informacje nie byly bledne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnosc, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie. Dokument ten jest chroniony zgodnie z Ustawg z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.



