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SERWIS PORANNY
Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4017.37 0.04
SWIG80 14 409,52 0.24 Kluczowe informacje ze spotek
WIG 48 027.79 0.55
WIG20 1765.95 0.81 PKN Orlen - spotka uporata sie zdwoma powaznymi awariami w czeskich
DAX 10 624.00 1.27 rafineriach
CAC40 4 497.00 1.06
SP500 216339 0.46 Asseco Poland - luka w kontraktach ostabia notowania gietdowe
NASDAQ 5328.00 0.69
Informacje ze spétek
Indeksy Branzowe Kurs  Zmiana % Sektor bankowy, Netia, Kety, Kruk, Orange Polska, mBank, Unibep, Dom Development,
Banki 6101.45 0.04 Lentex, Pekaes, Sygnity, Pegas Nonwovens, ATM, BioMaxima, Plast-Box
Surowce 2 844.25 0.94
Chemia 13532.65 001 Kalendarium spétek gietdowych
Budownictwo 2925.15 0.03
Deweloperzy 1773.10 -0.04 10:00 - AMBRA - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy
Energetyka 239747 197 w wysokosci 0,52 PLN na akcje.
Spozywczy 3881.18 0.37
Informatyka 1988.46 -0.47 10:00 - PEKABEX - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie emisji warrantow
Media 4532.40 -0.03 subskrypcyjnych serii A
Paliwowy 4752.08 2.92 ) o ) o )
Polskie 48 803.99 056 Stelmet S.A. - Kalendarium emisji. Koniec budowania ksiegi popytu wsrod inwestorow
Telekomunikacja 776.97 053 instytucjonalnych w ofercie publicznej spétki Stelmet SA.
Ukraifiskie >1578 047 PlayWay S.A. - Kalendarium emisji. Koniec przyjmowania zapiséw inwestorow
instytucjonalnych w ofercie publicznej spotki PlayWay S.A.
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 383 -0.0026
EUR/PLN 426 -0.0048 Naiwazniei d . kroek .
CHF/PLN 3.89 20,0058 ajwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne
EUR/USD L1 -0.0006 11:00 - Niemcy - Wskaznik ZEW (oczekiwania) (10/2016)
11:00 - Niemcy - Wskaznik ZEW (syt. biezgca) (10/2016)
Aktualizacja notowart:  2016-10-11 6:57 11:00 - UE - Indeks ZEW (10/2016)
14:00 - GUS - Polska - Inflacja - m/m (9/2016)
14:00 - GUS - Polska - Inflacja - r/r (9/2016)
Mariusz Puchatka
Analityk inwestycyjny

Nadzoér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizactﬂjniejednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej w
rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji stanowiqc?ch rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentdw lub wystawcow. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty bfedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie ijetgo pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnosé, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej ﬁublikacji lub zawartych w niej informagji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq Eublikacje nieodptatnie. Dokument ten jest
chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spotek

Informacje ze spotek

PKN Orlen - spotka uporata sie zdwoma powaznymi awariami w
czeskich rafineriach

Nalezgca do Unipetrolu czeska rafineria w Kralupach wznawia
produkcje po awarii instalacji krakingu katalitycznego (FCC), do
ktorej doszto w maju tego roku - poinformowat PKN Orlen w
komunikacie prasowym.

Komentarz: Posiadane przez PKN Orlen aktywa w Czechach
przyniosty w ostatnim czasie polskiej spotce sporo problemoéw.
W sierpniu 2015 r. miata miejsce awaria instalacji do produkgji
etylenu w Grupie Unipetrol. tgczna wartos¢ szkod i
utraconych korzysci oszacowano wéwczas na ok. 2 mld zt.
Spoétka ma jednak spore szanse na uzyskanie rekompensaty
ubezpieczeniowej w kwocie 1,8 mld zt za szkody oraz
wstrzymanie produkcji. W drugiej posiadanej w Czechach
rafinerii, w Kralupach w maju br. doszto do awarii. Jak
zapewniajg wtadze PKN, nieplanowany postdj zostat
wykorzystany na przeprowadzenie dodatkowych prac
modernizacyjnych i wykonanie regularnej konserwacji
wszystkich obiektow w kompleksie, ktéra pierwotnie
zaplanowana byta na 2017 rok.

Asseco Poland - luka w kontraktach ostabia notowania gietdowe

Asseco Poland poinformowata o zawarciu aneksu do umowy z
ZUS na ustuge wsparcia eksploatacji i utrzymania systemu
informatycznego. Wartos¢ aneksu to 73,2 min zt. Przedtuza on
waznos¢ umowy do 30 czerwca 2018 r. - podata
informatyczna spétka w komunikacie.

Komentarz: Informatyczna spétka stara sie wypetnic luke
powstatg z powodu zastoju w administracji publicznej. Zarzqd
Asseco musi réwniez odpowiedzie¢ na wyrazny spadek
przychodéw i rentownosci w segmencie przedsiebiorstw.
Spotka liczy, ze katalizatorem wzrostu przychodéw bedg duze
kontrakty ze strony sektora publicznego z dofinansowaniem
unijnym w ramach perspektywy 2014-20. Jednak ogtoszenie
pierwszych przetargéw przesuwa sie w czasie.

Zespot Doradztwa i Analiz
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Sektor bankowy. Natozenie przez KNF na dziesie¢ bankéw
dodatkowych buforéw kapitatowych instytucji o znaczeniu
systemowym, moze mie¢ pozytywny wptyw na ratingi,
bowiem wzmocni to ich zdolnos$¢ do absorbcji strat - uwazajg
analitycy agencji Moody's.

Netia rozpoczeta wymiane sieci w dwunastu miastach.
Pierwsze odbiory planuje w styczniu. Spétka jest gotowa do
wspoétpracy z innymi partnerami przy rozbudowie sieci, a
Orange Polska wydaje sie najbardziej racjonalnym partnerem
- poinformowat w wywiadzie dla PAP prezes Netii Tomasz
Szopa.

Kety. Projekt spotki zaleznej Ket, Aluprofu, znalazt sie na liscie
wybranych do dofinansowania w ramach programu
operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020.
Dofinansowanie w kwocie 10,7 min zt ma zasili¢ budowe
centrum badan i innowacji - podaty Kety w komunikacie.

Kruk wydat w trzecim kwartale 205 mln zt na zakup portfel
wierzytelnosci w Polsce i za granicg, co oznacza wzrost o 189
proc. rok do roku - podata spétka w komunikacie.

Orange Polska podpisat z Dyrekcjg Generalng Laséw
Paristwowych umowe o wartosci 17,6 min zt brutto na
$wiadczenie ustug transmisji danych IP VPN (MPLS) z
dostepem do internetu - wynika z suplementu do Dziennika
Urzedowego UE.

mBank. Ponad 500 oséb ztozyto w Sqdzie Okregowym w todzi
pozew grupowy przeciwko mBankowi dotyczgcy umoéw
kredytéw hipotecznych waloryzowanych kursem franka
szwajcarskiego zawieranych przez bank. Rozprawe w tej
sprawie zaplanowano na grudzien tego roku. Jak powiedziat w
rozmowie z PAP rzecznik prasowy Sqdu Okregowego sedzia
Pawet Urbaniak, pozew zostat ztozony w kwietniu tego roku.
Poczqtkowo grupa liczyta 388 0s6b, a obecnie jest ich ok. 540.
Ich reprezentantem jest Miejski Rzecznik Konsumentéw w
Warszawie.

Unibep. KNF odmoéwita Unidevelopment, spétce z grupy
Unibepu, zgody na zaproponowanie w wezwaniu na akcje
Monday Development ceny niespetniajgcej kryteriéw, o
ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 ustawy o ofercie
publicznej, tj. ceny 0,14 zt za jednqg akcje - podata KNF w
komunikacie.

Dom Development zamierza wyemitowa¢ 5-letnie

niezabezpieczone obligacje o tgcznej wartosci nominalnej do
120 min zt. Zarzqd zamierza dokona¢ emisji do korica 2016 r.,
cho¢ termin i ostateczna warto$¢ emisji bedqg uzaleznione od
sytuacji na rynku obligacji - podat deweloper w komunikacie.

Lentex kupit w wyniku wezwania 5.428.707 akcji wkasnych,
czyli tyle, na ile opiewato wezwanie - poinformowat
posredniczqcy w transakgji Trigon DM.

Pekaes. W ramach wezwania na Pekaes, ogtoszonego przez
KH Logistyka i PEK I, ztozono zapisy na 10.087.503 akgji, co
oznacza spetnienie sie warunku wezwania - podat
posredniczqcy w transakeji Pekao Investment Banking.

Sygnity. Cron, ktéry ujawnit sie z ponad 10-proc.
zaangazowaniem w Sygnity, potencjalne dalsze zwigkszenie
zaangazowania w spotke uzaleznia od rozwoju sytuacji na
rynku IT. Cron nigdy nie myslat o wezwaniu na Sygnity -
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Makroekonomia Polska

poinformowat PAP prezes Cron Pawet Zdunek.

Pegas Nonwovens otrzymat decyzje w sprawie zobowigzania
do przyznania ulg inwestycyjnych spoétce zaleznej PEGAS-NW
a.s. w zwigzku z rozwojem produkcji wtéknin w zaktadzie
produkcyjnym w Znojmo-Primétice - podata spotka w
komunikacie.

ATM w wyniku wygrania przetargu otwartego podpisat
kontrakt z Urzedem Dozoru Technicznego na $wiadczenie
ustug kolokagji. Wartos¢ zlecenia to 1,4 min zt netto - wynika z
suplementu do Dziennika Urzedowego UE.

BioMaxima. Spdétce BioMaxima przyznano 2.294.000 zt dotacji
w ramach dziatania "Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw" - poinformowata spoétka w komunikacie.

Plast-Box ztozyt wigzqcq oferte na zakup 100 proc. udziatéw w
firmie GTX Hanex Plastic w Dgbrowie Gérniczej, produkujgcej
folie termoformowalne, preformy i butelki - poinformowata
spotka w komunikacie.

Makroekonomia Zagranica

Dalsze podwyzki ptac w kolejnych kwartatach mogg stanowic¢
czynnik  sktaniajgcy  przedsiebiorcow do  przerzucenia
rosngcych kosztéw w ceny - wynika z opublikowanego w
poniedziatek przez NBP raportu "Sytuacja finansowa sektora
przedsiebiorstw w Il kw. 2016 r.".

Wyprzedzajgcy wskaznik Composite Leading Indicator (CLI)
dla Polski w sierpniu 2016 r. spadt o 0,78 proc. rdr, a mdm
spadt o 0,07 proc. i wyniost 99,95 pkt. - podata w poniedziatek
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).
Wskaznik jest ponizej poziomu 100 pkt. po raz pierwszy od
sierpnia 2013 roku.

Barometr Ofert Pracy, wskazujgcy na zmiany liczby
publikowanych w Internecie ogtoszen o zatrudnieniu, we
wrzesniu nieznacznie wzrost. - podato Biuro Inwestycji i Cykli
Ekonomicznych.  Tym  samym  spadek  Barometru
obserwowany w poprzednich dwoch miesigcach zostat
przerwany.

Do korica 2016 r. droze¢ bedzie pszenica, zyto - wynika z
kwartalnych prognoz Agencji Rynku Rolnego.

Zespot Doradztwa i Analiz
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Wskaznik zaufania wérdéd inwestoréw w strefie euro w
pazdzierniku wzrést do 8,5 pkt. z 5,6 pkt. miesigc wczesniej -
podata grupa badawcza Sentix w komunikacie.

Eksport Niemiec wzrést w sierpniu o 5,4 proc. mdm, po
uwzglednieniu dni roboczych i zmian sezonowych, po spadku
miesiqgc wczesniej o 2,6 proc. - poinformowat Federalny Urzqd
Statystyczny w komunikacie.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Chin,
wyniost we wrzesniu 52,0 pkt. wobec 52,1 pkt. w poprzednim
miesigcu - podaty Caixin i Markit Economics.

Wskaznik zaufania przedsiebiorcéw we Francji wynidst we
wrzesniu 98 pkt. wobec rowniez 98 pkt. w poprzednim
miesigcu - poinformowat w komunikacie Bank Francji.
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Analiza indeksu WIG20

Indeks WIG20 z trudem podnosi sie na wyzsze
poziomy

Barometr opisujgcy koniunkture wséréd najwiekszych
spotek warszawskiego parkietu, byt najjasniejszym
punktem pierwszej sesji tygodnia. Aprecjacji indeksu
WIG20 towarzyszyt umiarkowany wolumen obrotéw
wynoszqcy 472 min zt. Popyt skierowat swojg uwage
na spotki paliwowe, co ma zwiqzek z kontynuowang
tendencjg wzrostowg kursu ropy naftowej. Korekte
odreagowujgcg W godre zaliczyt ponadto sektor
energetyczny.

Indeks WIG20 w krétkim terminie w dalszym ciggu
korzysta z pozytywnych sygnatéw wygenerowanych
na poczqgtku pazdziernika br. w momencie powrotu
ponad poprzednie minimum cenowe z potowy
wrzesnia br. (1.720 pkt.). Korzystnie nalezy rowniez
oceni¢ wzrost notowari WIG20 ponownie powyzej
poziomu 1.750 pkt. Utrzymujemy naszq opinig, iz
biezgcym celem popytu jest podniesienie notowan
WIG20 w rejon poziomu 1.800 pkt., gdzie znajduje sie
gtéwna linia trendu spadkowego.

Analiza indeksu WIG
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Indeks WIG broni najblizszej strefy technicznego
wsparcia

Poczgtek pazdziernika br. przyniést ostabienie
nastrojéw wsrdd spoétek sredniej i matej kapitalizacji,
przy réwnoczesnej poprawie koniunktury na akcjach
blue chips. Inwestorzy jednak z duzg ostroznosciq
podchodzq do akcji spétek z indeksu WIG20 ze wzgledu
na utrzymujgce sie czynniki ryzyka, przede wszystkim
politycznego. W krétkim terminie wydaje sie jednak, ze
to duze spotki bedqg stanowity gtéwne wzmocnienie
szerokiego rynku. Indeks WIG utrzymuje pozytywny
sygnat powrotu ponad spadkowq luke z 26 wrzesnia
br. (47.448-47.865 pkt.). Od czterech dni obserwujemy
konsolidacje indeksu WIG w rejonie 48,0 tys. pkt.
Najblizszym celem gtéwnego indeksu naszego rynku
jest podejscie pod poziom 49,0 tys. pkt.

Analiza indeksu S&P

Relapve Strength Index (5

MACD (-0.70063)
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October

Nowe roczne maksima kursu ropy naftowej

Wuydarzeniem poniedziatkowej sesji na rynkach
finansowych byt kontynuowany wzrost notowar ropy
naftowej. Kurs Brent podszedt pod poziom 53,6 USD za
barytke (+2,42%) i ustanowit maksimum od ponad
roku. Notowania ,czarnego ztota” wspierane byty
deklaracjg prezydenta Rosji o gotowosci zamrozenia
lub nawet obnizenia aktualnego poziomu wydobycia.
Z kolei minister energii Arabii Saudyjskiej ocenit, ze
cena ropy w okolicach 60 USD za barytke pod koniec
2016 r. ,nie jest nie do wyobrazenia”. Indeks S&P500
zyskat 0,46% i nadal utrzymuje sie tendencji boczne;j.



