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SERWIS PORANNY
Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4 069.44 0.73
SWIG80 14 253.06 -0.22 Kluczowe informacje ze spotek
WIG 47 264.17 -0.05
WIG20 1714.20 -0.32 Cl Games - Sniper 3 jeszcze nie teraz
DAX 10 503.00 -0.73
CACAO 4 450.00 046 Mostostal Warszawa - nowe kontrakty potrzebne do umocnienia kursu spotki
SP500 2126.95 -0.30
NASDAQ 5198.00 -0.28 Informacje ze spétek
PGNiG, PGE, Bank Millennium, Celon Pharma, Polnord, i2 Development, JSW, Artifex
Indeksy Branzowe Kurs  Zmiana % Mundi, Buwog, Mo-Bruk, Soho Development, Forte, Pozbud
Banki 5919.79 0.15
surowce 2837.06 115 Kalendarium spotek gietdowych
Chemia 13 617.65 -0.19
Budownictwo 2 937.05 -0.06 11:00 - RUBICON - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie dalszego istnienia
Deweloperzy 1753.74 -0.12 Spé’(ki
Energetyka 2 328.59 -0.52
Spozywczy 3863.52 -0.03 FAM - Dzieri dywidendy. zaliczka za 2016 r. w wysokosci 0,29 PLN na akcje
:\:fc;r_matgka 12;2'2? _gi; PRESCO - Wezwanie. Termin zakoriczenia okresu przyjmowania zapiséw na akcje spotki
edia . . i K
Paliwowy 467658 108 P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. po cenie 6,50 PLN za akcje.
Polskie 47 977.98 -0.06 L . .
Telekomunikacja 761.75 088 Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne
Ukrairiskie 513.01 -0.18
10:30 - Wielka Brytania - CPl m/m (9/2016)
- 10:30 - Wielka Brytania - CPI r/r (9/2016)
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 392 -0.0055 14:00 - GUS - Polska - Poziom zatrudnienia w przedsiebiorstwach (9/2016)
EUR/PLN 4.32 0.0018 ] ) ) o
CHF/PLN 397 0.0000 14:00 - GUS - Polska - Przecigtne nominalne wynagrodzenie w przedsigbiorstwach -
EUR/USD 110 0.0020 zmiana m/m (9/2016)
14:00 - GUS - Polska - Przecigtne nominalne wynagrodzenie w przedsigbiorstwach -
zmiana r/r (9/2016)
Aktualizacja notowari: - 2016-10-18 6:51 14:00 - GUS - Polska - Przecietne wynagrodzenie brutto w przedsiebiorstwach w zt
(9/2016)
14:00 - GUS - Polska - Zatrudnienie w przedsiebiorstwach - zmiana m/m (9/2016)
14:00 - GUS - Polska - Zatrudnienie w przedsiebiorstwach - zmiana r/r (9/2016)
14:30 - USA - Inflacja CPI m/m (9/2016)
Mariusz Puchatka
Analityk inwestycyjny

Nadzor nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizactﬂjniejednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej w
rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji stanowiqc?ch rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentdw lub wystawcow. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty bfedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie ijetgo pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnosé, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej ﬁublikacji lub zawartych w niej informacgji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq Eublikacje nieodptatnie. Dokument ten jest
chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spotek

Informacje ze spotek

Cl Games - Sniper 3 jeszcze nie teraz

Cl Games przesuwa date premiery gry Sniper: Ghost Warrior 3
na 4 kwietnia 2017 r - poinformowata spétka w komunikacie.

Komentarz: To zaskakujgca informacja dla inwestorow, ktéra
spowodowata w poniedziatek spadek kursu Cl Games o 4,64%.
Jeszcze przed weekendem wtadze spoétki zapewniaty, iz w
grudniu rozpocznie sie kampania marketingowa Snipera 3.
Mozna przypuszczag, iz podczas tzw. ,wewnetrznego
odpalenia” okazato sie, iz gra wymaga jeszcze pracy ze strony
zespotu programistéw i stqd decyzja o przesunigciu premiery
poza okres | kw. 2017 r. Na tg chwile spadek kursu Cl Games w
trakcie ostatnich 2 tygodniu traktowany bedzie przez
inwestorow jako okazja do zakupu akgji spétki po nizszych
cenach. Srednioterminowe perspektywy spétki pozostajq
bowiem pozytywne.

Mostostal Warszawa - nowe kontrakty potrzebne do umocnienia
kursu spotki

Mostostal Warszawa podpisat z Rejonowym Zarzgdem
Infrastruktury w Gdyni umowe o wartosci 21,5 mln zt brutto -
podata spétka w komunikacie.

Komentarz: Stopniowo umacniajq sie kursy akcji budowlanych
spotek. Notowania Mostostalu Warszawa pozostajg w
dtugoterminowym trendzie wzrostowym, natomiast od
sierpnia 2015 r. obserwowana jest srednioterminowa korekta
spadkowa. Trwaty powrot kursu powyzej 11 zt, powinien
zacheci¢ popyt do zwigkszenia aktywnosci. Wspomniany
wyzej kontrakt na wykonanie budynku sztabowo-biurowego
w Redzikowie ma zostac¢ zrealizowany do 17 stycznia 2019 r.
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PGNiG. PGNiG otrzymat informacje o zatwierdzeniu przez URE
nowej taryfy gazowej PGNIG dla najwiekszych klientow -
podata spétka w komunikacie. Zaktada ona $redni wzrost ceny
gazu wysokometanowego o 4 proc., a gazu ziemnego
zaazotowanego o 3,9 proc.

PGE. Nalezgca do PGE Kopalnia Wegla Brunatnego Turow
przewiduje, ze od 1 listopada osiggnie petng zdolnosciq
wydobywczq - podata PGE w komunikacie prasowym. To
pozwoli na osiggniecie petnej mocy wytwarczej Elektrowni
Turéw i powrdét do trybu pracy sprzed wystgpienia osuwiska w
kopalni.

Bank Millennium. KNF zalecita Bankowi Millennium
utrzymanie funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego
wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z walutowych kredytéw hipotecznych dla
gospodarstw domowych na poziomie 3,09 p.p. - podat bank w
komunikacie.

Celon Pharma. Kurs praw do akgji Celon Pharma wzrést na
otwarciu w pierwszym dniu notowan na GPW o 18,1 proc., do
19,28 zt.

Polnord ruszyt ze sprzedazg 173 mieszkan w ramach osiedla
Stacja Kazimierz na warszawskiej Woli - podata spétka w
komunikacie prasowym.

i2 Development wyemituje do korica grudnia biezgcego roku
nie wiecej niz 25 tys. obligacji serii B o wartosci nominalnej 1
tys. zt kazda - podata spotka w komunikacie. Pienigdze
przeznaczy na projekty inwestycyjne.

JSW. ISW zastqpi Energe w indeksie MSCI Standard Index

podczas listopadowej rewizji oraz Enee w WIG 20 podczas

rocznej rewizji w marcu 2017 r. - napisat w raporcie Michat
Sopiel, analityk BZ WBK. Jego zdaniem, podczas marcowej
rewizji Kruk zastgpi Bogdanke w indeksie WIG 30.

Artifex Mundi. Trigon DM wycenia spotke Artifex Mundi w
przedziale 347,7 mln zt - 375,7 min zt, czyli od 33,1 zt do 35,8
zt na akcje - wynika z raportu do ktérego dotarta PAP.

Buwog. Akcjonariusze Buwog zdecydowali o wyptacie 0,69
euro dywidendy na akcje za rok obrotowy 2015/16 - podata
spotka w komunikacie

Mo-Bruk. Value FIZ Subfundusz 1 wezwat do sprzedazy nie
wiecej niz 1.327.375 akgcji spotki Mo-Bruk po ceniel5,3 zt -
poinformowat posredniczqcy w wezwaniu Q Securities.

Soho Development. Soho Factory, spétka zalezna Soho
Development, otrzymata pozwolenie na budowe budynku
mieszkalnego, wielorodzinnego z ustugami i parkingiem
podziemnym, oznaczonego jako Rebel I, ktéry powstanie w
kwartale ulic Miriskiej, Zupniczej i Chodakowskiej w Warszawie
- podato Soho Development w komunikacie.

Forte. Tanne, spétka zalezna Fabryki Mebli Forte, zawarta z
PKO BP i BGK umowe kredytowg w maksymalnej wysokosci
140 miln euro, z przeznaczeniem na pokrycie czesci kosztow
budowy fabryki ptyt wiérowych - podato Forte w komunikacie.

Pozbud T&R rozpoczyna budowe pierwszego etapu projektu
Zacisze Strzeszyn w Poznaniu. Prace majq zostac zakonczone
na koniec 2018 roku, ""co powinno przetozyc sie na
zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy" - podata spétka w



ING

18 pazdziernika 2016

Makroekonomia Polska

komunikacie.

Makroekonomia Zagranica

Obnizka stop procentowych NBP nie jest obecnie niezbedna.
Moment, w ktérym RPP dokona pierwszej podwyzki stop
nastgpi jednak pézniej, niz mozna byto tego oczekiwac jeszcze
kilkka miesiecy temu - uwaza Eryk ton z Rady Polityki
Pieniezne;j.

Priorytetami nowego przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego Marka Chrzanowskiego bedzie zapewnienie
ciggtosci funkcjonowania instytucji, a takze usprawnienie jej
dziatania. Szef KNF zaznacza, ze w polskim systemie
finansowym nie ma ryzyk o charakterze systemowym.

Najrozsgdniejsze rozwigzanie to przeniesienie do banku
centralnego nadzoru nad catym sektorem finansowym -
uwaza nowy przewodniczgcy KNF Marek Chrzanowski. Jego
zdaniem faktyczna integracja dwdch instytucji pod jednym
dachem wymaga¢ bedzie co najmniej roku-dwoch lat na
wypracowanie odpowiednich requlacji.

Banki i SKOK-i przestaty we wrze$niu do BIK zapytania o
kredyty mieszkaniowe na kwote nizszq o 0,8 proc. niz przed
rokiem, a na konsumpcyjne nizszq o 3,9 proc. - podato Biuro
Informacji Kredytowe;j.

Wartos¢ eksportu polskiej zywnosci moze w tym roku zblizyc
sie do 25 mld euro w stosunku do 24 mld euro przed rokiem -
poinformowat Jacek Bogucki, sekretarz stanu w resorcie
rolnictwa.

Ceny liczone wedtug HICP w Polsce we wrze$niu w ujeciu
rocznym spadty o 0,2 proc. wobec spadku o 0,5 proc. miesigc
wczesniej - podat Eurostat.

Indeks mobilnosci na rynku pracy, badajgcy otwartos¢
pracownikéw na zmiany pracy, w Il kw. 2016 roku spadt w
Polsce do 110 pkt. z 111 pkt. w ubieglym kwartale - wynika z
badania agencji Randstad. Rotacja na rynku pracy kdk spadta
0 3 pkt. proc., jednak co trzeci Polak deklaruje che¢ zmiany
pracy w najblizszym czasie.
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Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 0,4 proc. we
wrzesniu rdr - podat w komunikacie Eurostat, biuro
statystyczne Unii Europejskiej, w koricowych danych.

Produkcja przemystowa w USA wzrosta we wrzesniu 0 0,1
proc. mdm - podata Rezerwa Federalna (Fed). Analitycy
spodziewali wzrostu wskaznika produkgcji przemystowej o 0,2
proc. mdm.

Produkcja przemystowa w Japonii w sierpniu wzrosta o 1,3
proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w komunikacie, w koricowym wyliczeniu.

Indeks aktywnosci wytwérczej w stanie Nowy Jork spadt w
pazdzierniku do minus 6,8 pkt. z minus 1,99 pkt. w poprzednim
miesigcu - podata nowojorska Rezerwa Federalna (Central
Bank of New York).
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WIG20 - wykres dzienny $wiecow:
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Analiza indeksu WIG20
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Gtowne indeksy blisko technicznych wspar¢

Warszawska gietda w trakcie ostatnich  ses;ji
dyskontowata pogorszenie klimatu inwestycyjnego na
rynkach rozwinietych, w tym przede wszystkim na
Wall Street. Wczoraj wiekszos¢ krajowych indekséw
tracita na wartosci. Ze spadkowej tendencji zdotat sie
wytamac jedynie indeks mWIG40, ktory zyskat 0,73%.
Dla barometru najwiekszych spoétek spadek o 0,32%
oznacza zejscie w rejon waznego technicznego
wsparcia wyznaczonego przez wrzesniowe dotki (1.700
pkt). W krétkim terminie jest zatem szansa na
wzrostowe odbicie w gore.

W nietasce inwestorow pozostajg akcje sektora
energetycznego. Od kilku tygodni nieco lepigj
prezentujq sie spotki paliwowe. Dalszg koniunkture na
WIG20 wyznaczy jednak sektor bankowy. W tym
kontekscie inwestorzy wcigz oczekujg ostatecznych
rozwigzan dotyczgcych tzw. ustawy frankowe;.
Mozliwe catkowite odejscie od pomystu
przewalutowania kredytéw, bedzie stanowito istotne
wsparcie dla kurséw bankéw. Ostateczne decyzje
mogq zapas¢ jeszcze w tym miesigcu.

Analiza indeksu WIG
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Tendencja boczna na indeksie WIG

Indeks WIG w potowie sierpnia br. wyznaczyt lokalne
maksimum cenowe na poziomie 48,5 tys. pkt. Od tego
czasu obserwujemy faze tendencji bocznej. Czeste
zmiany nastrojow powodujg wahania indeksu WIG w
przedziale ograniczonym od dotu strefq 46,0-46,5 tys.
pkt. i od géry obszarem 48,5-49,0 tys. pkt. W krotkim
terminie  WIG  znajduje  sie  doktadnie  na
krotkoterminowej linii trendu wzrostowego
poprowadzonej od dotka z potowy wrzesnia br. (47,2
tys. pkt.). Jej przetamanie otworzy droge do zejscia w
rejon dolnego ograniczenia wspomnianej konsolidacji
(46,0-46,5 tys. pkt). Formacja klina ukosnego
nachylonego w gore, wskazuje na ryzyko wystgpienia
tego scenariusza.

Analiza indeksu S&P

Sezon wynikéw sprzyja uspokojeniu nastrojow

Inwestorzy na Wall Street skupiajg obecnie najwigkszq
uwage na sezonie publikacji wynikéw finansowych
spotek za Ill kw. 2016 r. Po niepokojgco stabym starcie
Alcoi, naptynety lepsze od oczekiwan raporty ze strony
bankéw inwestycyjnych. Wczoraj wyniki powyzej
rynkowych szacunkéw przedstawity m.in. Bank of
America i Hasbro. Nie uchronito to jednak indeksu
S&P500 przed dalszym spadkiem (-0,3%). Jednak
dzisiaj rano nastroje inwestycyjne za oceanem
poprawity sie, na co wskazujg wzrostowe notowania
kontraktéw terminowych (+0,35% na S&P500).



