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SERWIS PORANNY
Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4 004.37 0.11
SWIG80 14 051.90 -0.41 Kluczowe informacje ze spotek
WIG 47 899.61 0.00
WIG20 1767.37 0.10 KGHM -wcigz brak decyzji w sprawie Sierra Gorda
DAX 10 325.00 -0.43
CACAO 4 411.00 007 PKN Orlen - wyzsze marze zapowiadajq dobrg koricéwke roku
SP500 2 088.80 -0.44
NASDAQ 5058.00 -0.92 Informacje ze spétek
PKO BP, Skarbiec Holding, Getin Noble Bank, BOS Bank, Mirbud, PMPG Polskie Media, T-
Indeksy Branzowe Kurs  Zmiana % Bull, Synektik, Emperia Holding, PEM, Archicom, PGNiG, NWR, Asseco South Eastern
Banki 5921.22 0.28 Europe, 71Media
Surowce 2917.29 0.47
Chemia 1295721 002 Kalendarium spétek gietdowych
Budownictwo 2799.71 0.26
Deweloperzy 174637 -0.51 TARCZYNSKI - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie zmian w sktadzie rady
Energetyka 2 498.41 3.23 nadzorczej Sp(’)’(ki.
Spozywczy 3920.02 -0.51
Informatyka 1926.26 -1.15 Biuro Inwestycji Kapitatowych SA - Kalendarium emisji. Koniec zapiséw na akcje w
Media 4289.79 -0.39 Transzy Instytucjonalnej w ofercie publicznej spétki Biuro Inwestycji Kapitatowych SA.
Paliwowy 5010.86 0.71
Polskie 48 646.50 0.04 FERRO - Dzieri wyptaty dywidendy. 0,45 PLN na akcje
Telekomunikagja 72135 131 PGSSOFT - Dziert dywidendy. Zaliczkowa wyptata dywidendy w wysokosci 0,12 PLN na
Ukrairiskie 510.34 -0.50 .
akcje.
Waluty Kurs  Zmiana Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne
USD/PLN 3.89 0.0061 o )
EUR/PLN 232 0.0000 09:55 - Markit - Niemcy - PMI w ustugach wg Markit (10/2016)
CHF/PLN 399 -00018 10:00 - Markit - UE - PMI composite wg Markit (10/2016)
EUR/USD 111 -0.0019
10:00 - Markit - UE - PMI w ustugach wg Markit (10/2016)
11:00 - UE - Wskaznik PPl m/m (9/2016)
Aktualizacja notowarn: 2016-11-04 6:48 11:00 - UE - Wskaznik PPI r/r (9/2016)
13:30 - USA - Bilans handlowy (9/2016)
13:30 - USA - Liczba utworzonych nowych miejsc pracy (10/2016)
13:30 - USA - Przecietne godzinowe wynagrodzenie (10/2016)
13:30 - USA - Stopa bezrobocia (10/2016)
Mariusz Puchatka
Analityk inwestycyjny

Nadzor nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizactﬂjniejednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej w
rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji stanowiqc?ch rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentdw lub wystawcow. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty bfedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢, jak réwniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej ﬁublikacji lub zawartych w niej informacgji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq publikacje nieodptatnie. Dokument ten jest
chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.

Zespot Doradztwa i Analiz 1
Departament Klientéw Detalicznych
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Kluczowe informacje ze spotek

Informacje ze spotek

KGHM -wciaz brak decyzji w sprawie Sierra Gorda

Obecnie nie ma decyzji o wycofywaniu sie KGHM z inwestycji
zagranicznych - poinformowat dziennikarzy szef Komitetu
Statego Rady Ministréw Henryk Kowalczyk. Pytany o kolejne
zmiany kadrowe w spotkach Skarbu Panstwa, zasygnalizowat,
ze mozna sie ich spodziewad.

Komentarz: Nie tak dawno Henryk Kowalczyk zasygnalizowat,
iz podczas posiedzenia komisji sejmowej, do konca
pazdziernika mozna spodziewac¢ sie opinii i prawdopodobnie
decyzji w sprawie kontynuacji projektu Sierra Gorda.
Inwestycja KGHM w Chile zostata oceniona przez niego bardzo
krytycznie. Pod koniec pazdziernika br. doszto do zmiany na
stanowisku prezesa KGHM. Zdaniem Kowalczyka, nowy prezes
ma przyjrze¢ sie inwestycjom zagranicznym miedziowego
kombinatu.

PKN Orlen - wyzsze marze zapowiadajq dobra koinicowke roku

Modelowa marza rafineryjna w pazdzierniku 2016 roku
wzrosta do 6,2 USD na barytce z 4,8 USD we wrzesniu. Rok
wczesniej w pazdzierniku marza wynosita 4,9 USD na barytce -
poinformowat PKN Orlen na swojej stronie internetowe;.

Komentarz: Po Lotosie, réwniez PKN Orlen informuje o
wzroscie marzy rafineryjnej w pazdzierniku br. Ptocki koncern
liczy marze dotychczasowg metodg. Wzrost marzy z 4,8 USD
na barytce do 6,2 USD na barytce oznacza istotng poprawe
srodowiska, w ktérym dziata spotka. Stanowi to rowniez
zapowiedz dobrych wynikéw finansowych za IV kw. br.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

PKO BP moze zaangazowac sie w inne przejecia po akwizygji

Raiffeisen Leasing Polska, pod warunkiem, ze bedq pasowaty
do profilu banku - powiedziat Jakub Papierski, wiceprezes PKO
BP, podczas telekonferencji z analitykami.

Skarbiec Holding. Akcjonariusze Skarbiec Holding
zdecydowali, ze spotka przeznaczy na dywidende 21 min zt z
zysku netto za rok obrotowy 2015/16, co daje 3,08 zt
dywidendy na akcje - poinformowata spétka w komunikacie.

Getin Noble Bank. Moody's Investors Service potwierdzit
dtugookresowy rating depozytéw Getin Noble Banku na
poziomie "Ba2", obnizajqc jego perspektywe do "negatywne;j"
ze "stabilnej" - podata agencja w komunikacie.

BOS Bank. Zysk netto grupy BOS Banku w 1l kwartale 2016
roku wyniost 12,7 min zt, podczas gdy rok wczesniej bank miat
7,4 min zt straty netto - poinformowat BOS w raporcie.

Mirbud podpisat umowe ze spo6tkg Marywilska 44 na
generalne wykonawstwo budynku handlowo-ustugowego o
powierzchni uzytkowej 11.887,60 m kw. z zapleczem oraz
instalacjami wewnetrznymi wraz z niezbedng infrastrukturg
techniczng, parkingami na 653 miejsca. Wartos¢ umowy to
43,9 min zt brutto - poinformowata spétka w komunikacie.

PMPG Polskie Media. Walne zgromadzenie PMPG Polskie
Media upowaznito spotke do skupu akcji wtasnych. Liczba
nabywanych papieréw wraz z innymi akcjami wtasnymi
posiadanymi przez PMPG nie moze by¢ wyzsza niz 2.077.946 -
wynika z tresci uchwat podjetych przez NWZ 3 listopada.

T-Bull. Kurs spétki T-Bull, studia deweloperskiego
specjalizujgcego sie w grach na urzgdzenia mobilne, wzrdst na
otwarciu w czwartkowym debiucie na rynku NewConnect o 50
proc. do 136,1 zt, a 0 godz. 12.10 zyskuje juz 65,3 proc. do 150
zt.

Synektik, ktory zakonczyt | faze badan klinicznych nad
radioznacznikiem kardiologicznym, planuje rozpoczecie Il fazy
jeszcze w 2016 r. - poinformowat wiceprezes spotki Dariusz
Korecki. Synektik chce na rynek USA pozyska¢ partnera, ktéry
bedzie m.in. wspotfinansowat Il faze badan.

Emperia Holding. Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka,
nalezgcych do gietdowej Emperii Holding, wzrosta w
pazdzierniku rdr o okoto 11,3 proc. i wyniosta 202 min zt -
poinformowata Emperia w komunikacie.

PEM. Private Equity Managers pracuje nad przygotowaniem
planu wieloletniego, ale na razie nie jest znana data jego
upublicznienia. Spoétka, ktéra ostatnio uruchomita nowy
fundusz, pracuje obecnie nad trzema kolejnymi produktami
inwestycyjnymi. Fundusz MCl.Euroventures planuje program
emisji obligacji detalicznych o wartosci 100-200 min zt.

Archicom. Spotka zalezna Archicomu zawarta umowe kupna
nieruchomosci gruntowej o powierzchni ok. 3,8 ha,
zlokalizowanej w dzielnicy Wroctaw Krzyki - podat Archicom w
komunikacie. Wartos¢ zakupu to 18,8 min zt netto.

PGNIG rozpoczeto szczelinowanie hydrauliczne w poktadach
wegla w Gilowicach koto Brzeszcz, na terenie Gornoslgskiego
Zagtebia Weglowego - podata spotka w komunikacie
prasowym.

NWR. NWZ New World Resources zdecydowato o dobrowolnej
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Makroekonomia Polska

likwidacji spotki - podat NWR w komunikacie.

Asseco South Eastern Europe. Spétka Liatris zmniejszyta
zaangazowanie w Asseco South Eastern Europe do 2,23 proc. -
podato Asseco w komunikacie.

71Media, dystrybutor e-czytnikéw, zadebiutuje 8 listopada na
rynku NewConnect - podata gietda.

Makroekonomia Zagranica

Kontynuacja obecnych proceséw w gospodarce nie dostarczy
przestanek do wzrostu stop procentowych w 2017 r. - ocenit
Adam Glapinski, prezes NBP. Dodat takze, ze w przypadku
odbicia inwestycji wzrost PKB w 2017 r. moze osiggng¢ 3,5
proc.

Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, we wrzesniu,
wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta w Polsce 5,7 proc.,
wobec 5,9 proc. w sierpniu - podat Eurostat.

Dynamika polskiego PKB w 2016 roku wyniesie 3,0 proc., a w
2017 r. 3,2 proc. - prognozuje Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju w listopadowym raporcie. W maju br. bank
prognozowat wzrost w 2016 r. na poziomie 3,6 proc., a w 2017
r. na poziomie 3,4 proc.

Pierwsze widoczne efekty integracji i przeksztatcenia
Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych w ramach
Polskiego Funduszu Rozwoju nastqpig w 2017 r., za$ w petni
widoczne bedg w 2018 r. - ocenit dla PAP prezes KUKE Marek
Czerski. Dodat, ze obecnie "nie ma tematu" pozyskiwania dla
KUKE dodatkowego finansowania zewnetrznego poprzez np.
emisje akgcji przez BGK.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Stopa bezrobocia w strefie euro we wrzesniu, po
uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 10,0 proc.,
wobec 10,0 proc. w poprzednim miesiqcu, po korekcie z +10,1
proc. - poinformowat w komunikacie Eurostat, urzqd
statystyczny Unii Europejskiej.

Stopa inflacji w paristwach OECD w ujeciu rocznym wzrosta we
wrzesniu do 1,2 proc. z 0,9 proc. rdr w sierpniu -
poinformowata w komunikacie OECD. W ujeciu bazowym
stopa inflacji wyniosta 1,8 proc., bez zmian trzeci miesiqc z
kolei. Wzrost cen przyspieszyt we wrzesniu rdr m.in. w Stanach
Zjednoczonych i Wlk. Brytanii.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug w
Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez Chartered Institute of
Purchasing and Supply i Markit Economics, wyniost w
pazdzierniku 54,5 pkt. wobec 52,6 pkt. na koniec poprzedniego
miesigca - podano w wyliczeniach.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Chin,
wynidst w pazdzierniku 52,4 pkt. wobec 52,0 pkt. w
poprzednim miesiqgcu - podaty Caixin i Markit Economics.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w amerykariskim sektorze
ustugowym, przygotowywany przez Markit Economics,
wynidst w pazdzierniku 54,8 pkt. - podano w koricowym
wyliczeniu.

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez Markit
Economics, wyniost w pazdzierniku 54,9 pkt. - podano we
koricowym wyliczeniu.

W pazdzierniku liczba zapowiadanych zwolnien pracownikow
w USA spadta o 39,1 proc. w stosunku do tego samego okresu
roku 2015, po spadku we wrzesniu 2016 r. 0 24,7 proc. -
wynika z raportu firmy Challenger, Gray & Christmas Inc.

Wydajnos¢ pracy amerykanskich pracownikéw zatrudnionych
w sektorach poza rolnictwem wzrosta o 3,1 proc. w Il kwartale
2016 r. - podat Departament Pracy w pierwszym wyliczeniu.

Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wzrosta do 265 tys.
z 258 tys. tydzien wczesniej - poinformowat Departament
Pracy USA.

Zamoéwienia w przemysle amerykariskim we wrzesniu wzrosty
mdm o 0,3 proc. - poinformowat Departament Handlu USA.

Wskaznik aktywnosci w ustugach w USA wyniost w
pazdzierniku 54,8 pkt. wobec 57,1 pkt. we wrzesniu - podat
Instytut Zarzgdzania Podazq (ISM).

Bank centralny Anglii (BoE) utrzymat stopy procentowe bez
zmian - poinformowat bank w komunikacie po zakoriczeniu
posiedzenia w czwartek.
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Analiza indeksu WIG20

Stabszy klimat inwestycyjny przed wyborami w USA

Po silnej przecenie, ktéra dotkneta nasz rynek podczas
Srodowej sesji, wczoraj nastroje nieznacznie poprawity
sie. Inwestorzy nie kwapig sie jednak do wiekszych
zakupow i taki stan prawdopodobnie utrzyma sie do
podania oficjalnych wynikéw wyborow w USA. W
centrum uwagi znajdujq sie sondaze przedwyborcze.

Liderami czwartkowego odbicia w goére byty spotki
energetyczne. Sektor ten prébuje kontynuowac
wzrostowe odreagowanie zapoczgtkowane w potowie
pazdziernika. Niepokoi¢ moze jednak fakt, iz indeks
WIG20 podczas srodowej sesji istotnie obnizyt swoje
notowania, czemu towarzyszyty bardzo wysokie
obroty wynoszqce ponad 900 min zt. Tym bardziej, ze
wczesniejszej zwyzce brakowato potwierdzenia ze
strony zdecydowanie wyzszej aktywnosci kupujgcych.
Jako scenariusz bazowy jawi sie obecnie dalsze
obsuniecie indeksu potwierdzajgce spadek ponizej
poziomu 1.770 pkt., z mozliwosciqg zejscia w rejon
1.720 pkt., gdzie znajduje sie wstepna linia trendu
wzrostowego.

Analiza indeksu mWIG40

Pogorszenie obrazu technicznego mWIG40

Ostatnie dni pazdziernika na rynku $rednich spotek to
konsolidacja indeksu mWIG40 na wysokich poziomach
z probami kontynuacji gtéwnego trendu wzrostowego.
Do diametralnej zmiany postrzegania rynku doszto
natomiast w  wyniku  $rodowego  tgpniecia.
Zaskakujgco silny spadek indeksu mWIG40 ponizej
poziomu 4.050 pkt. doprowadzit do wytamania dotem
z formagji klina ukosnego nachylonego w gore. Jest to
wazny techniczny sygnat, ktéry moze zapowiadac
dtuzszy okres stabszej koniunktury wsréd Srednich
spotek. W krotkim terminie nadzieje na odbicie w goére
mozna wigzac¢ z poziomem 3.950 pkt. W tych rejonach
wyznaczony zostat szczyt z maja 2015 r., ktory
stanowi teraz silne techniczne wsparcie.

Analiza indeksu S&P
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Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Dzisiaj wazne dane z rynku pracy w USA

W szybkim tempie rozwija sie spadkowa korekta na
Wall Street. Po przetamaniu wsparcia przy poziomie
2.120 pkt., indeks S&P500 przyspieszyt dynamike
przeceny. W krotkim terminie docelowym poziomem
korekty sq okolice 2.050 pkt., gdzie przebiega
wewnetrzna linia trendu wzrostowego. Poziom ten
wynika réwniez z odmierzonej wysokosci wczesniejszej
konsolidacji w przedziale 2.120-2.190 pkt. Dzisiqj
poznamy wazne dane z rynku pracy w USA. Jednak w
obliczu  wtorkowych wyboréw  prezydenckich i
rosngcych szans Donalda Trumpa, dane te bedg miaty
drugorzedne znaczenie.



