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RYNEK FUTURES - FW20Z1620

Komentarz do rynku kontraktéw terminowych

Indeksy Kurs  Zmiana %
mWIG40 3938.24 -0.46
sSWIG80 13 900.59 -0.63
WIG 46 910.91 -0.77
WIG20 1725.74 -0.96
DAX 10 664,56 -0,20
CAC40 4504,35 -0,52
SP500 2181,90 -0.24
NASDAQ 4 808,04 -0,38
Kontrakty Kurs Zmiana %
WIG20 1726.00 -0.80
mWIG40 3843.00 -1.66
KGHM 81.00 -1.34
PKO BP 25.44 -1.32
PKN Orlen 71.45 -1.12
PZU 27.87 -0.36
PEKAO 118.40 -2.23
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 4.18 -0.0151
EUR/PLN 4.43 -0.0038
CHF/PLN 4.14 -0.0090
EUR/USD 1.06 0.0024
Aktualizacja notowar: 2016-11-21 8:31

Na dnie, test waznego wsparcia

Doniesienia z rodzimej polityki jeszcze bardziej popsuly i tak nie najlepsze nastroje na GPW. Kurs
kontraktow zszedt w pigtek na wrze$niowo-paZdziernikowe minima, rozpoczynajac test lezacego tu
wsparcia. Wynik moze byc¢ decydujacy dla przysztosci rynku.

Z polityka w tle

Pigtek rozpoczat sie od silnego ataku podazy. Negatywnym impulsem byfa informacja, ze Ministerstwo
Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej rekomenduje przeniesienie aktywow OFE do Funduszu Rezerwy
Demograficznej i zapisanie na subkontach w ZUS, co oznaczatoby definitywny demontaz OFE. Inwestorzy
zareagowali wyprzedaza akcji. Rynek terminowy zapadf sie tuz po otwarciu i zjechat w poblize
wrzesniowo-pazdziernikowych miniméw (1710pkt.). Lezace tu wsparcie pobudzito do dziatania
kupujacych, pomdgt tez komunikat rzadu fagodzacy wezesniejsze doniesienia. Kurs odbit w gore, ale do
zamkniecia (1726pkt.) udato sie odrobi¢ tylko okofo potowy porannych strat.

Test waznego wsparcia

Po czwartkowym wytamaniu z matej formacji tréjkata (wykres intra), celem niedzwiedzi byto zejscie i
przetestowanie waznego wsparcia na wysokosci trzech dotkéw z pazdziernika i listopada 1710pkt. W
piatek ten plan zostat zrealizowany. Test sie rozpoczat, a jego wynik bedzie prawdopodobnie decydowat
0 przysziosci rynku. Jezeli wsparcie ulegnie, czeka nas prawdopodobnie ruch w okolice tegorocznych
miniméw (1657-1662pkt.). Skuteczna obrona wsparcia stworzy szanse odreagowania w gore, jak to byto
w poprzednich dwéch miesigcach. Byki musza w tej chwili mysle¢ przede wszystkim o defensywie.
Zmiana kierunku na wzrostowy to odlegta perspektywa.

Tym bardziej, ze trudno w tej chwili znalez¢ uzasadnienie dla takiego zwrotu. Otoczenie wyglada Zle.
Kapitat z Polski ucieka, a zamieszanie wokdt OFE z pewnoscig GPW nie pomoze. Wedtug skorygowanej
informacji do Funduszu Rezerwy Demograficznej ma trafic tylko 25% procent srodkéw, co jest zgodne z
wezeshiejszg koncepcja wicepremiera Morawieckiego. Nikt jednak nie zagwarantuje inwestorom, ze te
zatozenia sie jeszcze nie zmienia.

Dzi§ powinno by¢ lepiej

Nastroje na $wiecie niezmiennie sg optymistyczne, ale tym razem wida¢ tez poprawe w notowaniach
ztotowki. 1710pkt. jest silnym wsparciem i ciezko bedzie podazy ztamac je z marszu. Na plus dla bykéw
zapisac trzeba tez diugi cienn pigtkowe swiecy. To daje uzasadnione nadzieje na pozytywny poczatek
tygodnia. Szanse na wieksze odbicie wzrosng po przetamaniu najblizszych oporéw na krétkoterminowej
linii trendu (ok. 1710pkt.) i przy 1746pkt. By poprawic¢ uktad wykresu, byki musiatyby wynies¢ kurs ponad
1768pkt. (granica trojkata i lokalne maksima) Poki do tego nie dojdzie, wsparcie bedzie bezposrednio
narazone na kolejne ataki. Dzi$ taki silny ruch w gére wydaje sie mato realny.

Maciej Szmigel
Analityk inwestycyjny
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FW20 — wykres intraday
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Nadzér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slaskiego S.A., bedacym wyodrebniona organizacyjnie Lednostkq ING Banku Slaskiego S.A. z siedzibg w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow rozporzadzenia Ministra Finansow z c‘{nia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentow
lub wystawcéw. Biuro Maklerskie dolozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by zawarte informacje nie byly bledne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejsza publikacje
nieodpfatnie. Dokument ten jest chroniony zgodnie z Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i tozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.



