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CHF/PLN 413 -0.0006 08:00 - Niemcg - PKB k/k (|||/2016)
EUR/USD 105 -00014 08:00 - Niemcy - PKB r/r (11l/2016)
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Mariusz Puchatka
Analityk inwestycyjny

Nadzoér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizactﬂjniejednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej w
rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji stanowiqc?ch rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentdw lub wystawcow. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty bfedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie ijetgo pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnosé, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej ﬁublikacji lub zawartych w niej informacgji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq Eublikacje nieodptatnie. Dokument ten jest
chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spotek

Informacje ze spotek

Mostostal Zabrze - petny portfel zaméwien i planowana dywidenda

Aktualny portfel zamoéwieri Mostostalu Zabrze ma wartos¢
619 miln zt, natomiast szacowana wartos$¢ kontraktow do
pozyskania w oparciu o aktualne oferty to 582 min zt. Razem
szacowany backlog to okoto 1,2 mld zt - poinformowat
podczas konferencji Tomasz Janik, dyrektor ds. finansowych
Mostostalu Zabrze.

Komentarz: Wczesniej wtadze spotki informowaty, ze tgczna
wartos¢ kontraktéw podpisanych w 2016 r. wyniosta ponad
520 mln zt. Efektem jest wypetniony portfel zleceri na ten rok i
W znaczqcej czesci na przyszty. Przy okazji publikacji stanu
zakontraktowania, zarzqd podkreslit, ze Mostostal Zabrze chce
by¢ spétkg dywidendowq i bedzie rekomendowat podziat
wypracowanych zyskow z akcjonariuszami.

Energa - wieksze zainteresowanie spétkami energetycznymi

Energa jest w procesie pozyskania finansowania z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie do 250 min
euro w ramach Planu Junckera - podata spétka w komunikacie
prasowym. Energa przewiduje podpisanie umowy o
finansowanie w formie emisji obligacji hybrydowych z koricem
| kwartatu 2017 roku.

Komentarz: Spotka jest jedng z czterech najwiekszych
krajowych grup energetycznych. Atutami spoétki jest niska
wycena wskaznikowa i wskaznik P/BV na poziomie 0,34x.
Zaletami Energii sq wysoki udziat produkcji zielonej energii
oraz mocny segment dystrybucji energii, ktéry w
najwiekszym stopniu odpowiada za wynik EBITDA Grupy.
Notowania Energii w dniu wczorajszym silnie odreagowaty w
godre. Na wykresie pojawity sie pierwsze sygnaty zakoriczenia
dtugoterminowego trendu spadkowego.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Grupa Dino, posiadajgca 589 supermarketow, chce dalej
rozwijac sie na krajowym rynku, wykorzystujqgc korzystne
otoczenie - poinformowat PAP prezes firmy Szymon Piduch.
Spotka, ktorej 49 proc. akeji posiada fundusz Enterprise
Investors, wérdd réznych scenariuszy rozwoju rozpatruje
debiut gietdowy.

Biura Inwestycji Kapitatowych. Kurs PDA Biura Inwestycji
Kapitatowych spadt w srodowym debiucie na rynku gtownym
GPW 02,67 proc.do 17,52 zt.

KSG Agro. Ukrairiska spotka KSG Agro chce w 2017 r. wydac na
inwestycje ok. 14 mln hrywien, gtéwnie w segmencie hodowli
trzody chlewnej. Spétka podpisata w tym roku pierwsze
kontrakty na eksport $win do Gruzji. Liczy, ze sprzedaz w tym
kierunku bedzie sie intensywnie rozwijac.

Echo Investment. Zarzqd Echo Investment zdecydowat o
przeznaczeniu 350,8 mlin zt na wyptate zaliczki dywidendowej
- podata spétka w komunikacie. Dywidenda na akcje wyniesie
0,85 zt, a dzieri prawa do zaliczki ustalono na 21 grudnia.

Vistal Gdynia, jako lider konsorcjum, podpisat z GDDKIA
umowe o wartosci 79,7 min zt brutto - podat Vistal w
komunikacie. Oferta dotyczy budowy obwodnicy Dgbrowy
Tarnowskiej "w ciggu drogi krajowej nr 73".

Celon Pharma otrzymat 21,7 min zt dofinansowania z NCBIiR w
ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-
2020 - podata spotka w komunikacie.

Ekoplast, producent okien i drzwi, prowadzi przygotowania do
publicznej emisji akcji. Planuje przeprowadzi¢ jg na przetomie
listopada i grudnia 2016 roku - podata spétka w komunikacie
prasowym.

Grupa Recykl przyjeta polityke dywidendowaq, ktéra zaktada,
ze zarzqd bedzie wnioskowat do ZWZ o wyptate dywidendy w
przypadku, gdy relacja skonsolidowanego dtugu netto do
skonsolidowanej EBITDA, na koniec roku obrotowego, bedzie
wynosita ponizej 3,0. Wysokos¢ rekomendowanej dywidendy
bedzie stanowi¢ do 30 proc. skonsolidowanego zysku grupy -
podat spétka w komunikacie.

Unidevelopment podpisat przedwstepng umowe zakupu
nieruchomosci gruntowej w Poznaniu o tqcznej powierzchni
okoto 2 ha za 9,5 min zt. Na dziatce planowane jest
zrealizowanie inwestycji mieszkaniowej z ustugami i garazem
podziemnym - podata spétka w komunikacie.

Mo-Bruk. W wezwaniu ogtoszonym przez Value FIZ
Subfundusz 1 na akcje Mo-Bruk nie ztozono zadnego zapisu -
podat posredniczgcy w wezwaniu Q Securities.
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Makroekonomia Polska

Makroekonomia Zagranica

Oceny koniunktury w przemysle sq w listopadzie 2016 r.
gorsze niz przed rokiem i przed miesigcem - podat GUS.

Oceny koniunktury w budownictwie formutowane sq przez
przedsiebiorcéw na poziomie sprzed roku, ale gorsze niz przed
miesigcem - wynika z badania GUS.

Przedsiebiorcy z sekcji budownictwo zgtaszajg w listopadzie
wykorzystanie mocy produkcyjnych na poziomie 80,0 proc.
wobec 78,9 proc. przed rokiem - wynika z danych GUS.

W listopadzie oceny koniunktury w handlu hurtowym i
detalicznym sq gorsze niz w pazdzierniku. Diagnozy sprzedazy
sq pozytywne, ale lepsze w handlu detalicznym niz w
hurtowym - podat GUS w komunikacie.

W segmencie ustug przedsiebiorstwa wskazujqg, ze poprawa
koniunktury nastgpita tylko w sekcji finanse i ubezpieczenia, a
w pozostatych sekcjach nastgpito pogorszenie koniunktury -
wynika z listopadowego badania GUS.

Wzrost polskiego PKB spowolnit i juz wiemy, ze bedzie on
stabszy niz zaktadany w pazdziernikowej prognozie, czyli 3,2
proc. - powiedziat podczas konferencji Leszek Kgsek, starszy
ekonomista Banku Swiatowego. Dodat, ze spowolnienie ma
charakter przejsciowy.

Indeks Cen Transakcyjnych (ICT), liczony na bazie transakgji
mieszkaniowych dokonywanych w najwiekszych miastach
Polski, w pazdzierniku wzrést o 4,2 proc. rdr - wynika z raportu
Home Broker i Open Finance.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Wiekszos¢ cztonkéw Fed ocenita, iz podwyzka stép
procentowych w USA jest wtasciwa "'stosunkowo niedtugo" -
napisano w protokole z listopadowego posiedzenia Fed.
Dodano, iz moze wystgpic ryzyko dla stabilnosci gospodarczej
i finansowej, jezeli rynek pracy ulegnie znacznemu
przegrzaniu.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w amerykariskim sektorze
przemystowym, przygotowywany przez Markit Economics,
wyniost w listopadzie 53,9 pkt. - podano we wstepnym
wyliczeniu.

Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wzrosta o 18 tys.
do 251 tys. z 233 tys. tydzien wczesniej - poinformowat
Departament Pracy USA.

Zamowienia na dobra trwate w USA w pazdzierniku wzrosty o
4,8 proc. mdm., po tym jak we wrze$niu wzrosty o 0,4 proc.
mdm po korekcie - poinformowat Departament Handlu USA
we wstepnym wyliczeniu.

W USA zanotowano odbicie indeksu wnioskéw o kredyt
hipoteczny MBA. Indeks wyréwnany sezonowo zwyzkowat w
tygodniu zakoriczonym 18 listopada o 5,5 proc. - podato w
komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych (MBA).

Indeks poziomu optymizmu wsréd konsumentow
amerykaniskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan,
wyniost w listopadzie 93,8 pkt. - podano w koricowym
wyliczeniu.

Sprzedaz nowych domoéw w USA w pazdzierniku wyniosta 563
tys. w ujeciu rocznym - poinformowat Departament Handlu.

Indeks PMI composite w strefie euro, przygotowywany przez
Markit Economics, wyniost w listopadzie 54,1 pkt. wobec 53,3
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano wstepne
wyliczenia.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze
przemystowym strefy euro, przygotowywany przez Markit
Economics, wyniost w listopadzie 53,7 pkt. wobec 53,5 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca - podano wstepne wyliczenia.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug strefy
euro, przygotowywany przez Markit Economics, wyniost w
listopadzie 54,1 pkt. wobec 52,8 pkt. w poprzednim miesiqcu -
podano wstepne wyliczenia.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Niemiec,
przygotowywany przez Markit Economics, wyniost w
listopadzie 55,0 pkt. wobec 54,2 pkt. na koniec poprzedniego
miesiqgca - podano wstepne wyliczenia.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze
przemystowym Niemiec, przygotowywany przez Markit
Economics, wyniost w listopadzie 54,4 pkt. wobec 55,0 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca - podano wstepne wyliczenia.
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WIG20 - wykres dzienny swiecow
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Analiza indeksu WIG20

Indeksy atakujq istotne techniczne opory

Warszawska gietda ma za sobq trzeciq z rzedu bardzo
udang sesje. Krajowy rynek akcji wykazuje relatywnq
site, a gtowne indeksy mierzgce koniunkture na
Ksigzecej kolejny raz zblizyty sie do istotnych
technicznych oporéw. Réwnoczesnie rosng szanse na
ich przetamanie, co otworzytoby droge do rozwinigcia
nowej fali aprecjacji.

Z punktu widzenia analizy technicznej pozytywnie
nalezy odczytac¢ fakt, iz indeks WIG20 przebit sie
wczoraj przez poziom 1.780 pkt. Ta lokalna bariera
cenowa jest istotna ze wzgledu na potozenie dwoch
czarnych $Swiec z 2 i 14 listopada br. Ich $rodki
wyznaczaty lokalny poziom technicznego oporu. Na
drodze do marszu w gore stoi teraz obszar goérnych
cieni Swiec z 31 pazdziernika i 10 listopada br.
rozlokowany w przedziale 1.800-1.820 pkt. Wiele
zaleze¢ bedzie od postawy spétek finansowych. Bez
ozywienia notowan bankéw, trudno bedzie indeksowi
WIG20 wzbi¢ sie na nowe maksima cenowe.

Analiza indeksu WIG
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Definitywna rozgrywka na indeksie WIG

Sita jakqg prezentuje nasz rynek od poczqtku tego
tygodnia moze pozytywnie zaskakiwac. Indeks WIG
odrobit znaczng czes¢ ostabienia, ktére miato miejsce
w poprzednim tygodniu i zwigzane byto z odptywem
kapitatu z rynkéw wschodzqgcych. Dalsza koniunktura
na GPW zalezec¢ bedzie m.in. od wspomnianej postawy
kurséw bankéw, ktérym nie stuzy umocnienie walut i
nierozwigzany  problem  kredytéow  frankowych.
Inwestorzy przygladac sie tez bedq, czy amerykanski
indeks  S&P500  definitywnie  rozprawi sie z
psychologiczng wartoscig 2.200 pkt. Wczorajszy
wzrost indeksu WIG powyzej krotkoterminowej linii
trendu spadkowego znajdujgcej sie na poziomie 48,0
pkt. przyblizyt rynek do pozytywnego scenariusza.

Analiza indeksu S&P
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Dalsze umocnienie dolara, S&P500 na maksimach

Wuydarzeniem dnia wczorajszego byta publikacja
protokotu FED z listopadowego posiedzenia. Z
materiatu wynika, ze wiekszos¢ cztonkéw Rezerwy
ocenita, iz podwyzka stép procentowych w USA jest
wtasciwa ,stosunkowo niedtugo”. Dodano, iz moze
wystgpi¢ ryzyko dla stabilnosci gospodarczej i
finansowej, jezeli rynek pracy ulegnie znacznemu
przegrzaniu. Perspektywa podwyzki stép ponownie
umocnita notowania dolara amerykariskiego. Indeks
S&P500 zamkngt sie na nowym maksimum na
poziomie 2.204 pkt.



