Indeksy Kurs  Zmiana %
mWIG40 4175.55 0.25
sWIG80 14 061.12 -0.30
WIG 51 368.63 0.14
WIG20 1936.72 0.16
DAX 11 472.24 0.20
CAC40 4 848.30 0.18
SP500 2268.90 0.23
NASDAQ 4 965.80 0.52
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Kluczowe informacje ze spotek

PGE, Eneaq, Energa, PGNiG - Wspdlny pomyst ratowania Polimeksu

Synthos - Rezygnacja prezesa spotki

Informacje ze spétek

Indeksy Branzowe

Kurs Zmiana %

Banki 6213.14 0.19
Surowce 3524.57 0.02
Chemia 13 581.43 0.97
Budownictwo 2 847.60 0.61
Deweloperzy 1825.92 -0.62
Energetyka 2590.70 -0.12
Spozywczy 4092.26 1.80
Informatyka 2126.56 -0.29
Media 4501.65 0.57
Paliwowy 5692.40 0.47
Polskie 52 192.99 0.10
Telekomunikacja 707.28 0.73
Ukrainskie 529.39 0.69
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 4.20 -0.0110
EUR/PLN 4.39 -0.0027
CHF/PLN 4.09 -0.0028
EUR/USD 1.05 0.0021

Aktualizacja notowarn:

Zespot Doradztwa i Analiz
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Departament Klientow Detalicznych

PGNIG, PGE, Enea, Energa, Polimex-Mostostal, TXM, Parcel Technik, LPP, Sunex, Polski Holding
Nieruchomosci, Forte.

Kalendarium spétek gietdowych

10:00 - POLIMEXMS - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki w drodze emisji akcji oraz w sprawie zmiany statutu.

10:00 - VINDEXUS - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie wyrazenia zgody na plan
potgczenia oraz potgczenie spoétki z jej spotkq zalezng Adimo Egze S.A.

11:00 - FERRUM - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie wybdr cztonka rady nadzorczej

12:00 - ASMGROUP - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie uruchomienia programu emisji
obligadji.

12:00 - IALBGR - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie wyrazenia zgody na zbycie akgji
spotki posrednio zaleznej - iAlbatros Poland SA oraz w sprawie upowaznienia zarzgdu do
nabywania w imieniu spétki jej akcji wkasnych w celu umorzenia.

14:00 - ELKOP - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie obnizenia wartosci nominalnej akcji
przy zwiekszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego spétki, zmiany statutu oraz
zmiany uchwaty nr 21 ZWZ z dnia 29.04.2016 r.

- ACAUTOGAZ - Dzien wyptaty dywidendy 2,50 PLN na akcje

- CIGAMES - Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.100.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii G spotki CI GAMES S.A.

- OPTEAM - Dzieri wyptaty dywidendy - Zaliczkowa wyptata dywidendy w wys. 1,71 PLN na akcje

- SYNTHOS - Dzien wyptaty dywidendy - Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2016 r.
w wysokosci 0,53 PLN na akcje

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

00:50 - Japonia - Produkcja przemystowa (szacunek) (11/2016)
00:50 - Japonia - Sprzedaz detaliczna r/r (11/2016)

16:00 - USA - Nieruchomosci w trakcie sprzedazy (11/2016)
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Informacje ze spotek

PGE, Enea, Energa, PGNiG - Wspdélny pomyst ratowania Polimeksu

PGE, Enea, Energa, PGNiG podpisaty list intencyjny z Polimeksem,
w ktérym wyrazity zamiar rozwazenia potencjalnej inwestycji w te
spotke oraz na podstawie ktérego przystgpili do rozmoéw
z Polimeksem majgcych na celu wypracowanie szczegétowych
parametréw transakcji - poinformowaty spotki w komunikatach.

Ministerstwo w ostatnim czasie bardzo mocno angazowat
energetyke do celéw politycznych, mi. wspierat gérnictwo kosztem
akcjonariuszy spétek energetycznych. PGE musiato zaptacié¢
specjalny podatek w skutek podniesienia kapitatéw wtasnych. Gdy
wydawato sie, ze wachlarz pomystéw na ostabianie energetyki sie
skoniczyt, postanowiono jeszcze podtozy¢ ratowanie Polimexu.
Z wymienionych spétek nowoscig jest dotgczenie PGNiIG,
najwyrazniej same spotki energetyczne nie sg juz w stanie
udzwigng¢ ratowania spétek.

Synthos - Rezygnacja prezesa spotki

Rezygnacja prezesa spétki Synthos. Prezes Kalwat z Synthosem byt
zwigzany od 2006 r., poczgtkowo jako doradca, w latach 2009-2011
jako szef rady nadzorczej spétki, a od 13 maja 2011 r. jako prezes
zarzqgdu.

Zmiana na stanowisku prezesa najczesciej powoduje niepewnos¢ co
do nowej polityki spétki. Zwiekszona niepewnos¢ powoduje
podwyzszone ryzyko a to z kolei ma odbicie w cenie akgji, dlatego tg
informacje nalezy odbiera¢ negatywnie. Kurs Synthosu w ostatnim
czasu bardzo silnie wzrést, jednak ta informacja moze
zapoczgtkowa¢ pojawienie sie¢ fali korekcyjnej na spétce.

Makroekonomia Polska

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej przychylit sie do wniosku
PGNiG o zawieszenie wykonania decyzji w sprawie oddania
Gazpromowi dostepu do 80 proc. gazociggu OPAL - poinformowat we
wtorek prezes PGNiG Piotr Wozniak.

PGNiG przygotowuje sie do przetargu na centralizacje systemoéw
bilingowych, ktéry ma byc¢ postepowaniem otwartym. W potowie
grudnia grupa ogtosita przetarg na dostawe i udzielenie licencji
oprogramowania SAP, ktérego elementem jest dostawa licengji
w zakresie funkcjonalnosci bilingowych dla klientéw dystrybucyjnych.

Spotka zalezna Energi, Energa Elektrownie Ostroteka, zawarta umowe
z Polskg Grupg Gérniczg na dostawy wegla do elektrowni Ostroteka
B - podata Energa w komunikacie.

Grupa LPP zatozyta spétke zalezng z siedzibg w Belgradzie, w Serbii
- podato LPP w komunikacie.

Notowana na NewConnect spotka Parcel Technik, dziatajgca na rynku
dystrybucji przesytek oraz ustug kurierskich, chce pozyskac
w pierwszej potowie 2017 roku 2-3 min euro na rozwdj sieci
"skrytkomatéw" na rynku niemieckim i polskim. Rozwaza emisje akgji
- podata spétka w komunikacie prasowym.

TXM, wtasciciel sieci dyskontowych sklepéw detalicznych TXM
textilmarket, zadebiutuje na rynku gtéwnym GPW w czwartek, 29
grudnia - poinformowata we wtorek spotka.

DM BOS zmniejszyt zaangazowanie w spétke Sunex i ma obecnie 2,51-
proc. udziat w jej kapitale zaktadowym i 2,01 proc. gtoséw na jej
walnym zgromadzeniu - podat Sunex w komunikacie.

Polski Holding Nieruchomosci otrzymat decyzje Prezydenta Gdyni
oraz Wojewody Pomorskiego zatwierdzajqce realizacje projektu Yacht
Park w Gdyni - podata grupa w komunikacie. Jak podano, prace
budowlane powinny ruszy¢ "wkrétce", a zakoriczenie inwestycji
planowane jest na 2019 r.

MetLife OFE zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie Fabryk Mebli
Forte do 3,59 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym
zgromadzeniu spétki - podato Forte w komunikacie.

Makroekonomia Zagranica

Prawdopodobnie jestesmy na poczqgtku cyklu podwyzek stép - ocenia
Ministerstwo Rozwoju w odpowiedzi na interpelacje poselskg.

Wartosé¢ udzielonych przez banki kredytéw konsumpcyjnych ogétem
w listopadzie 2016 r. wzrosta mdm 8.729,9 min zt i wyniosta 164.136,6
miln zt - wynika z danych NBP.

Wartos$¢ udzielonych przez banki kredytéw na nieruchomosci dla
gospodarstw domowych ogoétem w listopadzie 2016 r. wzrosta
w poréwnaniu z poprzednim miesigcem o 5.535,4 mlIn zt i wyniosta
405.080,1 min zt - wynika z danych NBP.

W grudniu nastroje spoteczne Polakéw pogorszyty sie - podat Ipsos.
Wskaznik Optymizmu Konsumentéw (WOK) ponownie spadt ponizej
granicy 100 pkt.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientow Detalicznych

Indeks zaufania amerykanskich konsumentéw wynioést w grudniu
113,7 pkt. - wynika z opublikowanego we wtorek raportu Conference
Board. Analitycy spodziewali sig, ze indeks wyniesie 108,5 pkt.

Amerykariski wskaznik aktywnosci wytwérczej Richmond Fed wzrést
w grudniu i wyniést plus 8 pkt. - poinformowat oddziat Fed
w Richmond.

Indeks cen domoéw S&P/CaseShiller wzrést w pazdzierniku o 5,1 proc.
rdr i wynidst 191,79 punktow.

W Japonii stopa bezrobocia w listopadzie wyniosta 3,1 proc. wobec 3,0
proc. miesigc wczesniej - poinformowato w komunikacie biuro
rzqdowe.
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Analiza indeksu WIG20

Rynek w $wigtecznym letargu

Wtorkowa sesja zakoriczyta sie niewielkimi wzrostami
na WIG20. Byta to bardzo ospata sesja o czym $wiadczq
obroty - nieco ponad 140 min zt na wszystkich 20
najwiekszych spoétkach.  WIG20 drobnymi kroczkami
zbliza sie do poziomu 2000 pkt. Przebicie tego poziomu
jest jednak mato prawdopodobne dlatego wariant
podstawowy zaktada korekte ostatnich wzrostéw na
WIG20. Prawdopodobne jest zatem, ze i ten rok WIG20
zakonczy stabszymi wynikami niz mWIG40 i sWIG80.

Analiza indeksu mWIG40
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,Sredniaki” najbardziej podatne na korekte

Na $rednich byta to réwniez ospata sesja a obroty na
catej sesji ledwo przekroczyty 55 min ztotych. Wsrod
spotek z tego segmentu na uwage zastuguje Getin
Noble, ktéry po zmianie prezesa zakoriczyt trend
spadkowy i zyskat ponad blisko 12% w ciggu 10 ses;ji
(na wtorkowej sesji +5%). Negatywnie natomiast
wyroznito sie JSW, ktdére tracito na spadajgcych
cenach wegla kamiennego w Chinach. mWIG40
znajduje sie w dynamicznym trendzie wzrostowym
ale wida¢ juz oznaki przegrzania tego trendu dlatego
w najblizszym czasie to wtasnie ten segment jest
najbardziej podatny na korekte.

Analiza indeksu S&P

Stabilna sytuacja bykéw na Wall Street

Wczorajsza sesja za oceanem nie przyniosta
wiekszych emocji. Wida¢ byto wyraznie mniejszq
aktywnos¢ inwestoréw zwigzang ze $wietami. S&P500
zakoriczyt wtorkowq sesje na lekkim plusie +0,22%.
Amerykaniskie spotki znajdujg sie obecnie w silnym
i stabilnym trendzie wzrostowym i poki co nic nie
wskazuje aby ten trend miat ulec odwroéceniu. Impuls
gospodarczy zwigzany z obnizkg podatku CIT moze
podtrzymac dobrg passe amerykariskich indekséw.



