Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4 395.66 0.23
sWIG80 14 538.51 0.49
WIG 53706.41 0.39
WIG20 2 025.25 0.46
DAX 11 554.00 -0.64
CAC40 4 882.00 -0.82
SP500 227474 0.00
NASDAQ 5574.00 0.00
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Kluczowe informacje ze spoétek

PZU- gtéwnym celem jest wzrost rentownosci

InPost - dynamiczny wzrost wolumendw sprzedazy

Informacje ze spotek

Indeksy Branzowe

Kurs Zmiana %

Sektor bankowy, Qumak, Gaz-System, Braster, Wawel

Kalendarium spétek gietdowych

Banki 6 592.60 0.12
Surowce 4037.13 0.60
Chemia 15 438.96 0.62
Budownictwo 3006.87 0.05
Deweloperzy 1844.98 -0.06
Energetyka 2 534.62 -0.04
Spozywczy 4 608.54 1.23
Informatyka 2 241.33 1.33
Media 4598.73 0.99
Paliwowy 5648.95 -0.67
Polskie 54 515.42 0.39
Telekomunikacja 746.06 0.32
Ukrairiskie 608.17 1.65
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 4.11 -0.0112
EUR/PLN 4.37 0.0041
CHF/PLN 4.07 0.0051
EUR/USD 1.06 0.0042

Aktualizacja notowarn:

2017-01-17 7:02

Serwis przygotowat:

Mariusz Puchatka

Analityk inwestycyjny
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11:00 - MIRACULUM - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
publicznej emisji akgji, w sprawie zmiany statutu spotki oraz zmian w sktadzie rady
nadzorczej.

10:00 - QUMAK - Konferencja prasowa spotki. Spotkanie dotyczgce nowej strategii spotki
Qumak

UNICREDIT - Zawieszenie obrotu na akcjach spétki w zwigzku z planowanym
potgczeniem akgji, zawieszenie na Gtéwnym Rynku GPW obrotu akcjami spotki
UNICREDIT S.p.A.

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

05:30 - Japonia - Produkcja przemystowa m/m (11/2016)
10:30 - Wielka Brytania - CPI m/m (12/2016)

10:30 - Wielka Brytania - CPI r/r (12/2016)

11:00 - Niemcy - Wskaznik ZEW (oczekiwania) (1/2017)
11:00 - Niemcy - Wskaznik ZEW (syt. biezqca) (1/2017)
11:00 - UE - Indeks ZEW (1/2017)



17 stycznia 2017

Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

PZU- gtéwnym celem jest wzrost rentownosci

PZU liczy, ze w 2017 roku zwigkszy w poréwnaniu z 2016
rokiem rentownos¢, sktadka wzro$nie w tempie
jednocyfrowym, a koszty operacyjne pozostang na stabilnym
poziomie. Ubezpieczyciel nie planuje dalszych zakupow
bankéw w Polsce i akwizycji spotek ubezpieczeniowych na
rynkach zagranicznych - poinformowat PAP Michat Krupiriski,
prezes PZU.

Komentarz: Zarzqd zaktada, ze w tym roku pojawig sig efekty
przeprowadzonych w ostatnim okresie transakcji bankowych.
Na dziatalnos¢ PZU wptyw majq przede wszystkim
ubezpieczenia, ale réwniez funkcjonowanie dwdéch bankéw,
ktérych jest akcjonariuszem (Alior i Pekao S.A.). PZU skupi sie
na produktach oszczednosciowych i asset managemencie.
Grupa bedzie inwestowa¢ w nowe technologie. Celem
strategicznym jest wzrost rentownosci.

InPost - dynamiczny wzrost wolumendw sprzedazy

InPost planuje w 2017 r. uruchomi¢ 1.000 kolejnych
paczkomatéw - poinformowata spotka w komunikacie. Na
koniec 2016 r. InPost posiadat 2.200 urzqdzen.

Komentarz: Priorytetowo w rozmieszczaniu nowych
paczkomatéw traktowane bedg mate miejscowosci oraz
miasta, w ktérych przepustowos¢ istniejgcych maszyn jest juz
niewystarczajgca. W 2016 r. o 142 proc. wzrosta liczba
obstugiwanych przez InPost przesytek . Jest to gtownie
efektem trzykrotnego zwiekszenia wolumenu przesytek
kurierskich. W 2016 r. wzrosta liczba przesytek e-commerce
(+149 proc.). Liczba przesytek w segmencie paczkomatow
wzrosta o 79 proc. r/r. W samym grudniu InPost zanotowat 15
proc. rocznego wolumenu.

Makroekonomia Polska

Sektor bankowy. Po wprowadzeniu bufora ryzyka
systemowego wczesniejsze zalecenia Komisji Nadzoru
Finansowego zostatyby odpowiednio dostosowane -

poinformowato biuro prasowe NBP.

Nie zapadta ostateczna decyzja, od kiedy bufor ryzyka
systemowego (SRB) mdgtby obowigzywac oraz jak mogtby
wyglgda¢ harmonogram jego osiggniecia - poinformowato w
poniedziatek PAP biuro prasowe MF.

Qumak. Strategia Qumak na lata 2017-20 zaktada osiggniecie
w perspektywie 2020 roku 20 mlin zt zysku operacyjnego -
podata spétka w komunikacie. Inwestycje prorozwojowe w
wysokosci ok. 7 min zt majg da¢ 100 min zt dodatkowych
przychodéw i 24 min zt dodatkowej marzy brutto na
sprzedazy.

Gaz-System. Operatorzy polskiego i dunskiego systemu
przesytowego, Gaz-System i Energinet, ktérzy na poczgtku
stycznia  zakonczyli  konsultacje regulaminu  wigzgcej
procedury open season dla projektu Baltic Pipe, obecnie
prowadzq uzgodnienia w zakresie uzyskanych uwag do
dokumentéw procedury - poinformowat Gaz-System w
komunikacie.

Braster sprzedat w IV kwartale 2016 r. 1.917 szt. urzqdzenia
Braster, stuzgcego do wsparcia diagnostyki raka piersi -
poinformowata spétka w komunikacie.

Wawel ocenia, ze wspotpraca z kluczowym partnerem
handlowym bedzie kontynuowana, jednak zakres tej
wspotpracy bedzie prawdopodobnie ograniczony, co w efekcie
moze wptyng¢ na spadek sprzedazy w 2017 roku -
poinformowata spotka w komunikacie.

Makroekonomia Zagranica

Inflacja bazowa, po wytgczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr
wyniosta w grudniu 0,0 proc. wobec -0,1 proc. w listopadzie - podat w
poniedziatek NBP.

Sciezka inflacji wskazuje na brak przestanek do zmian w polityce
pienieznej w najblizszych miesigcach - ocenita dla PAP Grazyna
Ancyparowicz, cztonek RPP. Jej zdaniem, w potowie 2017 r. inflacja
osiqgnie dolng granice odchylern od celu inflacyjnego lub jg
nieznacznie przekroczy, zas w Il pétroczu inflacja zblizy sie do celu.

Stan $rodkéw walutowych na rachunkach budzetowych na koniec
grudnia 2016 r. wynidst tgcznie 6.219,1 mlin euro, czyli 27.445,7 min zt
- podato MF w komunikacie. Na koniec listopada 2016 r. stan ten
wynosit tgcznie 4.508,8 mln euro.

Analitycy Ministerstwa Rozwoju oczekujg, ze inflacja w styczniu
wzrosnie do 1,8 proc. rdr.

Zmiana stép procentowych obecnie nie stuzytaby stabilnosci
makroekonomicznej gospodarki - powiedziat w wywiadzie dla
Dziennika Gazety Prawnej cztonek RPP tukasz Hardt.

Indeks mobilnosci na rynku pracy, badajgcy otwartos¢ pracownikéw
na zmiane pracy, w IV kw. 2016 roku spadt w Polsce do 105 pkt. z 110
pkt. w poprzednim kwartale - wynika z badania agencji Randstad.
Autorzy raportu zwrdcili réwniez uwage, ze az 51 proc. respondentéw
badania pod koniec 2016 r. oczekiwato podwyzki w nowym roku, a 56
proc. spodziewato sie premii.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Nadwyzka w handlu strefy euro w listopadzie 2016 wyniosta 25,9 mld
euro, bez uwzgledniania czynnikéw sezonowych (nsa), wobec
nadwyzki 20,1 mld euro w poprzednim miesigcu - poinformowat w
komunikacie Eurostat w Luksemburgu.
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WIG20 - wykres dzienny swiecow
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Analiza indeksu WIG20
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Uwaga inwestoréw skupiona na poziomie 2 tys.
pkt.

Zgodnie z oczekiwaniami warszawska gietda
rozpoczeta nowy tydzien w spokojnym tonie.
Poczgtkowo indeks WIG20 obsungt sie w okolice
kluczowego poziomu wsparcia w rejonie 2 tys.
pkt. (efekt pogorszenia sentymentu na $wiecie).
Z czasem jednak na rynek ponownie powrdcili
kupujgcy, zapewniajgc wzrostowy przebieg
kolejnych godzin poniedziatkowej sesji. Obroty
podskoczyty do 636 min zt.

Pod wzgledem sektoréw stabo wypadty wczoraj
banki, szczegolnie te, ktore posiadajg portfele
kredytéow  walutowych.  Powodem  byta
rekomendacja Komitetu Stabilnosci Finansowe;j
zalecajgca podwyzszenie wagi ryzyka dla tych
instrumentéw. Po drugiej stronie znalazta sie
energetyka, ktorej kursy odetchnety po tym, jak
WZA Polimexu nie uchwalito duzej emisji akcji,
ktérg obja¢ majg wiasnie spotki z tego sektora.

Analiza indeksu sWIG80

Poprawia sie sentyment wsréd small caps

Najwyzszq dodatniq stope zwrotu zanotowat w
dniu  wczorajszym indeks matych spétek.
Notowania sWIG80 majg za sobq trzecig z rzedu
wzrostowq sesje. Tym samym kurs indeksu
sWIG80 zgodnie z naszymi wczesniejszymi
zatozeniami, przekroczyt poziom poprzedniego
maksimum z poczqgtku pazdziernika br. (14,5
tys. pkt.). W trakcie kolejnych tygodni mozna
oczekiwa¢ kontynuacji procesu nadrabiania
zalegtosci przez mate spotki. Pierwszym celem
sWIG80 sq teraz okolice 14,8 tys. pkt., gdzie
znajduje sie gorne ograniczenie
dtugoterminowego kanatu wzrostowego. Przy
tej okazji warto obserwowac teraz nastroje
rynkowe. Dalszy wzrost optymizmu mierzony
wskaznikami nastrojéw, przy réwnoczesnym
ewentualnym  silnym  wzroscie  notowan
sWIG80, bedzie stanowit ostrzezenie przed
zblizajgcqg sie wigkszg korektg spadkowg na
szerokim rynku akgji.

Analiza indeksu S&P

MACD (12.9127) } 20
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Amerykanie wracajq do gry

Wczoraj gietda na Wall Street nie pracowata.
Amerykanie obchodzili dzierh Martina Luthera
Kinga. Na rynku walutowym dolar ustabilizowat
sie wobec euro w okolicy poziomu 0,938.
Réwnoczesnie uspokojenie nastrojow
obserwowane jest rowniez na rynku ropy
naftowej i metali przemystowych, w tym
miedzi. Indeks S&P500 utrzymuje sie w
tendencji wzrostowej, dla ktoérej pierwszym
wsparciem sq okolice poziomu 2.250 pkt. W
najblizszych dniach uwaga graczy skupi sie
przede wszystkim na wynikach spotek za IV kw.



