Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4 843.88 -0.28
sWIG80 16 302.25 -0.36
WIG 59109.17 -0.32
WIG20 2229.87 -0.38
DAX 12 009.00 0.18
CAC40 4985.00 0.23
SP500 238534 0.84
NASDAQ 5900.00 0.74
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SERWIS PORANNY

Kluczowe informacje ze spotek

PZU - spokojna reakcja rynku na wyniki spotki

Enea - Potaniec wzmocni energetyczng grupe, otwarta kwestia dywidendy

Informacje ze spotek

Indeksy Branzowe

Kurs Zmiana %

PGNIG, Tauron, Pekao, PKO BP, Griffin Premium, AC, Multimedia Polska, ZE PAK, Vivid
Games, Fortuna Entertainment Group, Infoscan, Amrest, AAT Holding, PHN, PGG

Kalendarium spotek gietdowych

INPOST - Wezwanie. Data rozpoczecia przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje
spotki INPOST SA po cenie 9,50 PLN za akcje.

INTEGERPL - Wezwanie. Data rozpoczecia przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje
spotki INTEGER.PL SA po cenie 41,10 PLN za akcje.

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

Banki 7 140.57 -1.10
Surowce 4497.11 -0.75
Chemia 16 187.38 0.35
Budownictwo 3620.71 -0.97
Deweloperzy 1969.06 0.17
Energetyka 2917.96 0.19
Spozywczy 4735.81 -0.19
Informatyka 2 353.36 0.28
Media 524113 0.27
Paliwowy 6 769.88 0.41
Polskie 60 121.31 -0.33
Telekomunikacja 675.85 -0.06
Ukrairiskie 636.56 -0.55
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 4.02 0.0031
EUR/PLN 4.31 0.0013
CHF/PLN 4.02 0.0051
EUR/USD 1.07 -0.0005

Aktualizacja notowarn:

2017-03-16 6:54

Serwis przygotowat:

Mariusz Puchatka

Analityk inwestycyjny

Zespot Doradztwa i Analiz

Departament Klientéw Detalicznych

13:00 - BoE - Wielka Brytania - Stopy procentowe BoE (2017)

13:30 - USA - Liczba rozpoczetych budéw (2/2017)

13:30 - USA - Liczba wydanych pozwolen na budowe (2/2017)

13:30 - USA - Tygodniowe dane o bezrobociu

13:30 - USA - Wskaznik Philadelphia Fed (3/2017)

14:00 - GUS - Polska - Poziom zatrudnienia w przedsiebiorstwach (2/2017)

14:00 - GUS - Polska - Przecigtne nominalne wynagrodzenie w przedsigbiorstwach -
zmiana m/m (2/2017)

14:00 - GUS - Polska - Przecigtne nominalne wynagrodzenie w przedsigbiorstwach -
zmiana r/r (2/2017)

14:00 - GUS - Polska - Przecietne wynagrodzenie brutto w przedsiebiorstwach w zt
(2/2017)

14:00 - GUS - Polska - Zatrudnienie w przedsiebiorstwach - zmiana m/m (2/2017)
14:00 - GUS - Polska - Zatrudnienie w przedsiebiorstwach - zmiana r/r (2/2017)
14:00 - NBP - Polska - Bilans ptatniczy miesieczny (1/2017)

14:00 - NBP - Polska - Saldo obrotéw towarowych (1/2017)

14:00 - NBP - Polska - Wielkos¢ eksportu (1/2017)

14:00 - NBP - Polska - Wielkos¢ importu (1/2017)
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Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

PZU - spokojna reakcja rynku na wyniki spétki

Zysk netto grupy PZU w IV kwartale 2016 roku wzrést do 638,5
mln zt z 509,9 min zt rok wczesniej - wynika z wyliczer PAP na
podstawie raportu rocznego. Zysk PZU okazat sie lepszy od
oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 530,8
min zt.

Komentarz: Rynek spokojnie przyjat publikacje raportu
finansowego PZU za IV kw. ub. r. Akcje ubezpieczyciela
zaliczyty w ostatnich miesigcach silng zwyzke, stqd tez czesc¢
inwestoréw postanowita zrealizowac zyski. Wykazany lepszy
od oczekiwan zysk netto to efekt przede wszystkim
wyptaconych nizszych odszkodowan. PZU wykazat natomiast
staby wynik na inwestycjach. Przedstawiciele spotki
spodziewajq sie jednak poprawy tej pozycji w | kw. 2017 r., jesli
utrzymajq sie pozytywne trendy. Zarzqgd poinformowat
ponadto, ze moze zarekomendowa¢ wyptate znaczqgco ponad
50 proc. zysku netto w postaci dywidendy.

Enea - Potaniec wzmocni energetyczng grupe, otwarta kwestia
dywidendy

Enea szacuje, ze dostosowanie Elektrowni Potaniec do
konkluzji BAT bedzie wymagac ok. 100 mlin zt naktadéw
rocznie przez trzy lata - poinformowat wiceprezes Enei Mikotaj
Franzkowiak.

Komentarz: Enea przejeta w ostatnich dniach Elektrownie
Potaniec, ktéra nalezy do grona mtodszych i
nowoczes$niejszych elektrowni systemowych w Polsce.
Potaniec znajduje sie w Scistej czotdwce elektrowni w Polsce
pod wzgledem ilosci wytwarzanej energii i jest jednoczesnie
jednym z najwigkszych polskich producentéw energii
odnawialnej. Elektrownia ta przez ostatnie lata byta
gruntownie i konsekwentnie modernizowana. Konkluzje BAT
sq to dokumenty powstate w drodze decyzji Komisji
Europejskiej, zgodnie z przepisami dotyczgcymi emis;ji
przemystowych. Chodzi o uzyskanie najbardziej efektywnego
zaawansowanego poziomu rozwoju technologii i metod
prowadzenia danej dziatalnosci energetycznej lub
przemystowej. Przy okazji ostatnich prezentacji zarzad nie
wykluczyt wyptaty dywidendy. Decyzja ma zosta¢ podjeta
podczas prezentacji wynikéw za 2016 r., co ma nastgpi¢ 30
marca br.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

PGNiG Termika odstgpito od udziatu w transakcji przejecia
aktywéw EDF w Polsce. Dotychczasowy udziat spétki w
transakgcji przejety zostanie przez PGE, ktérej udziat w catym
przedsiewzieciu wzrosnie do 60 proc. Udziaty Enei i Energi,
wynoszgce po 20 proc., pozostang bez zmian - podaty spotki w
komunikatach.

Tauron. Zysk netto grupy Tauron w czwartym kwartale 2016
roku wyniost 93,2 min zt - wynika z wyliczeri PAP dokonanych
na podstawie raportu spotki. Wynik okazat sie nieco nizszy od
wczesniejszych szacunkéw spotki, ktére wskazywaty na 102
miln zt zysku.

Pekao. Unicredit zmniejszyt udziat w akcjonariacie Pekao do
39,06 proc. z 40,1 proc. wczesniej, poprzez sprzedaz akcji
posiadaczom certyfikatéw - podat Pekao w komunikacie.

PKO BP. Zarzqd PKO BP bedzie sie stosowat do wytycznych
Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra zaleca, by nie wyptaca¢
dywidendy z zysku osiggnietego w 2016 roku - poinformowata
spotka w komunikacie.

Griffin Premium. Cena maksymalna w publicznej ofercie akcji
Griffin Premium zostata ustalona na 6,5 zt - podata grupa w
komunikacie. Griffin planuje pozyska¢ z emisji nowych akcji
okoto 28 miln euro netto, czyli okoto 120 min zt, na rozbudowe
portfela nieruchomosci. tgczna wartos¢ oferty wyniesie od ok.
562 min zt do ok. 736 min zt.

AC, dostawca instalacji gazowych do samochodéw, liczy na
dwucyfrowy wzrost sprzedazy w 2017 r. i idgcy za tym wzrost
zysku. Spotka ocenia, ze perspektywy rozwoju krajowego
rynku sg dobre - zwieksza si¢ import aut, a relacje cen paliw
sprzyjajq konwersji na gaz. Duze mozliwosci daje tez eksport.

Multimedia Polska. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Multimedia Polska w 2016 roku wyniést 21,5 min zt - podata
spotka w komunikacie prasowym. Skorygowana EBITDA grupy
wyniosta w tym czasie 341,3 min zt wobec 356,9 mln zt rok
wczesnie).

ZE PAK. Nie ma sygnatéw, by ZE PAK byt na sprzedaz -
poinformowat minister energii Krzysztof Tchérzewski. Dodat,
ze negocjacje ws. kupna aktywow EDF sq w toku.

Vivid Games. Portfolio Vivid Games na 2017 r. jest najwieksze
w historii, co powinno przetozy¢ sie na rekordowe wyniki
finansowe w 2017 r. W tym roku spotka chce wydac jeszcze co
najmniej trzy gry, a najwazniejszy tytut to Metal Fist -
poinformowat na konferencji Remigiusz Koscielny, prezes Vivid
Games. W marcu zapadnie decyzja o ewentualnej emis;ji
obligagiji.

Fortuna Entertainment Group przejmie rumunskich
operatoréw zaktadow i gier Penty, wzmacniajgc tym samym
swojg pozycje w Rumunii - poinformowata spétka w
komunikacie. Szacowana wartos¢ transakcji wynosi 47
milionéw euro.

Infoscan. Sniper FIZ zarzqdzany przez AgioFunds TFI zwigkszyt
zaangazowanie w Infoscan do 8,92 proc. ogdlnej liczby akgji
spotki - podat Infoscan w komunikacie.

Amrest podpisat z KFC France wstepnie porozumienie
dotyczqce przejecia 42 restauracji marki KFC we Francji -
podat Amrest w komunikacie. W raporcie nie podano wartosci
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Makroekonomia Polska

transakgiji.

AAT Holding. Zarzqd AAT Holding rekomenduje wyptate
dywidendy z zysku za 2016 r. w wysokosci 3,2 min zt, tj. 0,40 zt
na jedng akcje. Pozostata czes¢ zysku ma trafi¢ na kapitat
zapasowy - podata spétka w komunikacie.

PHN. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujqcej
Polskiego Holdingu Nieruchomosci spadt w 2016 roku do 30,8
miln zt z 49,1 mln zt rok wczesniej. Przychody wzrosty do 175,4
miln zt 159,7 mln zt w 2015 roku.

PGG. Udziatowcy Polskiej Grupy Gorniczej chcg szybko
przeksztatci¢ Grupe ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng - poinformowat minister
energii Krzysztof Tchérzewski. Potwierdzit, ze inwestorzy
dokapitalizujg PGG kwotg 1 mld zt w gotowce.

Makroekonomia Zagranica

Inflacja bazowa, po wytgczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr
wyniosta w lutym 0,3 proc. wobec 0,2 proc. w styczniu - podat w $rode
NBP.

Ministerstwo Rozwoju spodziewa sie wzrostu inflacji w marcu do 2,3
proc. - napisano w komentarzu do danych GUS.

W 2017 roku inflacja oscylowa¢ bedzie wokét 2,5 proc., a pod koniec
nastqgpi spadek do 1,6-1,7 proc. - powiedziat dziennikarzom cztonek
RPP Jerzy Osiatyriski.

W latach 2019-20 tempo wzrostu gospodarczego przyspieszy do 3,9
proc. - napisat w liscie do uczestnikéw Forum Bankowego wicepremier
Mateusz Morawiecki.

Zatrudnienie w IV kwartale 2016 roku w Polsce nie zmienito sie w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku i wzrosto o0 0,2 kdk -
podat w $rode Eurostat.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w lutym
wzrosty o 0,1 proc. w ujeciu mdm - podat amerykanski Departament
Pracy w komunikacie.

Sprzedaz detaliczna w USA w lutym wzrosta o 0,1 proc. w ujeciu
miesigc do miesiqca, analitycy spodziewali sie wzrostu 0 0,1 proc.

W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny
MBA. Indeks wyréwnany sezonowo zwyzkowat w tygodniu
zakoriczonym 10 marca o 3,1 proc. - podato w komunikacie
Stowarzyszenie Bankdw Hipotecznych (MBA).

Zapasy niesprzedanych towaréw w USA w styczniu wzrosty o 0,3 proc.
mdm - poinformowat Departament Handlu USA w komunikacie.

Indeks aktywnosci wytwoérczej w stanie Nowy Jork spadt w marcu do
plus 16,4 pkt. z 18,7 pkt. w poprzednim miesigcu - podata nowojorska
Rezerwa Federalna (Central Bank of New York).

Indeks nastrojow  wséréd  amerykariskich  firm  budowlanych
przygotowany przez National Association of Home Builders (NAHB)
wyniost w marcu 71 pkt. - poinformowata NAHB w komunikacie.

Produkcja przemystowa w Japonii w styczniu spadta o 0,4 proc. mdm,
po korekcie z -0,8 proc. - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w komunikacie, w koncowym wyliczeniu.

Amerykariska Rezerwa Federalna podjeta decyzje o podniesieniu
gtéwnej stopy procentowej funduszy federalnych do 0,75-1,00 proc. z
0,50-0,75 proc. Cztonkowie Fed spodziewajq sie jeszcze dwéch
podwyzek stép o 25 pb w 2017 r. W 2018 r. Fed oczekuje 3 podwyzek
stop proc.

3 podwyzki stép procentowych rocznie przez Fed mozna zaliczy¢ do
"'stopniowego" podnoszenia stop proc. - ocenita na konferencji
prasowej po posiedzeniu Fed jej prezes Janet Yellen. Zbyt dtugie
zwlekanie z podwyzkami oznacza¢ bedzie koniecznos¢ szybszego
zaciesnienia polityki monetarnej w przysztosci - dodata.
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Analiza Indeksu WIG20

Istotna poprawa klimatu
inwestycyjnego na $wiecie

Warszawska gietda w  dniu
dzisiejszym odpowie na  obser-

wowany lepszy nastroj inwestycyjny
na  Swiecie.  Wall  Street z
optymizmem przyjeta retoryke FEDu
zaktadajqgcq jeszcze 2 podwyzki stép
w tym roku. Natomiast wybory w
Holandii zakoriczyty sie wuygrang
dotychczas rzqdzgcych ugrupowan,
co oznacza, ze Holandia nie podgzyta
za ostatnig antysystemowq falg.

Indeks WIG20 ma za sobg dwa dni
przystanku pod poziomem 2.250 pkt.
W tym czasie wskazniki AT ulegty
czesciowemu wychtodzeniu i znajdujq
sie w obszarze neutralnym. Sq
przestanki, aby indeks duzych spétek
ustanowit dzisiaj nowe maksimum
cenowe. Jesli tak sie stanie mozna
bedzie uzna¢, iz korekta spadkowa
dobiegta konca. Do sforsowania jest
strefa 2.250-2.270 pkt.

Analiza indeksu
mMWIG40
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Niedokoriczona korekta na mWIG40

Obraz wykresu indeksu $rednich
spotek prezentuje niepetng strukture
spadkowq, ktéra uksztattowata w
ostatnich dniach, po okresie silnych
wzrostéw. Na wuykresie dziennym
$wiecowym mamy kilka czarnych
korpuséw z poczqtku marca br., a
nastepnie czterodniowe
odreagowanie w goére. Tendencje
wzrostowe w S$rednich terminie sg
zachowane (linia trendu w rejonie
4.700 pkt.), jednak wcigz mozliwa jest
kontynuacja  korekty ptaskiej w
przedziale 4.700-4.900 pkt.

Analiza indeksu S&P
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Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych
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FED nie tak jastrzebi jak sie obawiano

Zarzqd Rezerwy Federalnej zgodnie z
oczekiwaniami podnidst stopy
procentowe o 25 pb. i zapowiedziat
stopniowe podwyzszanie stép w
przysztosci. Na tg chwile planuje sie
jeszcze 2 podwyzki w tym roku oraz 3
w 2018 r. W reakcji na stowa Janet
Yellen doszto do ostabienia dolara i
umocnienia rynku surowcow. W gore
poszty notowania ropy, miedzi, jak i
metali szlachetnych. Indeks S&P500
podniést sie w rejon ostatniego
maksimum cenowego z poczqgtku
marca br. na poziomie 2.400 pkt.



