14 kwietnia 2017

SERWIS PORANNY

Indeksy Kurs Zmiana %
MWIG40 4 678.22 -0.06
SWISE0 losislh 008 Kluczowe informacje ze spotek
WIG 58 695.36 0.54
WiG20 2233.63 0.88 PKO BP - zarzqd chce by¢ jednak w zgodzie z KNF
DAX 12 109.57 -0.38
CAC40 5071.48 -0.59 PKN Orlen - wyzszy rating wspiera notowania spotki
SPS00 2328.98 068 Mercator Medical - wyzsze ceny produkgji i kurs USD cigzy notowaniom spotki
NASDAQ 5 805.00 -0.53
Informacje ze spotek
Indeksy Branzowe Kurs  Zmiana % . i L i
Banki c97676 005 CCC, PZU, ISW, Ekokogeneracja, Dino Polska, Raiffeisen Bank Polska, Komputronik, ABS /
Surowce A 386:15 0:13 Macrologic, Macro Games, Griffin Premium RE, M Food, Elektrotim, Kruk, KHW,
Chemia 16 093.06 025 Korporacja Budowlanej Dom, Archicom, Immobile, MOL
Budownictwo 3582.62 -0.12
Deweloperzy 1998.04 032 Kalendarium spotek gietdowych
Energetyka 2 846.54 2.47
Spozywczy 4 440.53 0.95 Brak danych
Informatyka 2 365.83 1.07
Media bosez 018 Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne
Paliwowy 7 041.60 2.18
Polskie 5977477 055 06:30 - Japonia - Produkcja przemystowa m/m (2/2016)
Telekomunikacja 683.56 0.40
Ukrainskie 630.94 0.67 14:00 - NBP - Polska - Dane o podazy pienigdza M3 (3/2017)
14:30 - USA - Inflacja CPI m/m (3/2017)
Waluty Kurs  Zmiana 14:30 - USA - Sprzedaz detaliczna m/m (3/2017)
USD/PLN 4,00 0.0015
EUR/PLN 425 0.0027 16:00 - USA - Zapasy w biznesie m/m (2/2017)
CHF/PLN 3.98 0.0050
EUR/USD 1.06 0.0004

Aktualizacja notowarn: 2017-04-14 7:13

Serwis przygotowat:
Mariusz Puchatka

Analityk inwestycyjny

Nadzor nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebnionq organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji stanowichch rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcéw. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnoci za ich prawdziwos¢ i kompletnos, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej Eublikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq Eubllkacje nieodptatnie. Dokument ten jest
chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

PKO BP - zarzqd chce by¢ jednak w zgodzie z KNF

Zarzqd PKO BP rekomenduje niewyptacanie dywidendy i
przeznaczenie zysku osiggnietego w 2016 roku na kapitat
zapasowy i rezerwowy. Rekomendacja ma pozytywng opinie
rady nadzorczej banku - poinformowat bank w komunikacie.

Komentarz: Miesigc temu bank informowat, iz zarzqd nie
bedzie sie stosowat do wytycznych KNF, ktéra zalecita by nie
wyptacac dywidendy. Rynek liczyt, ze PKO BP wykorzysta
swojq uprzywilejowang pozycje. Ostateczna rekomendacja
zarzgdu banku, zgodna z zaleceniem KNF, nie jest korzystna
dla posiadaczy akgji.

PKN Orlen - wyzszy rating wspiera notowania spotki

Moody's podwyzszyt rating dla PKN Orlen do Baa2 z Baa3 z
perspektywq stabilng - poinformowat Moody's w komunikacie.

Komentarz: Akcje PKN Orlen kontynuujg silny trend
wzrostowy. Kurs spotki kreuje obecnie historyczne maksima
cenowe. Spétce sprzyja m.in. bardzo dobra koniunktura w
branzy motoryzacyjnej (wzrost liczby samochodéw) oraz
ograniczenie szarej strefy.

Mercator Medical - wyzsze ceny produkcji i kurs USD cigzy
notowaniom spotki

Mercator Medical szacuje, ze wskutek niekorzystnej sytuacji
rynkowej w | kwartale 2017 roku jego skonsolidowany wynik
netto bedzie zblizony do zera wobec 2,8 min zt zysku
osiggnietego rok wczesniej - poinformowata spétka w
komunikacie.

Komentarz: Spotka zdecydowata sie wyda¢ komunikat o
wynikach finansowych, gdyz odbiegajq one znaczgco w dét od
rezultatéw wykazanych w poprzednich okresach. Sporym
wyzwaniem dla Mercatora sq wyzsze ceny surowcow i wyzszy
kurs USD. Spotce jak na razie nie udato sie w petni przenies¢
wzrost kosztéw produkgji na odbiorcéw. Dodatkowo Mercator
informuje, iz wyniki mogqg obiegac¢ in minus od zatozen
réwniez w kolejnych okresach do czasu petnego dostosowania
sie cen rynkowych do zmian cen lateksu.

Zespot Doradztwa i Analiz
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CCC. Program motywacyjny CCC na lata 2017-2019 zaktada,
ze kolejne jego transze bedq uruchamiane przy osiggnieciu
przez spotke minimalnych progéw EBITDA na poziomie 550
min zt w 2017 roku, 650 min zt w 2018 roku i 800 min zt w
2019 roku - poinformowata spétka w komunikacie.

PZU. Rada Nadzorcza PZU powotata Pawta Suréwke na
stanowisko prezesa spotki - poinformowat PZU w komunikacie.

PZU podtrzyma swojg polityke  dywidendowg, a
konsekwentna realizacja strategii spétki ma najwyzszy
priorytet - poinformowat, cytowany w komunikacie, Pawet
Suréwka, nowy prezes PZU SA.

JSW. Nowa emisja akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej nie jest
obecnie brana pod uwage - poinformowat w czwartek
wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski. Ocenit, ze potrzeby
kapitatowe JSW w zakresie ptynnosci i srodkéw na inwestycje
sqg zapewnione bez nowej emis;ji.

Ekokogeneracja. Zgromadzenie wierzycieli Ekokogeneracji nie
przyjeto propozycji uktadowych - poinformowata spétka w
komunikacie.

Dino Polska. Srednia stopa redukgji zapiséw dokonanych przez
inwestorow indywidualnych w ofercie publicznej Dino Polska
wyniosta 75 proc. - poinformowata spétka w komunikacie.

Sie¢ supermarketow Dino Polska zadebiutuje na GPW w $érode,
19 kwietnia 2017 r. - poinformowata spétka.

Raiffeisen Bank Polska ztozyt prospekt emisyjny do Komisji
Nadzoru Finansowego - poinformowat w czwartek Bloomberg,
powotujqc sie na wypowiedz rzeczniczki RBI, Ingrid Krenn-Ditz.

Komputronik. Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy
4.507.987 akcji Komputronika stanowiqcych 46,03 proc.
gtoséw po 6,5 zt za szt. - poinformowat posredniczgcy w
wezwaniu mBank.

ABS / Macrologic. Wezwanie Asseco Business Solutions na
akcje Macrologic nie byto wczesniej uzgadniane z wtadzami
spotki. Ogtoszenie wezwania nie wplywa na biezqce
funkcjonowanie spotki - poinformowat  Macrologic  w
oswiadczeniu wystanym PAP Biznes.

Macro Games rozpoczgt negocjacje z Big Blue Marble o
warunkach wspotpracy przy realizacji gry PhantomSix.
Ustalenie warunkéw ma nastgpi¢ do korica kwietnia, a
rozpoczecie prac produkcyjnych w maju 2017 r. - podat Macro
Games w komunikacie.

Griffin Premium RE. Kurs Griffin Premium RE na otwarciu w
debiucie na GPW nie zmienit sie i wynidst 5,7 zt.

M Food, holding zajmujqcy sie miedzynarodowym obrotem
miodem i produktami pszczelarskimi, planuje dwie emisje akcji
oraz wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym do
korica 2017 roku - poinformowata spétka w komunikacie.
Walne Zgromadzenie w tej sprawie zaplanowano na 16 maja.

Elektrotim. Zarzqd Elektrotimu rekomenduje, by z zysku netto
wypracowanego w 2016 r. spotka wyptacita 0,35 zt dywidendy
na akcje - poinformowat Elektrotim w komunikacie.

Kruk planuje wyemitowa¢ nie wiecej niz 20.000 obligacji o
wartosci nominalnej 1.000 euro kazda w trybie oferty
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Makroekonomia Polska

prywatnej -
komunikacie.

poinformowata spotka  w  czwartkowym

KHW. Obligatariusze Katowickiego Holdingu Weglowego,
godzqc sie na przesunigcie w czasie terminéw wykupu
obligacji, zrezygnowali takze z 200 min zt naleznych odsetek -
poinformowat w czwartek wiceminister energii Grzegorz
Tobiszowski.

Korporacja Budowlanej Dom. NWZ Korporacji Budowlanej
Dom zdecydowato o obnizeniu kapitatu zaktadowego przez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z 16 zt do 4 zt -
poinformowata spétka w projektach uchwat na NWZz, zwotane
na 7 marca.

Archicom zawart porozumienie i rozwiqzat przedwstepng
umowe zakupu dziatki we Wroctawiu, pozwalajgcej na budowe
ok. 45 mieszkan - podata spotka w komunikacie.

Immobile. Focus Hotels, spotka z grupy Immobile, podpisata z
Woronicza Prestige PM  umowe na wybudowanie i
wydzierzawienie hotelu w Warszawie - podata grupa w
komunikacie.

MOL. Walne zgromadzenie MOL-a zdecydowato, by z zysku
osiggnietego w 2016 roku wyptaci¢ w formie dywidendy 58
mld HUF - poinformowata spétka w komunikacie.

Makroekonomia Zagranica

Deficyt w obrotach biezgcych w lutym wyniost 860 min EUR wobec
nadwyzki 2.576 mln EUR w styczniu - podat w czwartek NBP.

Nadwyzka w handlu zagranicznym po lutym wyniosta 30,2 min euro -
podat w czwartek Gtéwny Urzqd Statystyczny.

Udziat Niemiec w polskim eksporcie spadt po lutym o 0,7 pkt. proc. w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 r. i wyniést 27,6 proc., a w
imporcie spadt o 0,6 pkt. proc. i stanowit 22,2 proc. - podat GUS.

Prognoza centralna dla wskaznika CPl z najnowszej ankiety
makroekonomicznej NBP to: 2,1 proc. dla tego roku, 2,2 proc. dla 2018
roku i 2,4 proc. dla roku 2019. W przypadku PKB jest to odpowiednio:
3,4 proc., 3,5 proc. oraz 3,4 proc.

Wzrost PKB w 2017 r. w Polsce moze sie uksztattowa¢ powyzej 3,5
proc., napedzany gtéwnie przez konsumpcje, gdyz efekt bazy przy
500+ pokaze sie dopiero w IV kw. - powiedziat PAP Biznes Maciej
Drzewucki, gtéwny ekonomista TFl PZU. Jego zdaniem, inwestycje
ruszq w Il potowie 2017 roku.

Inflacja w 2017 roku w Polsce nie osiggnie celu, a na koniec okresu
zejdzie ponizej poziomu 2 proc. - powiedziat PAP Biznes Maciej
Drzewucki, gtéwny ekonomista TFI PZU. Jego zdaniem, RPP moze
dokona¢ pierwszej podwyzki w Il kw. 2018 r., gdy wzrost bedzie trwale
powyzej 3 proc., a inflacja bazowa powyzej 1 proc.

Zespot Doradztwa i Analiz
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Nie mozna wykluczyg, ze nastawienie "wait-and-see" przedtuzy sie na
pierwszq potowe 2018 r. - powiedziata Grazyna Ancyparowicz, cztonek
Rady Polityki Pienieznej, w wywiadzie dla agencji Bloomberg.

Wedtug stanu na koniec | kwartatu, Polska otrzymata w ramach
funduszy UE 3,6 mld euro czyli 4,6 proc. catej alokacji na lata 2014-
2020 - wynika z informacji Ministerstwa Rozwoju.

Liczba klientéw w centrach handlowych spadta w marcu o 1,0 proc.
rdr - wynika z danych FootFall Indeks Polska, ktory bada frekwencje w
centrach handlowych.

Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA spadta o 1 tys. do 234 tys.
z 235 tys. tydzien wczesniej - poinformowat Departament Pracy USA.

Indeks poziomu optymizmu wséréd konsumentéw amerykariskich,
opracowywany przez Uniwersytet Michigan, wynidst w kwietniu 98,0
pkt - podano we wstepnym wyliczeniu.

Eksport Chin wzrést w marcu o 22,3 proc. rdr, po wzroscie poprzednio
0 4,2 proc. (w juanach) - podata w komunikacie administracja celna.
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WIG20 - wykres dzienny $wiecow
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Analiza Indeksu WIG20

Relative Strength 52.27%)
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Coraz  wigksza  presja  otoczenia
zewnetrznego
Krajowi  inwestorzy ~w  dobrych

nastrojach udali sie na $wigteczny
odpoczynek. Indeks WIG20 podczas
czwartkowej sesji zyskat na wartosci
0,88%. Aprecjacji tej towarzyszyta
nizsza aktywnos¢ mierzona obrotami
(nieco ponad 500 min zt). Jednak w
najblizszym czasie presje na ceny moze

wywierac stabngcy sentyment
inwestycyjny na Wall Street.
Zdecydowana postawa Donalda

Trumpa wobec Syrii, Afganistanu oraz
Korei Potudniowej niesie za sobg wzrost
ryzyka geopolitycznego. Przektada sie
to na wyzsze notowania ropy i metali
szlachetnych. Stabng natomiast kursy
metali przemystowych, w tym miedzi.
Rosnqcq presje podazy obserwujemy
na amerykariskim rynku akcji. Indeks
WIG20  pozostaje pod istotnym
technicznym oporem znajdujgcym sie
na poziomie 2.250 pkt.

Analiza indeksu WIG

trength Inete (35.9002)
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WIG w tendencji bocznej, ale nastroje
pogarszajq sie

Rozpedzone notowania indeksu WIG w
potowie lutego br. przekroczyty istotny
poziom 57,3 tys. pkt. W tym miejscu w
maju 2015 r. wyznaczone byto
dtugoterminowe maksimum cenowe.
Na poczgtku marca br. WIG zameldowat
sie na poziomie 59,7 tys. pkt., by podjg¢
jeszcze  jedng prébe  kontynuacji
wzrostéw w drugiej potowie ub. m.
Negatywny przetom dokonat sie w
momencie kiedy notowania WIGu
wrocity ponizej poziomu 60,0 tys. i
ztamaty linie trendu na poziomie 59,0
tys. pkt. Od tego momentu obowigzuje
na rynku tendencja boczna.

Analiza indeksu S&P

Kolejna staba sesja na Wall Street

W nienagjlepszych nastrojach rozpoczagt
sie sezon publikacji wynikow
finansowych amerykariskich spétek za |
kw. br. Na starcie bardzo dobrze wypadt
bank Citigroup wykazujgc zysk na akcje
wyzszy od oczekiwan (1,35 USD wobec
prognozowanych 1,24 USD). Notowania
indeksu S&P500 nie byly jednak w
stanie oprze¢ sie ryzyku
geopolitycznemu. Wuybicie w dot z
konsolidacji w okolicach 2.350 pkt.,
rodzi ryzyko dalszej stabej koniunktury.



