Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4721.41 0.00
sWIG80 16 276.08 -0.01
WIG 59 700.07 0.31
WIG20 2 285.82 0.49
DAX 12 027.00 0.09
CAC40 5077.00 1.48
SP500 2 355.00 0.76
NASDAQ 5916.00 0.92
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SERWIS PORANNY

Kluczowe informacje ze spotek

Wawel - wyzsza rentownos¢ w | kw. 2017 r.

AmRest - dynamiczny rozwdj na rynkach zagranicznych

Informacje ze spotek

Indeksy Branzowe

Kurs Zmiana %

PGNIG, Grupa Lotos, Grupa Azoty i Tauron, Asseco Poland, ABS, Kernel, Grupa Briju i2
Development, Polcolorit, Monday Development, Sektor bankowy, ERG, Mostostal Zabrze,
Olympic Entertainment Group

Kalendarium spétek gietdowych

Banki 7 151.03 0.14
Surowce 4397.79 0.51
Chemia 16 108.09 1.78
Budownictwo 3576.99 -0.65
Deweloperzy 2021.38 0.47
Energetyka 2 851.26 0.13
Spozywczy 4 424.52 -2.72
Informatyka 2 355.58 0.29
Media 5023.10 0.01
Paliwowy 7 158.60 0.45
Polskie 60 835.27 0.37
Telekomunikacja 678.51 -0.26
Ukrairiskie 627.86 -1.60
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 3.97 -0.0026
EUR/PLN 4.26 -0.0018
CHF/PLN 3.98 -0.0021
EUR/USD 1.07 0.0001

Aktualizacja notowarn:

2017-04-217:25

Serwis przygotowat:

Mariusz Puchatka

Analityk inwestycyjny

10:00 - ALIOR - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie zmian w sktadzie rady
nadzorczej.

10:00 - ULMA - Zwyczajne walne zgromadzenie. Podjecie uchwaty w sprawie wyptaty
dywidendy w wysokosci 5,40 PLN na akcje

12:00 - EKOEXPORT - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie uchwalenia
kapitatu docelowego, zmiany statutu spotki.

PWRMEDIA - Dziert dywidendy. 0,02 PLN na akcje (zaliczka)

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

02:30 - Japonia - PMI w przemysle wg Nikkei (szacunek) (4/2017)

09:30 - Markit - Niemcy - PMI w przemysle wg Markit (szacunek) (4/2017)
09:30 - Markit - Niemcy - PMI w ustugach wg Markit (szacunek) (4/2017)
10:00 - Markit - UE - PMI composite wg Markit (szacunek) (4/2017)

10:00 - Markit - UE - PMI w przemysle wg Markit (szacunek) (4/2017)
10:00 - Markit - UE - PMI w ustugach wg Markit (szacunek) (4/2017)

11:00 - UE - Stan rachunku obrotéw biezqgcych (2/2017)

14:00 - NBP - Polska - Minutki z posiedzenia RPP

16:00 - USA - Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym r/r (3/2017)

Nadzor nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebnionq organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcéw. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnoci za ich prawdziwos¢ i kompletnos, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej ﬁublikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszg Eubllkacje nieodptatnie. Dokument ten jest

chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autors|

Zespot Doradztwa i Analiz

Departament Klientéw Detalicznych

im i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

Wawel - wyzsza rentownos$é w | kw. 2017 r.

Przychody Wawelu w | kwartale 2017 roku spadty rdr 0 9,8
proc. do 160,5 min zt - podata spotka w raporcie. Zysk netto
wyniost 26,1 min zt wobec 26,2 mln zt rok wczesnie;j.

Komentarz: Zatamanie kursu spoétki, ktére miato miejsce w
drugiej potowie marca br. i kontynuowane byto na poczqgtku
kwietnia br. spowodowane byto stabszym od rynkowych
oczekiwar raportem finansowym za IV kw. ub. r. Kurs spotki
obnizyt sie z okolic 1.200 zt do nieco ponizej 1.000 zt. Z
opublikowanego wczoraj raportu wynika, ze przychody spotki
w | kw. br. ulegty dalszemu obnizeniu. Spétka zapewnia
jednak, ze jest to skutek przemyslanej strategii wynikajqgcej z
wczesniej zapowiadanego ograniczenia wspotpracy z
kluczowym partnerem handlowym. Korzystnie nalezy
natomiast oceni¢ utrzymanie poziomu zysku netto oraz
niewielki wzrost wyniku EBIT i EBITDA. Warto rowniez
wspomnie¢, iz Wawel jak co roku wyptaca dywidende. Spétka
chce wyptaci¢ 20 zt na akcje z zysku za rok 2016 (rok temu
réwniez dywidenda wynosita 20 zi).

AmRest - dynamiczny rozwdj na rynkach zagranicznych

AmRest Holdings w | kw. 2017 roku zwiekszyt sprzedaz o 33,7
proc. rdr do 1.147 min zt. Sprzedaz grupy w walutach
lokalnych wzrosta w tym okresie o 30,6 proc. - podat AmRest
w komunikacie.

Komentarz: Wysoka dynamika wzrostu sprzedazy to przede
wszystkim efekt przejetej w maju ub. r. sieci Starbucks w
Niemczech oraz czesciowo z przejetych 15 restauracji KFC w
Niemczech nabytych 1 marca br. Sprzedaz LFL wzrosta w |
kw. 0 18,2 proc. Najwyzszq dynamike wzrostu sprzedazy
notuje dywizja rosyjska i Europa Zachodnia. Akcje spotki
notowane sqg przy wymagajgcym poziomie wskaznika P/E,
ktéry wynosi obecnie 38,19x.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

PGNiG. Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez
grupe PGNIG w | kwartale 2017 r. wyniést 8,89 mld m szesc.
wobec 7,97 mld m szesc. w analogicznym okresie
poprzedniego roku - podata spétka w komunikacie.

Agencja Fitch przyznata PGNiG dtugoterminowy rating w
walucie krajowej i walucie obcej na poziomie BBB- ze stabilng
perspektywqg oraz nadata rating niezabezpieczonego
zadtuzenia w walucie obcej na tym samym poziomie - podato
PGNIG w komunikacie.

Grupa Lotos szacuje, ze koszty bezposrednie zwigzane z
postojem remontowym gdariskiej rafinerii  wptynety na
obnizenie skonsolidowanego wyniku operacyjnego w | kw.
2017 roku o okoto 65 mln zt - podat Lotos w komunikacie.

Grupa Azoty i Tauron podpisaty list intencyjny w sprawie
projektu zgazowania wegla w Kedzierzynie Kozlu o wartosci
od 400 do 600 min euro - poinformowaty spétki w
komunikatach. Model biznesowy projektu moze byc
przygotowany do korica IV kwartatu 2017 roku. Do spotki
celowej realizujgcej inwestycje mogq byc tez zaproszone inne
podmioty, w tym finansowe.

Grupa Azoty pracuje obecnie nad nowelizacjq strategii na lata
2014-20. Jej publikacja odbedzie sie najprawdopodobniej 11
maja - poinformowat Wojciech Wardacki, prezes Grupy Azoty.

Asseco Poland skierowato pozew przeciw KT Corporation do
Sqdu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w
zwigzku z rozbieznosciami miedzy firmami ws. rozliczenia prac
wykonanych  przy projekcie Internet dla Mazowsza.
Informatyczna grupa nie planuje zwigkszenia odpisu na
sporng naleznos¢ od koreanskiej firmy.

ABS. ZWZ Asseco Business Solutions uchwalito wyptate
dywidendy za 2016 r. w wysokosci 42,44 min zt, czyli 1,27 zt
na akcje - poinformowata spétka w komunikacie.

Kernel w Il kwartale roku obrotowego 2016/17 zmniejszyt
sprzedaz zboza o 1,7 proc. rdr, do 1.390,2 tys. ton - podata
spotka w komunikacie. Sprzedaz oleju spadta rdr o 8,2 proc,,
do 293,8 tys. ton. Sprzedaz oleju butelkowanego zwigkszyta
sie natomiast o0 21,3 proc., do 34,6 min litrow.

Grupa Briju szacuje, ze skonsolidowane przychody ze
sprzedazy osiqgnigte w marcu 2017 r. wyniosty12 min zti byty
nizsze od przychodéw osiggnietych w marcu 2016 r. o 79,6
proc. W ujeciu narastajgcym  szacunkowa  wartos¢
przychodéw ze sprzedazy w catym | kwartale wyniosta 35,9
min zt i byta o 78,2 proc. nizsza rdr - podata spotka w
komunikacie.

i2 Development. Zarzqd i2 Development rekomenduje ZWZ
wyptate 1,9 zt dywidendy z zysku netto za 2016 r. -
poinformowat deweloper w komunikacie.

Polcolorit. Unilin Poland kupi w ramach wezwania wszystkie
akgcje Polcoloritu objete zapisami, mimo ze nie udato sie dojs¢
do 100 proc., co byto warunkiem wezwania.

Monday Development. Unidevelopment ogtosit przymusowy
wykup 1.078.815 akcji Monday Development, stanowigcych
9,9997 proc. kapitatu zaktadowego spétki. Cena wykupu
wynosi 0,81 zt za akcje - poinformowato posredniczqce w
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Makroekonomia Polska

procesie Biuro Maklerskie Alior Banku.

Sektor bankowy. Sejmowa podkomisja nadzwyczajna
powotana do rozpatrzenia trzech projektéw  ustaw
dotyczqgcych kredytow walutowych zwrdcita sie do NBP i MF,
by w ciggu miesigca przedstawity informacje dotyczqgce
dziatan podjetych przez KSF i ewentualnych skutkéw tych
dziatarl. Wedtug przewodniczgcego Komisji prace w Sejmie
nad requlacjq zakoriczq sie do wakagji.

ERG. W ramach subskrypcji na skup akcji wtasnych ERG
dokonano zgtoszenia ofert sprzedazy 557.127 akcji spotki. W
ramach skupu spoétka przewidziata nabycie nie wiecej niz
37.000 akcji. Redukcja w stosunku do zgtoszonych przez
akcjonariuszy ofert sprzedazy akcji wyniesie 93,36 proc. -
poinformowata spotka w komunikacie.

Mostostal Zabrze. Zarzqd Mostostalu Zabrze podjgt decyzje o
dokonaniu aktualizacji budzetu kontraktu realizowanego dla
branzy petrochemicznej, uwzgledniajgc zidentyfikowane na
tym etapie zdarzenia. Aktualizacja przetozy sie na obnizenie
jednostkowego i skonsolidowanego wyniku brutto za 2016 r. o
19,9 min zt - podata spétka w komunikacie.

Olympic Entertainment Group. Akcjonariusze Olympic
Entertainment Group przegtosowali wyptate w formie
dywidendy 15,2 miln euro, co daje 0,10 euro na akcje - podata
spotka w uchwatach.

Makroekonomia Zagranica

Sprzedaz detaliczna w marcu wzrosta o 9,7 proc. w ujgciu rocznym, a
W ujeciu miesiecznym wzrosta o 16,5 proc. - podat GUS.

Produkcja przemystowa w marcu wzrosta o 11,1 proc. rdr, a w
poréwnaniu z poprzednim miesigcem wzrosta o 17,6 proc. -
poinformowat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Produkcja przemystowa w marcu rosta w 29 dziatach przemystu na 34
- poinformowat Gtéwny Urzqd Statystyczny.

Ceny produkgcji przemystowej w marcu wzrosty rdr o 4,7 proc., a w
ujeciu miesigcznym ceny spadty o 0,1 - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny.

Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto w marcu 2017 roku,
wzrosta o 34,5 proc. rdr i blisko dwukrotnie mdm - podat GUS.

Bank Swiatowy podwyzszyt prognoze wzrostu PKB Polski w 2017 do
3,3 proc. z 3,1 proc. Jednoczesnie ekonomisci obnizyli prognoze
deficytu sektora finanséw publicznych w 2017 r. do 2,6 proc. PKB z 2,9
proc. PKB wczesnie)j.

Realna dynamika PKB Polski w 2020 r. wyniesie 2,9 proc. rdr, a deficyt
sektora finansow publicznych 2,8 proc. PKB - wynika z datowanych na
7 kwietnia szacunkéw agencji Standard&Poor's Global Ratings. To
pierwsze prognozy agencji w tym horyzoncie czasowym.

Oceny biezqgcej koniunktury wsréd konsumentéw oraz przysziej
poprawity sie w stosunku do poprzedniego miesiqca - podat GUS.

Wskaznik Dobrobytu, odzwierciedlajgcy ekonomiczng kondycje
polskiego spoteczeristwa, w kwietniu pozostat na poziomie z marca -
podato Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych (BIEC).

Wskaznik koniunktury w przemysle przetwdrczym w marcu, podobnie
jak w lutym, wazrést - wynika z badania Instytutu Rozwoju
Gospodarczego SGH. Firmy spodziewajg sie dalszej poprawy
koniunktury.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wzrosta o 10 tys. do 244
tys. z 234 tys. tydzien wczesniej - poinformowat Departament Pracy
USA.

Indeks aktywnosci wytworczej Philadelphia Fed wynidst w kwietniu
22,0 pkt. - podat Fed z Philadelphii w czwartek w komunikacie.
Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 25,5 pkt.

Amerykaniski indeks wyprzedzajgcy koniunktury w marcu wzrést o 0,4
proc. - podata Conference Board. Analitycy spodziewali sie wzrostu
wskaznika 0 0,2 proc.
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WIG20 - wykres dzienny swiecow
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Analiza Indeksu WIG20

Powrot WIG20 w okolice tegorocznych
szczytow

Indeks opisujgcy  koniunkture  wsrod
najwiekszych  spdtek  warszawskiego
parkietu wrécit w rejon maksimow z
potowy marca br. Byto to mozliwe przede
wszystkim dzieki relatywnej sile naszego
parkietu, ktérg obserwowalismy od
poczgtku roku i ktéra powrdcita w
ostatnim okresie. Teraz przed strong
popytowg stoi zadanie podniesienia
notowart WIG20 powyzej poziomu 2.300
pkt.

Wzrost notowari barometru blue chips
byt mozliwy przede wszystkim dzigki
lepszej  dyspozycji  akcji  sektora
bankowego oraz PZU. Szczegdlnie
notowania tego ostatniego
zaimponowaty sitg wychodzgc na nowe
maksima cenowe. Linig obrony dla
wzrostowego scenariusza jest teraz
poziom 2.250 pkt. przez ktéry przebiega
krétkoterminowa linia aprecjacji tgczgca
dotki z korica marca br. i 12 kwietnia br.

Analiza indeksu sWIG80

Trudnosci z odbiciem indeksu matych
spotek

Znacznie  nizszy poziom  zmiennosci
notuje w ostatnim czasie indeks sWIG80.
Po okresie silnych wzrostéw z poczqtku
roku, teraz rysowana jest spadkowa
korekta. Poziomy technicznego wsparcia
mozna wyznaczyc¢ w rejonie 16,2 tys. pkt.
i nizej w okolicach psychologicznej
wartosci 16,0 tys. pkt. Wczoraj notowania
sWIG80 nie potrafity nawet rozruszaé¢
dobre dane makro z krajowej gospodarki
(wzrost sprzedazy detalicznej i produkgji
przemystowej w marcu). Warto réwniez
wspomniec, ze stopniowemu
wystudzeniu  ulegajg  nastroje.  Z
cotygodniowej  ankiety  wynika, iz
przewaga optymistéw nad pesymistami
stopniata do niespetna 13 proc.

Analiza indeksu S&P

Powraca obietnica reform w USA

Sezon publikacji wynikéw finansowych
spotek na chwile przystonity wczorgj
stowa sekretarza skarbu. Zapowiedziat on
szybkg prezentacje znaczqcej reformy
podatkowej. Na te stowa indeksy
gietdowe w USA odpowiedziaty wzrostem.
Notowania S&P500 podskoczyty do
poziomu 2.350 pkt. Wcigz jednak faze
korekty spadkowej ogranicza opadajgca
linia tgczqca ostatnie lokalne szczyty,
ktéra przebiega na poziomie 2.370 pkt.



