5 czerwca 2017

SERWIS PORANNY

Indeksy Kurs  Zmiana %
mWIG40 4 889.66 0.92
SWIG80 16 150.98 -0.08 Kluczowe informacje ze spotek
WIG 60 754.42 0.95
WwiG20 2303.21 110 Skarbiec - Nowy udziatowiec w akcjonariacie
DAX 12 822.94 1.30
CAC40 534340 046 Altus TFI - Pierwsza w historii dywidenda
SP500 2 431.28 0.37 . .
NASDAQ 5 881.50 112 Informacje ze spotek

PZU, Inno-Genne, Vindexus, ABC Data, PKN Orlen, JSW, CCC, Comp, Emperia Holding, Putawy,
Indeksy Branzowe Kurs Zmiana % Kernel, Maxcom, Sopharma, 11bitstudios, Indata, Wojas.
Banki 7 357.17 0.77 ; . ;
Surowce 3 969.84 20.90 Kalendarium spotek gietdowych
Chemia 15 248.04 1.29
Budownictwo 3518.87 1.11 09:00 - KANIA - Zwyczajne walne zgromadzenie
Deweloperzy 2 061.64 0.19
Energetyka 2903.73 2.39 10:00 - ABADONRE - Zwyczajne walne zgromadzenie
Spozywczy 4 632.30 0.37 ) )
Informatyka 233854 064 10:00 - FAMUR - Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Media 5232.06 -0.18 ) ]
Paliwowy 6981.25 127 10:00 - MCI - Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Polski 61 874.88 0.97

osKe — 11:00 - EUCO - Zwyczajne walne zgromadzenie

Telekomunikacja 739.12 0.99
Ukraiside 630.02 040 12:00 - FOTA - Zwyczajne walne zgromadzenie

12:00 - MLPGROUP - Zwyczajne walne zgromadzenie
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 371 00057 - BSCDRUK - Dzier dywidendy 0,63 PLN na akcje
EUR/PLN 4.18 0.0030
CHF/PLN 385 -0.0026 - BUDIMEX - Dziers wyptaty dywidendy 14,99 PLN na akcje
EUR/USD 1.13 -0.0015

- DECORA - Dzieri dywidendy 0,85 PLN na akcje

- FAM - Wezwanie
Aktualizacja notowari: 2017-06-05 7:54

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

09:55 - Markit - Niemcy - PMI w ustugach wg Markit (5/2017)

10:00 - Maxcom SA - Konferencja prasowa

10:00 - Markit - UE - PMI composite wg Markit (5/2017)

10:00 - Markit - UE - PMI w ustugach wg Markit (5/2017)

10:00 - ARCHICOM - Prezentacja wynikéw Grupy Archicom w | kw. 2017 r.
10:30 - UE - Wskaznik zaufania inwestoréw Sentix (5/2017)

10:30 - Markit - Wielka Brytania - PMI w ustugach wg Markit (5/2017)
12:15 - PSG - Konferencja prasowa

Plany Polskiej Spotki Gazownictwa. Rozwdj sieci gazowych w wojewddztwie slgskim.
15:45 - Markit - USA - PMI composite wg Markit (5/2017)

15:45 - Markit - USA - PMI w ustugach wg Markit (5/2017)

16:00 - USA - Nowe zamowienia w przemysle m/m (4/2017)

16:00 - ISM - USA - PMI dla ustug wg ISM (5/2017)
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Kluczowe informacje ze spotek

Informacje ze spotek

Skarbiec - Nowy udziatowiec w akcjonariacie

Murapol, ktdry kupit blisko 33 proc. akcji Skarbca, liczy, ze wkrétce uda
sie poszerzy¢ oferte funduszu i zaoferowa¢ kompleksowq palete
produktéw inwestycyjnych opartych o rynek nieruchomosci.

Zakup znaczgcego 33-proc. pakietu akcji Skarbca jest sporym
zaskoczeniem dla rynku. Wczesniej Murapol nie informowat, ze
zamierza takg transakcje dokonaé. Zaskoczenie jest tym wieksze, ze
Murapol jest jednym z najwiekszym deweloperéw dziatajgcym na
terenie Polski. Przejecie udziatéow w Skarbcu, posrednio zwiekszy
rozpoznawalnos¢ firmy na rynku obligacji, w ktérym to notowane sq
papiery udziatowe dewelopera.

Altus TFI - Pierwsza w historii dywidenda

Zarzqd Altus TFI rekomenduje wyptate 68,3 min zt dywidendy z zysku
za 2016 rok, czyli 1,5 zt na akcje - podata spotka w komunikacie.

Zarzqd Altusa pierwszy raz w historii dziatalnosci spétki na GPW
zdecydowat sie na wyptate dywidendy w wysokosci 1,5 zt na akcje.
Stanowi to atrakcyjng stope dywidendy na poziomie 9%. Taka
wysoka dywidenda z pewnosci sktoni inwestoréw do zakupu akgji
Altusa, co powinno przetozyc¢ sie na wyzszg wycene akcji. Decyzja
o wyptacie dywidendy nie jest przypadkowa. Zyskownos¢
gietdowych towarzystw inwestycyjnych w ostatnim roku poprawita
sie, co jest wynikiem korzystnej koniunktury gietdowej. Nalezy
zatozyé, ze 2017 rok réwniez bedzie okresem zniw dla branzy,
dlatego pozytywne zaskoczenia w wynikach finansowych sg wysoce
prawdopodobne.
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Dotychczasowa szefowa Kancelarii Prezydenta Andrzeja Dudy moze
zostac wiceprezesem PZU - dowiedziata sie nieoficjalnie PAP ze Zrédet
zblizonych do Prawa i Sprawiedliwosci. Wedtug informacji PAP, jej
powotanie moze nastgpi¢ juz w najblizszym tygodniu.

Central Europe Genomics Center, spétka stowarzyszona Inno-Genne,
otrzyma z Europejskiego Funduszu Rozwoju 1316 min z
dofinansowania na projekt Centrum Badan Innowacyjnych w zakresie
Prewencji Choréb Cywilizacyjnych i Medycyny Indywidualizowanej
- podata spétka w komunikacie.

Zarzqd GPM  Vindexus zamierza regularnie  rekomendowa¢
akcjonariuszom wyptate dywidendy i chce, by wartos¢ dywidendy
przypadajgca  na  akcje rosta  co roku co  najmniej
0 5 gr - poinformowata spétka w komunikacie.

ABC Data, ktora jest oficjalnym dystrybutorem Xiaomi liczy, ze uda jej
sie z tym producentem przed koricem 2017 r. osiggng¢ 10 proc.
udziatu w polskim rynku smartfonéw - poinformowali przedstawiciele
spotki.

ABC Data, ktora chce wyptaci¢ 10 min zt zaliczki na poczet dywidendy
za 2017 r., nie wyklucza, ze nie bedzie to jej ostatnie stowo jesli chodzi
o redystrybucje zysku za 2017 r., jesli zrealizuje zatozong prognoze.
Rekomendacja Rothschilda, ktéry pracuje nad analizg opgji
strategicznych moze zosta¢ przedtozona w niedtugim czasie.

Modelowa marza rafineryjna w maju 2017 roku spadta do 6,40 USD na
barytce z 7 USD w kwietniu - poinformowat PKN Orlen na swojej
stronie internetowe;.

Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spétki Weglowej w pigtek delegowata
Daniela Ozona do petnienia funkcji prezesa JSW, od 8 czerwca do
7 wrzesnia 2017 roku wiqcznie - podata spétka w komunikacie.

CCC, po wynikach kontroli podatkowej za lata 2014-2015, podjeto
decyzje o dokonaniu odpisu wartosci niewykorzystanego aktywa
podatkowego o wartosci 251,1 min zt - podata spétka w komunikacie,
utrzymujqgc decyzje z 25 maja o wstrzymaniu amortyzacji wartosci
firmy.

Comp skupi sie na trzech kluczowych segmentach: produkcja
urzqdzen fiskalnych, ustugi dodane mPlatform oraz integracja IT.
W ciggu wakacji spétka dokona przeglgdu strategii i chce przygotowac
podstawy pod wieloletnie prognozy finansowe grupy, ktére zamierza
ogtosic¢ do korica roku.

Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka, nalezqcych do gietdowej
Emperii Holding, wzrosta w maju 2017 roku o okoto 9,6 proc. rdr do
203 mln zt - podata Emperia w komunikacie. Przychody ze sprzedazy
towardw za okres styczen-maj wyniosty 1 mild zt i byty wyzsze rdr
05,5 proc.

Kernel przejgt 92,1 proc. udziatdw w ukrainskiej spétce rolniczej, a do
1 lipca ma pozyska¢ brakujgce 7,9 proc. jej udziatéw - podat Kernel
w komunikacie. Catkowita wartos¢ transakcji ma wynies¢ 155 mln USD
i by¢ w catosci pokryta gotowka.

Powstajgca w Putawach nowa wytwornia nawozéw granulowanych
na bazie saletry amonowej Azotéw Putawy znajdzie sie w granicach
Specjalnej Strefy Ekonomicznej Starachowice. Azoty moggq dzieki temu
uzyska¢ do 130 mlin zt pomocy publicznej. Wartos¢ inwestycji to 385
min zt.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny spotki
Maxcom, producenta i dystrybutora klasycznych telefonéw
komoérkowych w Europie, w zwigzku z planowang ofertqg publiczng
akgji - poinformowata KNF w komunikacie.

Akcjonariusze butgarskiej spotki Sopharma zdecydowali w pigtek
o wyptacie 0,10 BGN dywidendy na akcje - poinformowata spétka
w komunikacie.

Fundusze zarzqdzane przez NN Investment Partners TFI zmniejszyty
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tqczne zaangazowanie w akcje 11 bit studios do 4,91 proc. kapitatu
zaktadowego spotki - podato 11 bit studios w komunikacie.

Przychody producenta i dystrybutora obuwia, firmy Wojas, spadty
w maju rdr o 2,6 proc. i wyniosty 19,4 min zt - poinformowata spétka
w komunikacie.

Zarzad Indaty rekomenduje wyptate jednego grosza dywidendy na
akcje z zysku za 2016 rok - podata spétka w komunikacie.
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Makroekonomia Polska

Makroekonomia Zagranica

Zaden z dotychczasowych programéw restrukturyzacji polskiego
goérnictwa nie doprowadzit do trwatej rentownosci i konkurencyjnosci
tego sektora - to jeden z wnioskéw raportu Najwyzszej Izby Kontroli na
temat gérnictwa, ktdrego prezentacje zaplanowano na 12 czerwca.

Dochdéd rozporzqdzalny na osobe w 2016 roku w polsce wzrost rdr
o 7 proc. do 1.475 zt - podat w pigtek GUS.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPl) w strefie euro pozostaty
bez zmian w kwietniu, liczqgc miesigc do miesigca, a rok do roku
wzrosty o 4,3 proc. - podat w komunikacie europejski urzqd
statystyczny Eurostat.
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Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych w kwietniu wzrést do 47,6
mld USD z 45,3 mld USD miesigc wczesniej, po korekcie z 43,7 mld USD
- poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach
Zjednoczonych w maju wzrosta o 138 tys. wobec 174 tys. przed
miesigcem, po korekcie z 211 tys.- podat amerykariski Departament
Pracy w komunikacie. Stopa bezrobocia wyniosta 4,3 proc. wobec 4,4
proc. w kwietniu.

W maju liczba zapowiadanych zwolniert pracownikéw w USA wzrosta
09,7 proc. w stosunku do tego samego okresu roku 2016, po spadku
w kwietniu o 42,9 proc. - wynika z raportu firmy Challenger, Gray
& Christmas Inc.
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Analiza indeksu WIG20

WIG20 prébuje zmienic kierunek

Pigtkowa sesja na GPW zakoriczyta sie mitlym
akcentem. Indeks WIG20 wzrést 1,10%, co pozwolito
mu powréci¢ nad psychologiczny poziom 2300 pkt.
Ostatecznie WIG20 zameldowat sie¢ na poziomie 2303
pkt. przy obrocie przekraczajgcym 700 min zt
Pozytywnie wyrdzniaty sie banki na czele z mBankiem
(+4,59%), BZWBK(+2,14%) i PKO BP(+1,45%). Mocnymi
wzrostami zakoriczyty sesje takze spotki odziezowe:

S M ¥ Toe Sreen e Y E % LPP +4,56% i CCC+4,11%. W kolejnym tygodniu
e w F o2 czerwca spodziewana jest kontynuacja wzrostow. Byc
-~ —— ks (19517 355 MAD (155 — moife pgk| pokuszg sie o atak na ostatni szczyt
40 Ao = Ezooo W rejonie 2360 pkt.
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Istotna poprawa wskazan technicznych pojawita sie
na wykresie mWIG40. Na wykresie dziennym
zarysowaty sie dwie biate Swiece pod rzqd, co
sugerowatoby zmiane nastawienia rynku do tego
segmentu rynku. Wczesniej kursy misiéw poruszaty
sie w trendzie bocznym. Teraz jest szansa na
ztamanie schematu i wyjscie na nowe maksima.
Potwierdzeniem tego scenariusza bedzie przejscie
indeksu mWIG40 powyzej 4940 pkt.

2550

tos00  Analiza indeksu S&P

F 2450

F ou00 Na WallStreet nadal hossa

F2350 Za oceanem pigtkowa sesja zakoriczyta sie na plusie.
E2300 Indeks S&P wzrdst 0,37% do 2439 pkt. wyznaczajgc
Eoos0 nowe historyczne maksima Bykom pomogty dobre
L 2900 dane z amerykariskiego rynku pracy. W poniedziatek
Foisp  €mocji rowniez nie zabraknie. Wysyp publikacji
o100 makro wystgpi o godz. 16, kiedy inwestorzy

zapoznajq sie z biezgcq sytuacjg w przemysle. Bedzie
to drogowskaz dla Fedu, ktéry w przysziym tygodniu
bedzie decydowat o podwyzce stop w USA.

Nadzor nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji stanowichch rekomendacje dotyczqce instrumentdw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie ijego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢, jak rowniez
za wszelkie szkocﬂg powstate w wyniku wykorzystania niniejszej gublikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszg Eublikaq’e nieodptatnie. Dokument ten jest
chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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