Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4 875.06 0.14
sWIG80 16 212.39 0.18
WIG 61181.57 -0.21
WIG20 2 330.72 -0.41
DAX 12 815.00 0.80
CAC40 5299.00 0.67
SP500 2 431.39 -0.08
NASDAQ 6207.00 -1.80
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Kluczowe informacje ze spotek

Torpol - dalszy wzrost portfela zamdwien

Ursus - wzrost rynkowego udziatu i ambitne cele na przysztos¢

Informacje ze spotek

Indeksy Branzowe

Kurs Zmiana %

Wielton, PKN Orlen, Uniwheels, PZU, Krka, Fortuna Entertainment Group, Qumak,
Morizon, Atende, Echo Investment, Rawlplug, Nestmedic, Tesgas, Dektra, Grupa Azoty,
Famur

Kalendarium spétek gietdowych

Banki 7 357.65 -1.04
Surowce 4172.83 1.57
Chemia 15 329.25 0.25
Budownictwo 3475.06 0.57
Deweloperzy 2 061.00 -0.12
Energetyka 2939.68 0.28
Spozywczy 4660.61 0.42
Informatyka 2282.59 0.72
Media 5188.32 0.24
Paliwowy 7 190.80 -0.64
Polskie 62 309.22 -0.22
Telekomunikacja 727.13 0.13
Ukrainskie 639.47 0.68
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 3.74 -0.0022
EUR/PLN 4.19 0.0007
CHF/PLN 3.86 0.0007
EUR/USD 1.12 0.0013

Aktualizacja notowarn:

2017-06-12 6:48

Serwis przygotowat:

Mariusz Puchatka

Analityk inwestycyjny

09:00 - FASING - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 0,80 PLN na akcje

10:00 - INTERCARS - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 0,71 PLN na akcje

11:00 - ACTION - Zwyczajne walne zgromadzenie

11:00 - LOKUM - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 0,78 PLN na akcje

11:30 - POLNA - Zwyczajne walne zgromadzenie
12:00 - IMPERA - Zwyczajne walne zgromadzenie

12:00 - POLICE - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 0,42 PLN na akcje

16:00 - APATOR - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 0,70 PLN na akcje

EUCO - Dziert dywidendy. 1,33 PLN na akcje

GTC - Dziert wyptaty dywidendy. 0,27 PLN na akcje
PULAWY - Dziert dywidendy. 8,58 PLN na akcje
SEKO - Dziert dywidendy. 0,31 PLN na akcje

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

14:00 - GUS - Polska - Inflacja - m/m (5/2017)
14:00 - GUS - Polska - Inflacja - r/r (5/2017)
14:00 - GUS - Polska - Zmiana eksportu (4/2017)
14:00 - GUS - Polska - Zmiana importu (4/2017)

Nadzor nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebnionq organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcéw. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnoci za ich prawdziwos¢ i kompletnos, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej ﬁublikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq Eubllkacje nieodptatnie. Dokument ten jest

chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autors|

Zespot Doradztwa i Analiz

Departament Klientéw Detalicznych

im i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

Torpol - dalszy wzrost portfela zaméwien

Oferta Torpolu za 155,2 mln zt brutto okazata sie
najkorzystniejszq w przetargu PKP PLK dotyczgcym | etapu
poprawy przepustowosci linii kolejowej E20 na odcinku
Warszawa - Mirisk Mazowiecki - podat Torpol w komunikacie.
Wartos¢ oferty netto to 126,2 min zt.

Komentarz: Spotka ma za sobg nie catkiem udany | kw. br. W
pierwszych trzech miesigcach tego roku skonsolidowane
przychody Torpolu wyniosty 64,3 mln zt w poréwnaniu do
146,6 min zt rok wczesniej. Na pozycji netto grupa wykazata
strate w wysokosci 3,3 min zt, wobec 3,2 mln zt zysku przed
rokiem. Powodem gorszych wynikéw byty opdéznienia w
zakresie ogtaszania i rozstrzygania istotnych przetargow ze
strony PKP PLK. Jednak spétka systematycznie zwieksza swoj
portfel zamowien. Warto réwniez wspomniec, ze Krajowy
Program Kolejowy, ktéry ma byc realizowany przez PKP PLK
do 2023 r. obejmuje ponad 200 projektéw na potencjalng
kwote ponad 66 mld zt.

Ursus - wzrost rynkowego udziatu i ambitne cele na przysztos¢

Udziat Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikow
wynidst w okresie styczeni-maj 2017 r. 7,23 proc. wobec 6,72
proc. w analogicznym okresie 2016 r. - podat Polski Zwigzek

Przemystu Motoryzacyjnego.

Komentarz: Ursus konsekwentnie zwieksza udziat na polskim
rynku ciggnikéw. W pierwszych pieciu miesigcach tego roku
spotka zarejestrowata 245 nowych ciggnikéw wobec 232
ciggnikéw rok wezesniej. Ursus w ostatnim okresie jest
réwniez bardzo aktywny na rynkach zagranicznych, w tym
przede wszystkim w Afryce (Algieria, Etiopia, Tanzania, Iran,
Zambia). Wyzwaniem na przysztos¢ jest natomiast
zwiekszenie sprzedazy i rynkowego udziatu w produkgji
autobusow elektrycznych.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Wielton. Udziat Wieltonu w polskim rynku rejestracji nowych
przyczep i naczep o dopuszczalnej masie catkowitej powyzej
3,5 tony wzrost w okresie styczeri-maj 2017 r. do 16,28 proc. z
15,42 proc. rok wczesniej - podat Polski Zwigzek Przemystu
Motorowego, powotujqc si¢ na dane CEP.

PKN Orlen. Minister energii zazqdat, aby porzqdek obrad
walnego zgromadzenia PKN Orlen, zwotanego na 30 czerwca,
zostat uzupetniony o kilka punktow, w tym dotyczgcych zmian
w radzie nadzorczej - poinformowata spétka w komunikacie.

Uniwheels. Superior Industries International wezwat do
sprzedazy 954.920 akcji Uniwheels po 247,87 zt, stanowigcych
7,7 proc. ogélnej liczby akgji i gtoséw na walnym
zgromadzeniu spoétki - podat posredniczgcy DM BH.

PZU. Skarb Paristwa chce zmian w radzie nadzorczej PZU -
wynika z wniosku o uzupetnienie porzqdku obrad WZ
ubezpieczyciela zwotanego na 29 czerwca.

Krka. Stowarzyszenie Matych Akcjonariuszy w Stowenii
zaproponowato, aby Krka wyptacita z zysku za 2016 rok
tgcznie 112,9 mln euro, czyli 3,5 euro dywidendy na akcje,
wiecej niz proponowat zarzqd - poinformowata spotka w
komunikacie.

Fortuna Entertainment Group. W ramach drugiego okresu
przyjmowania zapiséw w wezwaniu do sprzedazy 467.028
akcji spotki Fortuna Entertainment Group, trwajgcego od 25
maja do 7 czerwca wigcznie, nie zostaty zawarte na GPW
zadne transakcje kupna imiennych akcji zwyktych spétki -
podat posredniczqgcy w wezwaniu Erste Securities.

Qumak. Tomasz Laudy, ktéry od 1 czerwca 2016 r. byt
prezesem Qumaka, zrezygnowat z petnionej funkcji, nie
podajqc przyczyn - poinformowata spétka w komunikacie.

Morizon. KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki Morizon w
zwigzku z ofertg publiczng akgji serii H oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akgji serii A, B, C, D, E, F, H oraz praw do akgji
serii H - podata KNF w komunikacie.

Atende. Atende Medica, spotka zalezna Atende, zdobyta
kontrakt na E-Ustugi w SPZZOZ w Wyszkowie. Wartos¢
zlecenia to 3,63 mln zt - wynika z suplementu do Dziennik
Urzedowego UE.

Echo Investment zakoriczyto przed czasem zapisy na
obligacje serii E o tgcznej wartosci nominalnej do 100 mln zt -
podata spétka w komunikacie. Spétka podata, ze zapisy
ztozone w dniu 8 i 9 czerwca zostang proporcjonalnie
zredukowane.

Rawlplug. Walne Zgromadzenie spotki Rawlplug zdecydowato,
ze na dywidende trafit 10,74 mln zt, czyli 0,33 zt - podata
spotka w komunikacie.

Nestmedic zadebiutuje na NewConnect w poniedziatek, 12
czerwca - poinformowata w pigtek GPW.

Tesgas. Oferta Tesgasu za 8,7 min zt netto okazata sie
najkorzystniejsza w przetargu organizowanym przez Polskg
Spoétke Gazownictwa - podata spétka w komunikacie. Przetarg
dotyczy budowy sieci gazowej $redniego cisnienia wraz ze
stacjq | stopnia w ramach zadania "Gazyfikacji gmin



ING

12 czerwca 2017

Makroekonomia Polska

Sosnicowice, Bierawa".

Dektra. Walne zgromadzenie spotki Dektra zdecydowato w
pigtek o wyptacie 1,05 zt dywidendy na akcje - poinformowata
spotka w komunikacie.

Grupa Azoty otrzymata od Skarbu Panstwa wniosek o
dotqczenie do porzgdku obrad walnego zgromadzenia m. in.
uchwat w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej -
poinformowata spotka w komunikacie. Walne zgromadzenie
Grupy Azoty zaplanowane jest na 30 czerwca.

Famur zawart z TDJ Equity | umowe objecia w drodze
subskrypcji prywatnej 72.970.500 akgji serii D i E, po cenie
emisyjnej wynoszqcej 5,50 zt sztuke - podata spétka w
komunikacie. tgczna cena emisyjna objetych akcji wynosi
401,3 min zt.

Makroekonomia Zagranica

Wskaznik koniunktury w przemuysle przetwérczym w maju, podobnie
jak w  kwietniu, spadt - wynika z badania Instytutu Rozwoju
Gospodarczego SGH. Przewidywania na najblizsze miesiqce sq jednak
optymistyczne.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Eksport Niemiec wzrést w kwietniu o0 0,9 proc. mdm, po uwzglednieniu
dni roboczych i zmian sezonowych, po wzroscie miesigc wczesniej o
0,4 proc. - poinformowat Federalny Urzgd Statystyczny w
komunikacie.

Ceny konsumpcyjne w Chinach wzrosty w maju o 1,5 proc. rdr -
podato biuro statystyczne.

Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii wzrosta w kwietniu o 0,2
proc. mdm, podczas gdy poprzednio spadta o 0,5 proc. -
poinformowato w komunikacie Krajowe Biuro Statystyki w Londynie.
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Analiza Indeksu WIG20

Ostabienie otoczenia zewnetrznego

Warszawska gietda ma za sobg udany
tydzien. Indeksy odreagowaty w goére
niwelujgc czes¢ strat poniesionych w
drugiej potowie maja br. Dzisiaj na GPW
moze pojawic sie jednak wieksza aktywnos¢
strony podazowej. Pogorszyt sie bowiem
sentyment inwestycyjny na $wiecie.

Najwiekszg zmiennoscig kurséw cechujqg sie
w ostatnim czasie duze spotki. Indeks
WIG20 po pierwszej fali spadkéw z poziomu
2.420 pkt. do poziomu 2.250 pkt, w
ubiegtym tygodniu odreagowat w rejon
technicznego oporu znajdujgcego sie na
2.350 pkt. W wyniku pigtkowego ostabienia
na wykresie $wiecowym dziennym pojawit
sie niewielki czarny korpus z goérnym
cieniem. W krétkim terminie mozna
spodziewa¢ sie zawezenia amplitudy
wahan indeksu WIG20 do przedziatu 2.300-
2.350 pkt. W odniesieniu do dalszej
koniunktury, kluczowy bedzie kierunek
wybicia z tego obszaru. Obecnie bardziej
prawdopodobne jest pogtebienie korekty
zapoczgtkowanej w maju br.

Analiza indeksu WIG
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S&P500 (2,436.39, 2,446.20, 2,415.70, 2,431.77, -2.02002)
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Miarowe dojscie do technicznego oporu

Dobra postawa S$rednich spdtek oraz
wzrostowy tydzien na blue chips,
umozliwity indeksowi WIG podejécie pod
maksimum z 25 maja br. znajdujqgce sie na
poziomie 61,5 tys. pkt. Na wykresie
dziennym trzy ostatnie lokalne ekstrema
cenowe razem z pigtkowg $wiecq z gérnym
cieniem, tworzg tendencje  boczng
ograniczong poziomami 60,0 tys. od dotu i
61,5 tys. pkt. od gory. Jezeli dzisiaj strona
podazowa ponowie  zwigkszy  swojq
aktywnos¢ w rejonie goérnego ograniczenia
tej formacji cenowej, prawdopodobny
stanie sie scenariusz ponownego ostabienia
WIGu do poziomu 60,0 tys. pkt. tgcznie z
jego nadtamaniem.

Analiza indeksu S&P

Relative Strength Index (63:636Y).
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Inwestorzy czekajg na posiedzenie FEDu

Wydarzeniem tego tygodnia  bedzie
posiedzenie amerykanskiego FEDu. Decyzja
w sprawie stop procentowych zostanie
podjeta we $rode o 20ej naszego czasu.
Rynki finansowe sq mocno przekonane, ze
Rezerwa zdecyduje sie na zacie$nienie
polityki pienieznej zgodnie z wczesniejszg
projekcjg. Tymczasem inwestorzy majqg za
sobg zamienng pigtkowg sesje. Indeks
S&P500 podlegat sporym wahaniom w
przedziale ponad 30 pkt. Silng realizacje
zyskéw zaliczyty spotki technologiczne, a
indeks Nasdagq stracit na wartosci 1,8 proc.



