Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4 854.26 0.52
sWIG80 15 947.96 -0.27
WIG 60 841.94 -0.34
WIG20 2 302.83 -1.35
DAX 12 814.00 -0.58
CAC40 5293.00 -0.32
SP500 2 437.66 -0.67
NASDAQ 6 188.00 -0.82
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SERWIS PORANNY

Kluczowe informacje ze spotek

LiveChat - wyzsza dywidenda dzieki wzrostowi zyskow

PGNIG - ponad 1 mld zt na dywidende

Informacje ze spotek

Indeksy Branzowe

Kurs Zmiana %

LPP, Uniserv-Piecbud, GetBack, Orange, Vantage Development, PKO BP, Bowim,
Budimex, K2 Internet, Elektrocieptownia Bedzin, Ackerman, e-Muzyka, Benefit Systems,
Unimot, PGE, PZU / Pekao S.A., AB

Kalendarium spétek gietdowych

Banki 7176.32 -1.40
Surowce 3918.81 -2.30
Chemia 14 857.15 -0.08
Budownictwo 344097 0.23
Deweloperzy 2 064.74 -0.11
Energetyka 3034.49 -0.76
Spozywczy 4518.74 1.04
Informatyka 2230.72 -0.88
Media 5163.37 0.34
Paliwowy 7 523.44 1.05
Polskie 61993.84 -0.37
Telekomunikacja 717.54 0.44
Ukrairiskie 631.16 0.80
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 3.81 -0.0020
EUR/PLN 4.25 -0.0019
CHF/PLN 3.91 0.0004
EUR/USD 1.11 0.0000

Aktualizacja notowarn:

2017-06-21 6:56

Serwis przygotowat:

Mariusz Puchatka

Analityk inwestycyjny

10:00 - PFLEIDER - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 1,10 PLN na akcje

11:00 - CEZ - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci
33 CZK na akcje

11:00 - EFEKT - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci
0,90 PLN na akcje

11:00 - KGHM - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci
1,00 PLN na akcje

APATOR - Dzieri dywidendy. 0,75 PLN na akcje (razem z zaliczkg 1,10)
ASBIS - Dzier dywidendy. 0,03 USD na akcje

PEKAO - Dzien dywidendy. 8,68 PLN na akcje

PLASTBOX - Dziert dywidendy. 0,15 PLN na akcje

VINDEXUS - Dziert dywidendy. 0,20 PLN na akcje

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

14:00 - NBP - Polska - Dane o ptynnych aktywach i pasywach (5/2017)
16:00 - USA - Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym r/r (5/2017)

Nadzor nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebnionq organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcéw. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnoci za ich prawdziwos¢ i kompletnos, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej ﬁublikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszg Eubllkacje nieodptatnie. Dokument ten jest

chroniony zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autors|

Zespot Doradztwa i Analiz

Departament Klientéw Detalicznych

im i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

LiveChat - wyzsza dywidenda dzieki wzrostowi zyskéw

Livechat Software chce wyptacic¢ 1,41 zt dywidendy na akcje
zysku za rok obrotowy 2016/17 - wynika z projektéw uchwat
Z\WZ zaplanowanego na 17 lipca 2017.

Komentarz: Przy obecnym kursie gietdowym proponowana
kwota 1,41 zt oznacza stope dywidendy na poziomie 2,5 proc.
Dniem dywidendy bedzie prawdopodobnie 24 lipca br. Spotka
jest w stanie podzieli¢ sie z akcjonariuszami wypracowanym
zyskiem netto mimo, ze znajduje sie w fazie dynamicznego
wzrostu. W roku obrotowym 2016/2017 LiveChat wypracowat
zysk netto na poziomie 42,9 min zt, w poréwnaniu do 28,0 min
zt rok wezesniej. Na dywidende moze trafi¢ kwota 36,3 min zt.
Z zysku za rok obrotowy 2015/16 spétka wyptacita
akcjonariuszom 1,08 zt na akcje.

PGNiG - ponad 1 mld zt na dywidende

Zarzqd Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa
poinformowat, ze rada nadzorcza spétki podjeta uchwate, w
ktérej pozytywnie ocenita decyzje zarzqdu dotyczqcq
wysokosci dywidendy. Spotka chciataby na nig przeznaczyc
ponad 1,15 mild ztotych.

Komentarz: Spétka ma za sobg bardzo udany rok, w ktérym
wypracowany zysk netto przekroczyt 2,5 mld zt, w
poréwnaniu do 2,35 mld zt rok wczesniej. Rbwnoczesnie
przychody utrzymaty sie mniej wiecej na tym samym
poziomie. Proponowana kwota 1,15 mld zt oznacza, ze
dywidenda na akcje moze wynosi¢ 20 groszy. Przy obecnym
kursie gietdowym oznacza to stope dywidendy wynoszqcq 3
proc. Dniem ustanowienia prawa do dywidendy
prawdopodobnie bedzie 19 lipca br. Ostateczng decyzje
podejmie WZA 28 czerwca br. W ubiegtym roku spétka
wyptacita akcjonariuszom 18 groszy na akcje.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

LPP mysli o budowie nowego centrum dystrybucyjnego,
ktérego koszt szacuje na okoto 320 min zt - poinformowat
prezes LPP Marek Piechocki.

Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego wydat
decyzje, ktéra zobowigzuje LPP do zaptaty dodatkowych 16,4
miln zt podatku za 2012 r. plus odsetki - podato LPP w
komunikacie. Decyzja nie jest prawomocna i nie zostat jej
nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci.

Uniserv-Piecbud oczekuje, ze wptywy netto z emisji nowych
akgji wyniosq ok. 35 min zt - podata spotka w komunikacie.
Pozyskane srodki zostang przeznaczone m.in. na rozwdj
dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Spétka planuje tez
akwizycje.

GetBack. Cena akcji w ofercie GetBack zostata ustalona w
przedziale 18,5 - 27 zt. Na tej podstawie wartos¢ IPO moze
siegnqc¢ od 740 min zt do 1,08 mld zt - podat Bloomberg.

Orange. tgczna wartos¢ projektow na 15 obszarach, ktére
przypadty Orange w ramach drugiego konkursu 1.1 POPC to 1
mld zt, a wktad wtasny operatora to blisko 412 miln zt. W
przypadku o$miu obszarow, ktére przypadty Netii tgczna
wartos¢ projektow to 386,5 min zt, a wktad wtasny 213 min zt
- poinformowata PAP Aneta Gienibor z Centrum Projektow
Polska Cyfrowa.

Vantage Development. Fedha ogtosita przymusowy wykup
3.380.913 akcji Vantage Development, stanowigcych 5,41
proc. ogolnej liczby gtoséw, po cenie 3,70 zt za akcje -
poinformowat posredniczqcy DM PKO BP.

PKO BP. Nalezqgcy do PKO BP Kredobank chce w ciggu 2-3 lat
znalez¢ sie w gronie 7-8 najwiekszych kredytodawcow w
segmencie detalicznym na rynku ukrainskim. Bank otworzy
kilkanascie placowek, przyglgda sie wystawionym na sprzedaz
portfelom kredytowym i rozwaza przetestowanie lokalnego
rynku obligacji - poinformowat PAP Biznes Grzegorz
Szatkowski, prezes banku.

Bowim. Zarzqd Bowim przyjat polityke w zakresie wyptaty
dywidendy. W najblizszych latach obrotowych na wyptate
dywidendy ma trafia¢ 5-15 proc. zysku netto spétki - podata
spotka w komunikacie.

Budimex odczuwa obecnie wiele czynnikéw, ktére wywierajq
negatywng presje na rentownos¢ spotki, dlatego w ocenie
prezesa spotki Dariusza Blochera, budowlana grupa w 2017 r.
nie ma szans na poprawe rentownosci. Wysoki portfel
zamowien sprawia, ze plan zwiekszenia sprzedazy jest
aktualny.

K2 Internet. ZWZ spétki K2 Internet podjeto uchwate ws.
przeznaczenia 2,49 min zt z kapitatu zapasowego na wyptate
dywidendy tj. 1 zt dywidendy na jedng akcje - poinformowata
spotka w komunikacie.

Elektrocieptownia Bedzin SA mysli o budowie bloku
kogeneracyjnego zasilanego biomasq - poinformowali na
konferencji prasowej przedstawiciele spétki. Koszt takiego
projektu moze wynies¢ 500-600 mln zt. Realizowany bytby
wspélnie z partnerem.

Ackerman. Spétka Ackerman zadebiutuje na NewConnect 21
czerwca - poinformowata we wtorek GPW w komunikacie
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Makroekonomia Polska

prasowym.

e-Muzyka. Akcjonariusze e-Muzyki uchwalili wyptate w formie
dywidendy 5,56 mln zt, czyli 0,74 zt na akcje, z zysku za 2016
r. oraz kapitatu zapasowego - podata notowana na
NewConnect spotka w komunikacie.

Benefit Systems. Akcjonariusze Benefit Systems uchwalili
przeznaczenie 42,5 min zt na skup akcji wtasnych - wynika z
uchwat ZWZ spétki. Upowaznienie zarzqdu do nabycia do
85.000 akgji (3,3 proc. kapitatu zaktadowego) obowigzuje do
konca 2017 r.

Unimot. Akcjonariusze Unimotu uchwalili przeznaczenie na
dywidendg 9,8 min z, czyli 1,2 zt na akcje, z zysku za 2016 r. -
poinformowata spotka w komunikacie.

PGE. Bolestaw Jankowski, wiceprezes PGE ds.
miedzynarodowych ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji z
dniem 1 lipca 2017 roku - podata PGE w komunikacie.

PZU / Pekao S.A. Nie ma obecnie w PZU zadnego planu
tqczenia bankéw Pekao SA i Alior; nie prowadzimy w tym
kierunku zadnych prac - powiedziat we wtorek PAP prezes PZU
SA i szef rady nadzorczej Pekao SA Pawet Suréwka. Dodat, ze
oczekuje od zarzqdu banku aktualizacji strategii.

AB wyemitowato pigcioletnie obligacje o wartosci 75 mln zt -
podata spétka w komunikacie.

Makroekonomia Zagranica

Produkcja przemystowa w maju wzrosta o 9,1 proc. rdr, a w
poréwnaniu z poprzednim miesigcem wzrosta o 5,5 proc. -
poinformowat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Produkcja przemystowa w maju wzrosta w 29 sposréd 34 dziatdw
produkcji przemystowej - poinformowat Gtéwny Urzqd Statystyczny.

W czerwcu produkcja przemystowa wzrosnie o ok. 4 proc. rdr -
oceniajq ekonomisci Ministerstwa Rozwoju.

Sprzedaz detaliczna w maju wzrosta o 8,4 proc. w ujeciu rocznym, a w
ujeciu miesiecznym spadta 0 0,2 proc. - podat GUS.

Ceny produkcji przemystowej w maju wzrosty rdr o 2,5 proc.,, a w
ujeciu miesigcznym ceny spadty o 0,5 - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny.

Obroty w przemuysle w Polsce w | kwartale wzrosty rdr o 15,2 proc.
wobec spadku o 1,3 proc. rok wczesniej, a obroty na eksport i wywoz
wzrosty o 19,0 proc. wobec wzrostu o 5,1 proc. rok wczesniej - podat
GUS w opracowaniu kwartalnym.

Wskaznik Dobrobytu, odzwierciedlajgcy ekonomiczng kondycje
polskiego spoteczeristwa, w czerwcu wzrést o 0,4 pkt w poréwnaniu do
maja - podato Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych (BIEC).

Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto w maju 2017 roku
wzrosta o 56,2 proc. rdr, a mdm wzrosta 23,7 proc. - podat GUS.

Wskaznik TNS Consumer Index wzrést w czerwcu 2017 r. do plus 3,6
pkt. z plus 0,5 pkt. miesiqc wczesniej i jest najwyzszy od wrzesnia 2008
roku - wynika z badania Kantar TNS.

Nie widzimy powoddw, zeby forsowaé wzrost stopy procentowej, bo
zdajemy sobie sprawe z negatywnych skutkdéw podnoszenia stopy
procentowej - powiedziat w Sejmie Jerzy Kropiwnicki, cztonek RPP.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Brytyjski minister finanséw Philip Hammond ostrzegt we wtorek przed
konsekwencjami braku porozumienia ws. wyjscia Wielkiej Brytanii z
Unii Europejskiej, podkreslajgc, ze Brytyjczycy "nie oddali gtosu za
tym, zeby by¢ biedniejsi lub mniej bezpieczni'.

Kanclerz Niemiec Angela Merkel potwierdzita we wtorek na spotkaniu
z przedstawicielami biznesu gotowos¢ do dyskusji o propozycjach
reform strefy euro wysuwanych przez prezydenta Francji Emmanuela
Macrona. Zapowiedziata, ze nie rezygnuje z umowy o wolnym handlu
z USA.

Bank centralny na Wegrzech pozostawit we wtorek bez zmian gtéwng
stope procentowq - poinformowat bank po zakoriczeniu posiedzenia.
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Analiza Indeksu WIG20
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Korekta rzqdzi sie swoimi prawami

Odciecie dywidendy na akcjach Pekao S.A.
oraz pogorszenie sentymentu w otoczeniu
zewnetrznym to gtdwne czynniki, ktére
odpowiadajg za stabszq postawe indeksu
WIG20 podczas wtorkowej sesji. Dodatkowo
pojawit sie nowy czynnik ryzyka w postaci
ostabienia ztotego, co moze wywierac¢
presje na notowania blue chips.

Krétkoterminowe odreagowanie w goére
indeksu WIG20 podniosto jego notowania
tuz pod poziom 2.350 pkt. Jednak do
samego ataku na ten wazny techniczny
op6r nie doszto. Lokalny szczyt wypadt
ponizej poprzedniego maksimum z 9
czerwca br. (wéwczas intraday byto 2.355
pkt.). Notowania barometru duzych spotek
pozostajqg w fazie spadkowej korekty, ktérg
ogranicza opadajqca linia przebiegajgca tuz
pod poziomem 2.350 pkt. W odniesieniu do
konkretnych spétek coraz gtosniej spekuluje
sie nt. planu tgczenia bankéw Pekao S.A. i
Aliora. Zarzgd PZU zaprzecza tym
informacjom, a prezes ubezpieczyciela zqda
od zarzqdu aktualizacji strategii.

Analiza indeksu WIG
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Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Dobre dane z naszej gospodarki

Sprawdzity sie prognozy ekonomistow
odnosnie dynamiki produkcji przemystowej
i sprzedazy detalicznej w  maju. W
odroznieniu od kwietnia, tym razem efekt
kalendarza byt  pomocny. Produkcja
wykazata wzrost o 9,1 proc. wobec
prognozy 8,5 proc. Z kolei sprzedaz
detaliczna  wzrosta o 8,4 proc, przy
prognozie wynoszqgcej 9 proc. (w kwietniu
byto +8,1 proc.). Ekonomisci utrzymujg
réwniez pozytywne prognozy na kolejny
miesigc zwracajgc przy tym uwage na
mocng konsumpcje i spodziewang solidng
dynamike produkgji przemystowe;.
Notowania indeksu WIG nie zareagowaty
na weczorajszqg publikacje GUSu. Wecigz
aktualny jest ruch boczny WIGu w
przedziale 60,0-61,5 tys. pkt.

Analiza indeksu S&P

Mocna znizka notowarn ropy naftowej

Uwage rynku w dniu wczorajszym przykuta
taniejgca ropa naftowa. Cena Brent
obnizyta sie¢ o 2 proc. do 46,0 USD za
barytke. Jest to najnizszy poziom notowarn
ropy od poczgtku roku. W dét poszty
réwniez wyceny koncernéw paliwowych
(np. Conoco Philips oraz Haliburton). Indeks
S&P500 odbit sie od poziomu 2.450 pkt. i
stracit wczoraj 0,67 proc. Stabsze nastroje
obserwujemy réwniez dzisiaj rano (S&P
futures traci 0,12 proc.).



