7 lipca 2017

BIULETYN TYGODNIOWY
Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 4831.29 -0.36 Przeglad wydarzen
SWIG80 15 897.63 -0.27
e 60 731.86 023 Pierwszy tydzien lipca br. przyniost kontynuacje spadkowej korekty. Presje na wyceny akcji
WIG20 2 296.67 -0.18 powodowato przede wszystkim otoczenie zewnetrzne. Najstabiej radzity sobie indeksy matych i
DAX 12 376.19 -0.27 Srednich spotek, ktore czesciowo oddaty umocnienie odnotowane na zakoriczenie Il kw. w ramach
CAC40 5149.79 -0.34 windows dressing. W przypadku indeksu WIG20 obserwowalismy zejécie do poziomu 2.300 pkt. i
5P500 0.00 0.00 konsolidacje przy nizszych obrotach.
NASDAQ 0.00 0.00
Nasz rynek wykazat w tym tygodniu relatywnaq sile, ktéra szczegélnie widoczna byta we czwartek i
w pigtek. Indeks WIG20 w ograniczony sposéb reagowat na obnizajgce sie barometry rynkéw akgji
Indeksy Branzowe Kurs  Zmiana % Europy Zachodniej. Mozna mie¢ nadzieje, ze GPW bedzie w stanie przez jakié czas opiera¢ sie
Banki 7303.59 -0.08 stabszym nastrojom zewnetrznym. Indeks WIG20 czesciowo bowiem uwzglednit te ryzyko w
surowce 4054.48 176 cenach. Podczas gdy DAX wyznaczyt szczyt w czerwcu, WIG20 nie reagowat na ten sygnat
Chemia 14 660.25 -0.89
Budownictwo 3 493,02 2048 kontynuujgc korekte rozpoczetg w pierwszych dniach maja. O $rednioterminowej koniunkturze na
Deweloperzy 2 085.49 051 Starym Kontynencie zadecyduje najwieksza gietda na swiecie, czyli Wall Street. Tamtejsze indeksy
Energetyka 3009.24 0.08 od ponad miesigca znajdujq sie w konsolidacji. Aby uzasadni¢ wysokie wyceny, amerykariskie
Spozywezy 4510.18 -0.61 spotki muszqg dostarczy¢ bardzo dobre wyniki finansowe w kolejnych kwartatach.
Informatyka 2225.09 -0.84
Media 5143.98 0.39
Paliwowy 7 143.63 0.47
Polskie 61 855.11 -0.26 Waluty
Telekomunikacja 711.88 -0.78 USDPLN
Ukrainskie 626.33 -0.39
Poczqgtek tygodnia byt korzystny dla USD, ktéry odbit sie od poziomu wsparcia przy 3,70 zt. W $rode
dolar dobit do gornej granicy krétkoterminowego kanatu spadkowego i sie od niego odbit w dot.
Waluty Kurs Zmiana Druga cze$¢ tygodnia stata wiec pod znakiem spadkow. W srednim terminie znajdujemy sie w
USD/PLN 3.71 -0.0023 kanale spadkowym i istnieje duze prawdopodobieristwo przetamania poziomu 3,70 zt. W dtuzej
EUR/PLN 4.23 -0.0067 perspektywie mozliwe jest 3,00 zt za dolara za sprawq poszukiwania ryzyka przez inwestoréw.
CHF/PLN 3.85 -0.0104
EUR/USD 1.14 -0.0012 GBPPLN
Ten tydzien stat pod znakiem ostabienia funta w stosunku do ztotéwki o blisko 1%. Od korica 2015
Aktualizagja notowark:  2017-07-07 14:29 roku znajdujemy sie w dynamicznym trendzie spadkowym, ktéry moze zakoriczy¢ sie przy
poziomie 4,75 zt. Ten poziom to dotek notowan z 2016 i 2013 roku. Istnieje wiec potezna formacja
obronna. Jezeli zostataby przetamana funt brytyjski moze ostabi¢ sie do poziomu nawet 4,00zt
Taki scenariusz jest jednak w tej chwili mato prawdopodobny, biorgc pod uwage spodziewane
zaciesnianie polityki pienieznej w Wielkiej Brytanii.
EURUSD
Do potowy tygodnia euro ostabiato sie w stosunku do dolara, w drugiej czesci tygodnia widzimy
jednak umocnienie sie wspdlnej waluty. W S$rednim terminie pozostajemy w trendzie
aprecjacyjnym euro w stosunku do dolara. W dtugim terminie taka sytuacja nie powinna sie
utrzymac ze wzgledu na zaciesnianie polityki pienieznej w USA (podnoszenie stép procentowych i
planowana redukcja bilansu), a z drugiej luzowanie polityki w Europie.
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Towary
Ropa naftowa

To dramatyczny tydzien dla kolejnego surowca. Czarne ztoto ostabito sie o blisko 5% w ostatnich 5 dniach. Zatamanie ropy
naftowej moze wynika¢ z deklaracji kolejnych paristw europejskich, ktore chcg wyeliminowa¢ zuzycie ropy naftowej do
samochodoéw juz w 2040 roku (zerowe zuzycie). Szybkie odchodzenie od ropy jako surowca oraz dynamiczny rozwéj samochodéw
elektrycznych wskazuje, ze w dtugim terminie mozemy raczej spodziewac sie spadkéw. W $rednim terminie zarysowat sie kanat
spadkowy, ktory moze zakonczyc sie przy poziomie 40% za barytke ropy, tak a wiec mogq nas czeka¢ spadki rzedu 15%.

Miedz

W tym tygodniu miedz sie ostabita o ponad 2% w ujeciu dolarowym. Kurs miedzi znajduje sie w krétkoterminowym kanale
wzrostowym zapoczgtkowanym w maju, tak wiec obecne spadki majg charakter tylko korekty i powinny niedtugo sie zakonczyc.
W $rednim terminie znajdujemy sie w trendzie bocznym, dlatego silnych wzrostéw nie ma co sig¢ na razie spodziewac. Musimy
pamieta¢ jednak o tym, ze znajdujemy sie w fazie boomu gospodarczego i z biegiem czasu powinnismy sie z kanatu bocznego
wybic¢ gérna.

Ztoto

To nie byt korzystny tydzien dla ztota, ktére ostabito sie o blisko 1,5% liczgc w USD. Obecnie trend wzrostowy na ztocie nie jest tak
dynamiczny. Wynika¢ to moze z zacie$niania polityki pienieznej w USA co powoduje umocnienia dolara. Tendencje inflacyjne na
Swiecie rowniez zostaty wyhamowane, co moze opdzni¢ marsz tego surowca w gore. Dodatkowo poszukiwanie ryzyka przez
inwestoréw w krétkim terminie moze powodowac¢ wychodzenie z rynku ztota.

Analiza gtéwnych wykreséw GPW
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Sytuacja techniczna indeksu WIG20 wskazuje na kontynuacje fazy spadkowej korekty zapoczgtkowanej w pierwszych dniach
maja br. Na wykresie barometru najwiekszych spétek mozemy pociggng¢ wstepnq linie tendencji spadkowej, ktéra przebiega
aktualnie tuz pod poziomem 2.350 pkt. Od dotu mamy kolejne wsparcia na poziomie 2.300 pkt. i 2.250 pkt.

Scenariusz na najblizsze tygodnie zaktada kontynuacje konsolidacji indeksu WIG20 w obszarze 2.250-2.350 pkt. Trend boczny
uzasadniajg wskazniki AT, ktére prezentujq sie neutralnie. Krzywa MACD obnizyta sie do poziomu réwnowagi. Réwniez oscylator
RSI znajduje sie w obszarze wartosci neutralnych.
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Nieudany atak indeksu mWIG40 na dtugoterminowe maksima (4.950 pkt.) wprowadzit nerwowos¢ w szeregi spotek Sredniegj
kapitalizacji. Notowania mWIG40 na poczgtku tego tygodnia przetamaty dtugoterminowq linie trendu wzrostowego przebiegajgcg
na poziomie 4.880 pkt. Nastepnie doszto do pogtebienia spadku i testowania poziomu 4.800 pkt. W drugiej potowie tygodnia
inwestorzy przypomnieli sobie o dobrych fundamentach naszej gospodarki przy okazji wypowiedzi cztonkéw RPP konczgcych
posiedzenie Rady.
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Mate spotki od momentu przesilenia, ktdére miato miejsce na poczgtku kwietnia br., pozostajg w fazie spadkowej korekty.
Notowania sWIG80 w potowie maja br. obnizyty sie do poziomu 15,9 tys. pkt. Kolejne tygodnie przyniosty wtorny test tego
poziomu technicznego wsparcia. Szansa na odwrécenie negatywnych tendencji pojawita sie pod koniec czerwca br. kiedy to
indeks skorzystat na wycigganiu w ramach windows dressing. Notowania sWIG80 byty jednak w stanie podnies¢ sie tylko do
poziomu 16,1 tys. pkt., gdzie przebiega wstepna linia tendencji spadkowej. Wspomniane wsparcie na 15,9 tys. pkt. jest wiec teraz
zagrozone. Kolejnym waznym poziomem jest dtugoterminowa linia trendu wzrostowego ktéra przebiega w rejonach poziomu 15,7
tys. pkt.
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