10 lipca 2017

Indeksy Kurs Zmiana %
mMWIG40 4.820.93 -0.57
SWISE0 1592072 1013 Kluczowe informacje ze spotek
WIG 60 707.52 -0.27
WiG20 229582 0.2l Mostostal Warszawa - nowe kontrakty wypetniajq portfel zamoéwien
DAX 12 388.00 0.06
CAC40 5 145.00 -0.14 PGNiG - dywersyfikacja dostaw gazu bedzie korzystna dla spotki
SP500 2 425.52 0.64
NASDAQ 6153.00 104 Informocje ze spé’rek
Pekao, PKO BP, Paged, Kernel, CEZ, Libet, Braster, Grupa Polnord, LC Corp, Alior Bank, Krka,
:;:il;%ve Kurs Zmiana % Kruk, Torpol
Banki 731135 0.03 ) )
Surowce 404720 -1 Kalendarium spétek gietdowych
Chemia 14 678.48 -0.77
Budownictwo 3 486.45 066 Getback SA - Kalendarium emisji. Przydziat akgji w ofercie publicznej akcji spétki Getback
Deweloperzy 2098.05 0.08 SA.
Energetyka 3026.67 0.66 . . .
Spozywczy 456104 051 AMICA - Dzieri dywidendy. 5,50 PLN na akcje
Informatyka 2216.29 -1.23 BRASTER - Kalendarium emisji. Poczgtek procesu budowy ksiegi popytu. Poczgtek
Media >099.92 047 sktadania zapiséw w transzy inwestorow indywidualnych w ramach oferty publicznej do
Paliwowy 7110.32 0.00 .. " CUl:
- 3 min akgji serii | spotki Braster SA.
Polskie 61 835.96 -0.29
Telekomunikacja 709.35 -113 MASTERPHA - Dzieri wyptaty dywidendy. 0,22 PLN na akcje
Ukrairiskie 630.30 0.24
VOTUM - Dziens dywidendy. 0,67 PLN na akcje
Waluty P WIRTUALNA - Dziers dywidendy. 1,10 PLN na akcje
USD/PLN 372 0.0022
EUR/PLN 424 0.0055
CHF/PLN 385  0.0011 - S . .
RIS e 00008 Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne
03:30 - Chiny - CPI m/m (6/2017)
03:30 - Chiny - CPI r/r (6/2017)
Aktualizacja notowarn: 2017-07-10 6:57 .
03:30 - Chiny - PPI r/r (6/2017)
10:00 - NBP - Prezentacja "Raportu o inflacji - lipiec 2017" wraz z projekcjq inflacji i
wzrostu gospodarczego.
10:30 - UE - Wskaznik zaufania inwestoréw Sentix (6/2017)
Serwis przygotowat:
Mariusz Puchatka
Analityk inwestycyjny

Nadzér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestgcgjnej ani analizy finansowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty blegne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnosc, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji [ub zawartych w niej informadji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq publikacje nieodptatnie. Dokument ten jest chroniony
zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

Mostostal Warszawa - nowe kontrakty wypetniajg portfel
zamolwien

Oferta o wartosci 76,8 mln zt brutto konsorcjum, ktérego
liderem jest Mostostal Warszawa, zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu na budowe odcinka drogi
ekspresowej S-1 Pyrzowice-Podwarpie - poinformowata
spotka w komunikacie.

Komentarz: Mostostal Warszawa w ramach prowadzonej
dziatalnosci budowlanej realizuje inwestycje we wszystkich
podstawowych sektorach branzy budowlanej. Zakres prac
obejmuje generalne wykonawstwo, jak rowniez projekty
tzw. ,pod klucz". Spétka z powodzeniem startuje i wygrywa
przetargi drogowe, tak jak wskazany wyzej na budowe
odcinka drogi ekspresowej S-1. Oprécz tego kontraktu,
spotka poinformowata w weekend, ze pozyskata kontrakt na
generalne wykonawstwo nowej siedziby Wydziatu
Informatyki, Elektroniki i Telekomunikacji Akademii
Gorniczo-Hutniczej w Krakowie. Wartos¢ tego kontraktu to
16,86 min zt brutto. Budynek ma by¢ gotowy do
uzytkowania we wrzesniu 2018 r.

PGNiG - dywersyfikacja dostaw gazu bedzie korzystna dla spétki

PGNIG rozmawia w sprawie dostaw LNG nie tylko z USA.
Wybierzemy najkorzystniejszqg cene - powiedziat w pigtek
PAP wiceprezes koncernu ds. handlowych Maciej Wozniak.

Komentarz: Gtownym celem zarzqdu spétki jest
uniezaleznienie sie od pojedynczego dostawcy gazu, co
majq zapewnic¢ Srednioterminowe kontrakty z réoznymi
partnerami handlowymi. Spétka zdaje sobie sprawe, ze
oferowana obecnie cena gazu przez Gazprom w Polsce jest
wyzsza od dostepnych na rynku ofert. Zarzqd wskazuje, ze
gaz LNG z USA, czy Kataru, w przysztosci gaz norweski z
Baltic Pipe, moze postuzy¢ zdywersyfikowaniu dostaw.
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Pekao. Rada nadzorcza Pekao powotata w sktad zarzgdu
banku pieciu nowych wiceprezeséw - podat bank w
komunikacie. Tomasz Kubiak, Michat Piotr Lehmann, Marek
Lusztyn i Tomasz Styczyriski zostali powotani do zarzqdu
Pekao z dniem 7 lipca, a Marek Tomczuk z dniem 1 wrzesnia
2017 r.

PKO BP. Zarzgd PKO BP podjgt uchwate ws. emisji
euroobligacji w ramach programu EMTN. Kwota emisji nie
przekroczy 750 mln euro - podat bank w komunikacie.

Paged. Spotka Mespila Investments wezwata do sprzedazy
35,1 proc. akgcji Pagedu, oferujgc 57,63 zt za papier - podat
posredniczqcy w wezwaniu DM BZ WBK.

Kernel zrealizowat ogtoszong w ubiegtym roku strategie
rozwoju banku ziemi rolnej. Chce sie teraz skupi¢ na
integracji przejetych ostatnio aktywéw - podata spotka w
komunikacie prasowym.

CEZ zamierza kupi¢ od DPE Deutsche Private Equity spotke
Elevion, dostawce ustug energetycznych na rynku w
Niemczech - podat CEZ w komunikacie.

Libet. Prezes URE wszczgt postepowanie wobec Libetu.
Urzad podejrzewa przekroczenie przez spétke ograniczen w
dostarczaniu i poborze energii elektrycznej w okresie 10-31
sierpnia 2015 r., wprowadzonych z uwagi na wysokie
temperatury i niskie stany wod - podat Libet w komunikacie.

Braster liczy, ze pierwsze istotne przychody z zagranicznej
sprzedazy pojawiq sie w IV kw. 2018 r. - poinformowat
prezes Marcin Halicki. Do korica 2018 r. spétka chce miec
podpisane umowy dystrybucyjne w USA, Kanadzie, Brazylii,
Wielkiej Brytanii, Niemczech, Chinach, Korei Potudniowej,
Indiach, Australii i krajach GCC.

Grupa Polnord w | pétroczu 2017 r. sprzedata na podstawie
umow przedwstepnych i rezerwacyjnych 651 lokali netto -
poinformowata spotka w komunikacie. Wedtug wyliczeri PAP
Biznes w samym Il kwartale byto to 316 lokali.

LC Corp. Grupa LC Corp sprzedata tqcznie w | potowie 2017 r.
1.084 lokali - podata spotka w komunikacie. Wedtug wyliczen
PAP Biznes w samym Il kwartale sprzedaz objeta 343 lokale.

Alior Bank rozpoczat proces budowy ksigzki popytu w
zwigzku z przygotowywaniem niepublicznej emisji obligacji o
wartosci nominalnej do 250 min zt - podat Alior w
komunikacie.

Krka. Walne Zgromadzenie Krka zdecydowato o wyptacie
2,75 euro brutto dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok -
poinformowata spotka w komunikacie.

Kruk wydat w drugim kwartale 2017 roku 292 min zt na
zakup portfeli wierzytelnosci, co oznacza spadek o 56 proc.
rok do roku - podata spétka w komunikacie.

Torpol. Oferta Torpolu okazata sie najkorzystniejszg w
przetargu PKP PLK dotyczgcym zaprojektowania i wykonania
robét w ramach projektu "Prace na linii kolejowej nr 32, na
odcinku Biatystok - Bielsk Podlaski Lewki" - podat Torpol w
komunikacie. Wartos¢ oferty to 62,9 min zt netto, tj. 77,4
min zt brutto.
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Makroekonomia Polska Makroekonomia Zagranica

Oficjalne aktywa rezerwowe spadty w czerwcu do 97.969,5 mln euro | Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w  Stanach
2 98.195,2 mln euro w maju - podat Narodowy Bank Polski. Zjednoczonych w czerwcu wzrosta o 222 tys. wobec 152 tys. przed
miesigcem, po korekcie ze 138 tys.- podat amerykariski Departament
Pracy w komunikacie. Stopa bezrobocia wyniosta 4,4 proc. wobec 4,3
proc. w maju.

W Niemczech w maju produkcja przemystowa wzrosta o 1,2 proc.
mdm, podczas gdy w poprzednim miesigcu wzrosta o 0,7 proc., po
korekcie z 0,8 proc. - poinformowat w komunikacie urzqd
statystyczny.

Produkcja przemystowa we Francji wzrosta o 1,9 proc. w maju mdm,
podczas gdy miesigc wczesniej spadta o 0,6 proc., po korekcie z -0,5
proc. - poinformowat w komunikacie urzqd statystyczny Insee.

Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii spadta w maju 0 0,1 proc.
mdm, podczas gdy w poprzednim miesigcu wzrosta o 0,2 proc. -
poinformowato w komunikacie Krajowe Biuro Statystyki w Londynie.
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Analiza Indeksu WIG20
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MWIG40 (4,847.96, 4,853.

mWIG40 - wykres dzienny swiecow

Wall Street tym razem pomogta GPW

Pierwszy tydzien lipca uplyngt na
warszawskiej gietdzie w lekko korekcyjnej
atmosferze. Gtéwne indeksy naszego rynku
stracity na wartosci w ujeciu 5 ostatnich dni.
Nizsze wyceny akcji to przede wszystkim
efekt stabszej postawy strony popytowej i
niskich obrotow.

Na tle catego rynku najlepiej w ostatnich
dniach radzit sobie indeks WIG20. Barometr
duzych spotek w dalszym ciggu pozostaje w
rejonie poziomu 2.300 pkt. Pod koniec
tygodnia wprawdzie wzrosta zmiennos¢, co
obrazujg wysokie cienie $wiec z gory, jak i z
dotu, jednak do rozstrzygniecia nie doszto.
Niskie obroty ograniczaty wiarygodnosc
krotkoterminowych sygnatéw ze strony
analizy technicznej. Dotychczasowy zakres
zmiennosci zostat utrzymany. Jak na razie
rynek wybrat wariant neutralny
wprowadzajgc notowania indeksu WIG20 w
konsolidacje. Najblizsze wsparcie to 2.280
pkt. Z kolei od gory wstepna linia korekty
spadkowej przebiega w rejonie 2.330 pkt .

Analiza indeksu mWIG40
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Odwrét od technicznego oporu

W pigtek najstabiej zaprezentowat sig indeks
$rednich  spdtek.  Notowania  mWIG40
obnizyty sie o ponad 0,5 proc. koriczqgc caty
tydzien stratg wynoszqcg 1,77 proc. Na
wykresie dziennym wygenerowany zostat
istotny negatywny sygnat przetamania
dtugoterminowej linii trendu wzrostowego,
ktéra przebiegata na poziomie 4.880 pkt.
Teraz ten poziom petni role lokalnego oporu.
W najblizszym czasie mozna spodziewac sie
jednak préb obrony i wyhamowania
spadkoéw w okolicach poziomu 4.800 pkt. W
tym miejscu przebiega bowiem linia tgczgca
dotki z potowy kwietnia i potowy maja br.
Czynnikiem, ktoéry powoduje  odptyw
kapitatu z rynku wtérnego sq z pewnoscig w
pewnym stopniu trwajgce oferty publiczne
na rynku pierwotnym.

Analiza indeksu S&P

Relative Strengt TNaéx (50.2369)

T A

r 50

MAC :08410)

T

L P U A 1 TR O SN UL S A AL A O S B B o o S B R B B S B o
2mber |October {November {December 2017 {February {March {Apnl May June July

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

DL . I Y S o

Dane z rynku pracy jednak zaskoczyty
pozytywnie

Po stabych danych ADP z czwartku, mato kto
spodziewat sie, ze optymistyczne prognozy
wobec  pigtkowych  statystyk zostang
wypetnione. Tak sie jednak stato. W czerwcu
w USA przybyto 222 tys. miejsc pracy w
sektorach pozarolniczych (spodziewano sie
179 tys.). Dodatkowo w gére skorygowano
dane za maj. Jedynym mankamentem
pigtkowych publikacji byta stopa bezrobocia,
ktéra nieoczekiwanie wzrosta do 4,4 proc. z
4,3 proc. miesigc wczesniej.



