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Indeksy Kurs Zmiana %
mMWIG40 4 863.92 0.92
SWISE0 1585030 o1 Kluczowe informacje ze spotek
WIG 61601.72 1.48
wiGz0 234154 191 Unibep - wyzszy portfel zamoéwien korzystny dla notowan spotki
DAX 12 626.00 1.52
CAC40 5222.00 1.59 KGHM - lepsza kondycja Sierra Gorda
SP500 2 443.75 073
NASDAQ 626100 110 Informocje ze spé’rek
PGNIG, PKN Orlen, Kruk, Play, Gaz-System, Bowim, Mercor, Tesgas, Mostostal Krakéw, Bit
:;:il;%ve Kurs Zmiana % Evil, Dekpol
Banki 742123 152 ) )
Surowce 419555 366 Kalendarium spétek gietdowych
Chemia 14 997.04 263
Budownictwo 348107 057 WORKSERV - Nadzwyczajne walne zgromadzenie w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
Deweloperzy 2 098.63 0.83 zaktadowego poprzez emisje akgji
Energetyka 3151.84 2.36 L . L . . . L
Spozywczy 446357 0.20 Play Communications SA - Kalendarium emisji. Zakonczenie budowania ksiegi popytu
Informatuka > 228:32 0:34 wsrdéd inwestordw instytucjonalnych, ustalenie ceny akgcji oferowanych, ceny akgji
Media 5128.68 003 oferowanych dla uprawnionych pracownikdéw, ostatecznej liczby akcji oferowanych,
Paliwowy 7276.10 2.44 ktore majg by¢ oferowane w ofercie oraz ostatecznej liczby akeji oferowanych, ktére
Polskie 62 791.65 1.51 majg by¢ oferowane poszczegélnym rodzajom inwestoréw w ofercie publicznej akgji
Telekomunikacja 725.43 1.45 qug Communications SA.
Ukrairiskie 618.40 0.23
BOGDANKA - Dziert dywidendy. 1,00 PLN na akcje
Waluty Kars _ Zmiana SILVANO - Dzieri dywidendy. 0,20 EUR na akcje
USD/PLN 370  -0.0053
EUR/PLN 423 0.0028
CHF/PLN 384 0.0016 Nai .. d . k K .
EUR/USD 1146 00024 ajwazniejsze wyaarzenia makroekonomiczne
04:00 - Chiny - Eksport (zmiana) (6/2017)
14:30 - USA - Indeks cen producentéw PPI r/r (6/2017)
Aktualizacja notowarn: 2017-07-13 6:58 . .
14:30 - USA - Tygodniowe dane o bezrobociu
Serwis przygotowat:
Mariusz Puchatka
Analityk inwestycyjny

Nadzér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestgcgjnej ani analizy finansowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty b’(egne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnosc, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji [ub zawartych w niej informadji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq publikacje nieodptatnie. Dokument ten jest chroniony
zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

Unibep — wyzszy portfel zamdwien korzystny dla notowan spotki

Unibep podpisat umowe na realizacje w systemie
generalnego wykonawstwa budynkéw biurowych w ramach
inwestycji Ogrodowa Office w todzi - podata spotka.
Wynagrodzenie Unibepu wyniesie 26,92 mln euro (114,15
mln zt) netto i moze wzrosng¢ o 7,7 min euro (32,67 min zt).

Komentarz: Mimo nienajlepszej koniunktury na spétkach
matej kapitalizacji, notowania Unibepu w ostatnich dniach
wyrézniajq sie pozytywnie. Budowlana spétka oprocz
wspomnianej wyzej inwestycji w Lodzi, pozyskata ostatnio
kontrakt za prawie 30 mlin zt na realizacje budynku
mieszkalnego w Warszawie oraz kontrakt drogowy razem z
Trakcjg za 122 mln zt w Biatymstoku. Unibep startuje
ponadto wraz z Strabagiem w przetargu ogtoszonym przez
GDDKIA na projekt i rozbudowe DK63 (Wygoda - Zambrow).

KGHM - lepsza kondycja Sierra Gorda

KGHM liczy, ze w perspektywie dwoch-trzech lat pojawiq sie
pozytywne przeptywy finansowe w Sierra Gorda w Chile.

Komentarz: Akcje KGHM w dniu wczorajszym nalezaty do
rynkowych lideréw pod kgtem wzrostu kursu. Inwestorzy
dyskontowali m.in. wyzsze ceny miedzi na rynku
surowcowym, jak réwniez pozytywne informacje dotyczqce
projektu Sierra Gorda. Prezes miedziowego kombinatu w
swojej wypowiedzi radiowej podkreslit, iz w ostatnich
miesigcach znaczqco poprawit sie poziom zarzgdzania Sierra
Gorda. Efektem jest wygenerowany w | kw. br., pierwszy raz
w historii, zysk na poziomie EBIT.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

PGNIG. Urzqd Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfe PGNIG
dla duzych odbiorcéw przemystowych - podat URE w
komunikacie. Srednia cena gazu wysokometanowego
zostata obnizona o 6,7 proc., natomiast gazu
zaazotowanego o 6,8 proc.

PKN Orlen. Dynamika zmian cen paliw na stacjach jest
przede wszystkim pochodng czynnikéw
makroekonomicznych. Wprowadzenie optaty paliwowej nie
musi oznacza¢ wzrostu cen paliw dla klientéw stacji -
poinformowato w odpowiedzi na pytania PAP biuro prasowe
PKN Orlen.

Kruk ocenia, ze w 2017 roku wieksza cze$¢ szacowanych na
co najmniej 1 mld zt inwestycji w nowe portfele stanowi¢
bedq zakupy dokonane poza Polskg. We Wioszech
inwestycje wynies¢ mogg ponad 100 mln euro, a
rentownos¢ tych portfeli nie odbiega od tych z innych
rynkow. Kruk bedzie mniej aktywny na rynku euroobligacji -
poinformowat PAP Biznes cztonek zarzgdu spotki.

Play. Przedziat cenowy w ofercie Play zostat zawezony do 36
- 38 zt za akcje - podat Bloomberg. Wczesniej widetki
wynosity 34 - 44 zk.

Gaz-System i PJSC Ukrtransgaz planujq od 1 wrzes$nia
zwiekszyc¢ zdolnosci przesytowe w kierunku Ukrainy - podat
Gaz-System w komunikacie prasowym.

Bowim liczy, ze w skali catego 2017 r. skonsolidowane
przychody przekroczg 1 mld zt - poinformowat PAP Biznes
Jacek Rozek, wiceprezes spétki. Dodat, ze na przetomie Il i IV
kwartatu lub wczesniej, moze dojé¢ do wprowadzenia
kolejnych cet antydumpingowych przez Komisje Europejska,
co powinno wesprzec¢ ceny stali.

Mercor. Spétka zalezna Mercor, DFM Doors, rozpoczeta
produkcje drzwi przeciwpozarowych w nowym zaktadzie w
Opolu - poinformowat Mercor w komunikacie. Tym samym
Mercor powraca na rynek oddzieler przeciwpozarowych.

Tesgas podpisat z Polskqg Spotkg Gazownictwa umowe za 8,7
miln zt netto tj. 10,7 min zt brutto - podata spotka w
komunikacie. Umowa dotyczy budowy sieci gazowej
$redniego cisnienia wraz ze stacjq | stopnia w ramach
zadania "Gazyfikacji gmin Sosnicowice, Bierawa".

Mostostal Krakéw. Konsorcjum z Mostostalem Krakéw na
czele (spotkg zalezng Budimeksu) oraz PKP Energetyka i
Schweerbau GmbH&Co.KG Bauunternehmen, zawarto
umowe o wartosci 385,6 min zt netto - podat Budimex w
komunikacie.

Bit Evil. Kurs akgji Bit Evil wzrést w debiucie na NewConnect
0 49,7 proc.z 1,75 zt do 2,62 zt.

Dekpol podpisat umowe na wybudowanie na Litwie fabryki
produkcyjnej o powierzchni ponad 20 tys. m kw. - podata
spotka w komunikacie. Wynagrodzenie wyniesie 20-25 proc.
skonsolidowanych przychodéw Dekpolu za 2016 r., czyli ok.
52-65 min zt.
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Makroekonomia Polska

Makroekonomia Zagranica

Inflacja bazowa, po wytqgczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr
wyniosta w czerwcu 0,8 proc. wobec 0,8 proc. konsensusu oraz 0,8
proc. w maju - podat w $rode NBP.

Nadwyzka w handlu zagranicznym po maju wyniosta 890,3 min euro
- podat w $rode Gtéwny Urzgd Statystyczny.

Lipcowa projekcja nie wskazuje na konieczno$¢ podnoszenia stép
procentowych przed 2019 rokiem - ocenita dla PAP Biznes Grazyna
Ancyparowicz z RPP. Jej zdaniem, do podwyzki moze dojs¢ wczesniej,
w Il pot. 2018 r., ale tylko jesli nadal rosnqg¢ bedzie inflacja bazowa lub
wzmacnia¢ sie bedzie popyt krajowy.

Jedli kontynuowane bedg negatywne procesy wynikajgce z
ujemnych realnych stép procentowych, takie jak odptyw depozytéw
z bankéw, to podwyzka stép moze by¢ uzasadniona jeszcze pod
koniec 2017 r. - uwaza Eugeniusz Gatnar, cztonek RPP.

Lipcowa projekcja inflacji i PKB jest podobna do marcowej, ale
mozliwe, ze niedoszacowana jest w niej presja ptacowa - uwaza
Eugeniusz Gatnar, cztonek RPP. Jego zdaniem, réwniez wzrost PKB w
2018 r. moze by¢ wyzszy niz 3,5 proc. zatozone w projekgiji.

Dynamika PKB Polski w latach 2020-2021 wyniesie 3,2 proc. rocznie -
wynika z prognoz agencji ratingowej Fitch, datowanych na 11 lipca.

Produkcja przemystowa w Polsce, wyréwnana dniami roboczymi,
wzrosta w maju o 6,8 proc. rdr, po wzroscie o 4,1 proc. rdr w kwietniu
- podat Eurostat.

NBP nie obserwuje ostabienia dynamiki eksportu ustug
transportowych, mimo restrykcji ptacowych ze strony Frangji i
Niemiec.

Relacja krétkoterminowego zadtuzenia zagranicznego do oficjalnych
aktywow rezerwowych na koniec marca wyniosta 68,3 proc. i w
poréwnaniu z IV kwartatem 2016 r. pogorszyta sie o 0,3 pkt. proc. -
wynika z opublikowanego przez NBP raportu o bilansie ptatniczym za
| kwartat.

Transfery od emigrantéw do Polski w | kwartale wyniosty 3,9 mld z,
a NBP obserwuje spadek przekazéw z Wielkiej Brytanii i Irlandii - podat
NBP.

Indeks mobilnosci na rynku pracy, badajgcy otwartos¢ pracownikéw
na zmiane pracy, w Il kwartale pozostat na poziomie 109 pkt. - wynika
z badania agencji Randstad.
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Bank Kanady podwyzszyt referencyjng stope procentowq o 25 pb do
0,75 proc. - poinformowano w komunikacie po zakornczeniu
posiedzenia w $rode. To pierwsza podwyzka kosztu pienigdza w
Kanadzie od wrzeénia 2010 r.

Produkcja przemystowa w strefie euro w maju wzrosta o 1,3 proc.
mdm, podczas gdy poprzednio wzrosta o 0,3 proc., po korekcie z 0,5
proc. - poinformowat w komunikacie urzqd statystyczny Eurostat w
Luksemburgu.

Stopniowe podwyzki stop procentowych w nadchodzqgcych latach
bedqg nadal konieczne - wynika z pisemnego wystgpienia prezes
amerykaniskiej Rezerwy Federalnej Janet Yellen, ktére zostanie
wygtoszone o godz. 16.00 w $rode. Dodata, Ze istnieje niepewnosc¢ co
do ksztattowania sie inflacji w gospodarce amerykanskie;j.

Fed nie rozwaza podniesienia celu inflacyjnego powyzej 2 proc. -
powiedziata w $rode Janet Yellen, prezes Fed, odpowiadajgc na
pytania przed Komisjq ds. Ustug Finansowych Izby Reprezentantow.
Dodata, ze redukcja sumy bilansowej Fed powinna rozpoczqgé sie
"wkrétce".

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny
MBA. Indeks wyréwnany sezonowo w tygodniu zakoriczonym 7 lipca
spadt o 7,4 proc. - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw
Hipotecznych (MBA).
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WIG20 - wykres dzienny swiecow
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WIG - wykres dzienny $wiecow
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S&P500 - wykres dzienny swiecow
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Analiza Indeksu WIG20

Poziom 2.350 pkt. ponownie na celowniku

Juz  koncowka  wtorkowych  notowar
przyniosta  ozywienie  na  spoétkach
najwiekszej kapitalizacji. Wczoraj natomiast
obserwowalismy rajd indeksu WIG20 w
strone najblizszego technicznego oporu
zlokalizowanego na poziomie 2.350 pkt.
Naptywowi kapitatu na rynek akgji, sprzyjaty
m.in. zakoriczone zapisy na duze spotki
oferowane na rynku pierwotnym.

Wazng informacjqg dnia wczorajszego jest
decyzja udziatowcdw Play sprzedajgcych do
48 proc. waloréw o zejsciu z ceny. Pierwotne
widetki wynoszqce 34-44 zi, zostaly
zawezone do 36-38 zt. Nizsza cena z jednej
strony oznacza tariszy zakup akgji w ofercie
publicznej i wyzsze szanse na zysk. Z drugiej
strony jednak popyt na akcje najmtodszej w
Polsce sieci komorkowej nie jest na tyle duzy
przy wyzszych cenach, co moze sugerowac
ograniczony potencjat na debiucie akgji
zaplanowanym na 27 lipca br.

Analiza indeksu WIG

Indeks WIG ponownie z szansg na wzrosty

Biaty korpus na wykresie $wiecowym
dziennym i pozostawiona nizej strefa
kilkudniowej konsolidacji w przedziale 60,5-
61,0 tys. pkt., zwiekszajg szanse na powrdt
indeksu WIG do dtugoterminowego trendu
wzrostowego. Scenariusz, ktéry pogodzitby
obie strony rynku, a opisuje go widoczny na
wykresie dziennym kanat wzrostowy, od
ktérego dolnej granicy doszto od odbicia w
ostatnich dniach. Z kolei gorny zakres
zmiennosci w ramach tej formacgji cenowej
znajduje sie w rejonie poziomu 62,5 tys. pkt.
Rynek ma zatem szanse na kontynuowanie
wzrostéw i wakacyjng hosse. Dynamika
wzrostébw moze jednak nie mie¢ tak
spektakularnego charakteru jak to miato
miejsce w pierwszych trzech miesigcach
tego roku.

Analiza indeksu S&P

Janet Yellen uspokoita rynki finansowe

Wystgpienie prezes FEDu przed komisjq ds.
Ustug Finansowych Izby Reprezentantéw
wptyneto korzystnie na rynek akcji w USA.
Indeks S&P500 oddalit zagrozenie spadku
ponizej poziomu 2.400 pkt. Janet Yellen
potwierdzita  konieczno$¢  stopniowego
podnoszenia  stép procentowych, ale
wskazata, ze istnieje niepewnos$¢ co do
ksztattowania sie inflacji w USA. Niezbedna
jest rowniez redukcja sumy bilansowej, do
czego rynki sie obecnie przygotowujg.
Umacnia sie réwniez rynek pracy, a
gospodarka  rozwija¢ sie bedzie w
umiarkowanym tempie.



