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BIURO MAKLERSKIE

Strategia® Inwestycyjna Akcyjna Agresywna

1. Zdefiniowanie Inwestora

Inwestorem jest klient Biura Maklerskiego ING Banku Slgskiego S.A., ktéry korzysta z ustugi Doradztwa
Inwestycyjnego. Minimalny profil ryzyka inwestycyjnego Klienta, odpowiadajgcy niniejszej strategii to:
Akcyjny Agresywny.

2. Inwestowanie, Stopa zwrotu

a) Celinwestycyjny

Celem inwestycyjnym strategii jest osigganie ponadprzecietnego wzrostu wartosci aktywow w dtugim
horyzoncie czasowym, gtéwnie dzigki inwestycjom w akcje matych i $rednich spétek.

b) Grupa rekomendowanych instrumentéw

Strategia zaktada inwestowanie w:
o akcje spotek z rynku, ktérych sredni dzienny obrot z ostatniego miesigca przekraczat

100 000 zt,

e akcje z rynku New Connect, ktérych $redni dzienny obrét z ostatniego miesigca przekraczat
100 000 zt,

o akcje oferowane w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej spétka jest wyceniona powyzej
1 mld zt.

c) Limity Inwestycyjne

Maksymalne zaangazowanie klienta w rekomendowany instrument finansowy moze wynosic
maksymalnie 20%.

d) Rekomendowany horyzont inwestycyjny

Strategia Akcyjna Agresywna rekomendowana jest na okres minimum 5 lat.

e) Obliczanie stopy zwrotu

Wynik z inwestycji prezentowany jako stopa zwrotu z pojedynczych inwestycji. Wyliczany jest jako
iloraz roznicy miedzy cenq sprzedazy z rekomendacji sprzedazy (powiekszong o naroste dochody z
inwestycji np. dywidendy, odsetki) a ceng zakupu z rekomendacji kupuj, do ceny zakupu z
rekomendacji kupuj. Stopa zwrotu prezentowana jest za okres trwania rekomendagiji.

Wyniki brutto nie uwzgledniajq optat, prowizji, podatkéw obcigzajgcych dochéd z inwestycji, ani
podatku od zyskéw kapitatowych. Wyniki netto uwzgledniajqg optaty i prowizje jakie ponidstby inwestor



korzystajgcy z oferty Konto Maklerskie Elastyczne, z optatami zgodnymi z Tabelg Optat i Prowizji
Maklerskich. Indywidualna stopa zwrotu inwestora uzalezniona jest od momentu zakupu i sprzedazy
poszczegolnych papierow wartosciowych, cen po jakiej zostaty zawarte transakcje i indywidualnego

poziomu optat, prowizji i podatkow.

3. Zarzqdzanie ryzykiem

a) Poziom ryzyka strategii

Poziom ryzyka dla Strategii Akcyjnej Agresywnej okreslony jest jako bardzo wysoki, na poziomie 4 w

skali 1-4 gdzie:
1- Niskie
2- Srednie
3- Wysokie

4- Bardzo wysokie

b) Gtéwne ryzyka inwestycyjne

Wsroéd czynnikéw ryzyka majgeych wptyw na wyceng akcji danej spotki wyrozni¢ nalezy:

wyniki finansowe - jako$¢ wynikéw finansowych jest silnie skorelowana z ryzykiem inwestycji oraz
z przysziymi stopami zwrotu z wybranych akcji. Im stabsze wyniki finansowe tym wieksze
prawdopodobienstwo poniesienia straty oraz wieksza zmiennos¢ notowan akgji,

kapitalizacja spétki - spotki o matej kapitalizacji na ogot cechujg sie wiekszg zmiennoscig notowan.
Wielkos¢ zmiennosci notowan jest odwrotnie proporcjonalna do kapitalizacji spétki. Im mniejsza
kapitalizacja tym wieksze prawdopodobienstwo duzych zmian notowan,

ptynnos¢ spotki - srednia wielkos¢ obrotow spétki w wybranym okresie czasu jest proporcjonalna do
zmiennosci notowan. Im mniejsza wartos$¢ obrotéw tym wieksza zmiennos¢ notowan,

split akgji - notowania akcji, ktére podlegajg splitowi cechujg duze wahania wartosci spowodowane
zakupami kapitatu spekulacyjnego. Nadmierny wzrost wartosci akcji wywotany informacjqg o splicie,
a niemajgcy pokrycia w sytuacji finansowej spétki stanowi istotny czynnik ryzyka inwestycyjnego,
ryzyko rynkowe, zwane réwniez ryzykiem systematycznym lub niedywersyfikowalnym, odnosi sie
do czynnikéw, ktore wywierajg wptyw na osoby lub firmy, ale sg od nich niezalezne tj. nie mogq byc
kontrolowane (nawet czesciowo) przez zaden pojedynczy podmiot. Zwigzane jest ono z sitami
przyrody oraz wynika z warunkéw ekonomicznych danego rynku i rynku globalnego.

ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z wrazliwoscig rynku kapitatowego na krajowe i Swiatowe
czynniki makroekonomiczne,

ryzyko branzowe - zwigzane ze wzrostem konkurencji, spadkiem popytu na produkty sprzedawane
przez podmioty z branzy, jak réwniez zmiany technologiczne,

ryzyko specyficzne spétki - zwane rowniez ryzykiem indywidualnym, niesystematycznym lub
dywersyfikowalnym zwiqzane jest z dziatalnoscig gospodarczg spoétki. Jako zrédia ryzyka
specyficznego nalezy wymieni¢: zarzgdzanie firmg, konkurencje, dostepnos$¢ surowcéw, ptynnose,
bankructwo firmy czy tez poziom dzwigni finansowej lub operacyjne;j.

Posiadanie akcji jest zwigzane z ogdlnymi ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem w obrocie
zorganizowanym takimi jak: ryzyko ptynnosci, ryzyko zawieszenia bgdz ryzyko wycofania emitenta z
obrotu zorganizowanego.

Strategia Inwestycyjna wchodzi w zycie z dniem 1 wrze$nia 2017 r.

! Polityka inwestycyjna w rozumieniu Regulaminu $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego dla
0s6b fizycznych przez Biuro Maklerskie ING Banku Slgskiego S.A.
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