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BIURO MAKLERSKIE

Strategia® Inwestycyjna Portfela Ochrony Kapitatu

1. Zdefiniowanie Inwestora

Inwestorem jest klient Biura Maklerskiego ING Banku Slgskiego S.A., ktéry korzysta z ustugi Doradztwa
Inwestycyjnego w zakresie Portfeli Modelowych. Minimalny profil ryzyka inwestycyjnego Klienta,
odpowiadajqcy niniejszej strategii to: Ochrony Kapitatu. Portfel Modelowy Ochrony Kapitatu kierowany
jest do klientow szukajgcych alternatywy dla inwestycji w lokaty i obligacje skarbowe.

2. Inwestowanie, Stopa zwrotu

a) Celinwestycyjny

Celem inwestycyjnym Portfela Modelowego Ochrony Kapitatu jest zabezpieczenie wartosci Portfela
przed spadkiem wartosci. W dtugim terminie stopy zwrotu osiggane na Portfelu Modelowym powinny
przewyzszac stopy zwrotu osiggane na lokatach bankowych. Cel ten jest realizowany poprzez
inwestycje w obligacje skarbowe, obligacje spétdzielcze, bankowe, komunalne oraz korporacyjne
emitentdw o bardzo dobrej kondycji finansowe;j.

Biuro Maklerskie ING Banku Slgskiego S.A. nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

b) Grupa instrumentéw, jakie sqg przedmiotem inwestycji w ramach Portfela

Przedmiotem inwestycji w Portfelu sq:

e obligacje skarbowe,

e obligacje korporacyjne, spétdzielcze, komunalne oraz bankowe notowane na rynku Catalyst,
ktore posiadajq rating nadany przez przynajmniej jedng z agencji ratingowych Fitch, Moody's,
Standard&Poor’s, Eurorating nie nizszy niz BBB-. Jezeli spétki nie posiadajg ratingu nadanego
przez w/w agencje wylicza sie rating na podstawie modelu przyjetego przez Biuro Maklerskie.

c) Limity Inwestycyjne

Maksymalny poziom zaangazowania w jeden instrument finansowy skarbowy moze wynosi¢ 20%
wartosci portfela; w obligacje jednego emitanta z ratingiem inwestycyjnym nadanym przed agencje
ratingowe 10%; w obligacje jednego emitanta z ratingiem inwestycyjnym wyliczonym przez Biuro
Maklerskie 5%. Obligacje inne niz skarbowe mogg w sumie stanowi¢ maksymalnie 50% wartosci portfela.

d) Benchmark, do ktérego poréwnywany jest Portfel

Benchmark Portfela to 100% stopy WIBOR3M
W okresie od 22.04.2014 r. do 31.08.2017 r.benchmarkiem portfela byt WIBOR 3M +1,5%.



e) Poczgtkowa warto$¢ Portfela Modelowego

Poczgtkowa wartos¢ Portfela Modelowego to 100 000 zt.

f) Rekomendowany horyzont inwestycyjny

Portfel Ochrony Kapitatu rekomendowany jest na okres minimum 2 lata.

g) Sposéb informowania Klientéw o dokonanych decyzjach inwestycyjnych w ramach Portfela
Modelowego.

Klienci niezwtocznie po dokonaniu zmian przez Biuro Maklerskie w Portfelu Modelowym otrzymujg
informacje wiadomoscig e-mail o dokonanych zmianach. Sktad portfela i ostatnie zmiany prezentowane
sq w Serwisie internetowym Biura Maklerskiego.

h) Informacje o odptatnosci za ustugi

Informacje publikowane w Tabeli optat i prowizji.

i) Wuycena Portfela

Wartos¢ benchmarku oraz wycena Portfela sq ustalane codziennie. Prezentacja wynikéw jest
dokonywana przynajmniej raz na miesiqc.

Wyniki brutto Portfela Modelowego prezentowane sq bez uwzgledniania optat, prowizji, podatkéw
obcigzajgcych dochéd z inwestycji ani podatku od zyskow kapitatowych.

Wyniki netto Portfela Modelowego uwzgledniajqg optaty i prowizje jakie ponidstby inwestor korzystajgcy
z oferty Konto Maklerskie Elastyczne, z optatami zgodnymi z Tabelg Optat i Prowizji Maklerskich.
Indywidualna stopa zwrotu inwestora uzalezniona jest od rzeczywistego odzwierciedlenia sktadu
portfela modelowego, momentu zakupu i sprzedazy poszczegélnych papierow wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela modelowego, cen po jakiej zostaty zawarte transakgcje i indywidualnego
poziomu optat, prowizji i podatkow.

Wyniki Portfela Modelowego wyliczane sg w oparciu o ceny z momentu wystawienia rekomendagji, tj.
dokonania zmian w Portfelu Modelowym. Kupony oraz dywidendy po ustaleniu prawa do dywidendy
lub kuponu traktowane sq jako gotowka.

3. Zarzgdzanie ryzykiem

a) Poziom ryzyka portfela

Poziom ryzyka dla Portfela okreslony jest jako niski, na poziomie 1 w skali 1-4 gdzie:
1- Niskie
2- Srednie
3- Wuysokie
4- Bardzo wysokie

b) Gtéwne ryzyka inwestycyjne

W zwigzku z inwestycjg w obligacje wyréznia sie nastepujgce ryzyka:
e ryzyko niedotrzymania warunkéw, czyli niewywigzania sie emitenta z obowigzku wykupu
obligacji lub zaptaty odsetek,
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e ryzyko stopy procentowej - w duzym stopniu jest konsekwencjqg ryzyka inflacji i wynika
z faktu, ze w momencie wzrostu rynkowych stép procentowych spada cena obligagji,
i odwrotnie, obnizenie stop procentowych prowadzi do wzrostu cen obligacji,

e ryzyko reinwestycji - jest zwigzane z sytuacjg, w ktorej dochody (ptatnosci odsetkowe)
ztytutu posiadania instrumentu finansowego sg reinwestowane przy innej stopie
procentowej niz stopa zwrotu z danego instrumentu finansowego,

e ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta, poreczyciela papieru
wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego, to mozliwos¢ braku wywigzania sie przez
dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan,

¢ ryzyko wykupu na zgdanie - odnosi sie ono do obligacji, ktére mogqg zosta¢ wykupione ,na
zgdanie”. Ryzyko to wystepuje, gdy w momencie obnizenia sie stép procentowych nastgpi
zgdanie wykupu po cenie nizszej niz biezqca cena rynkowa,

e ryzyko ptynnosci - wigze sig z trudnoscig spieniezenia inwestycji. Przez ptynnos¢ nalezy
rozumie¢ czas niezbedny do zamiany posiadanych obligacji na gotéwke. Im czas ten jest
dtuzszy, tym ryzyko ptynnosci jest wieksze,

e ryzyko spadku wartosci zabezpieczert - w przypadku obligacji zabezpieczonych istnieje
ryzyko spadku wartosci zabezpieczenia, co moze obnizy¢ wartosc obligacji a takze zwiekszyc
ryzyko kredytowe zwigzane ze zmniejszeniem wartosci odzyskiwane;j,

¢ ryzyko obnizenia ratingu - zwigzane jest z obnizeniem ratingu dla obligacji a w konsekwencji
spowodowac zwiekszong podaz instrumentéw na rynku i spadek ceny,

e ryzyko walutowe - w przypadku obligacji emitowanych w walutach w przypadku umocnienia
ztotowki w stosunku do waluty emisji, istnieje ryzyko poniesienia straty wyrazonej w
ztotowkach.

Strategia inwestycyjna wchodzi w zycie z dniem 1 wrzesnia 2017r.

! Polityka inwestycyjna w rozumieniu Regulaminu $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego dla
0s6b fizycznych przez Biuro Maklerskie ING Banku Slgskiego S.A.

Strona3z3



