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Indeksy Kurs Zmiana %
mMWIG40 4907.78 1.07
SWISE0 1556865 923 Kluczowe informacje ze spotek
WIG 64 973.76 0.02
WIG20 2516.26 -0.33 , , .
CCC - spadek marzy, ale wyzszy zysk brutto na sprzedaz

DAX 12 055.00 0.44 P Y yrry 2 P Y
CAC40 5 085.00 0.58 PZU - dobrze przyjety raport. Teraz dywidenda
SP500 247165 0.57
NASDAQ 6428.00 095 Informocje ze spé’rek

Trakcja, Comarch, BGZ BNP Paribas, Budimex, Boryszew, ABC Data, PKP Cargo, BSC
;:i';‘-"”e Kurs Zmiana % Drukarnia Opakowani, Orbis, The Dust, Ferrum, Fachowcy. pl, Cognor, GTC, AmRest,
Banki 2 609,01 036 Medicalgorithmics, ZE PAK, North Coast
Surowce 4922.77 -0.62
Chermia 1536372 132 Kalendarium spétek gietdowych
Budownictwo 3262.12 -1.12
Deweloperzy 2148.81 1.33 IZOSTAL - Dzien wyptaty dywidendy. 0,07 PLN na akcje
:;z;zjvtg:: ziizzz _;'22 MOSTALPLC - Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 1.837 akgji
Informatuka 11098 0.39 serii A i B spotki MOSTOSTAL PLOCK S.A.
Media 517114 -0.49
Paliwowy 7 805.32 -0.90
Polskie 66 340.67 -0.01 . oL . .
Telekomunikagja 771,69 0.85 Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne
Ukraifiskie 2723 2% 09:00 - Markit - Polska - PMI dla przemystu wg Markit (8/2017)

09:55 - Markit - Niemcy - PMI w przemysle wg Markit (8/2017)
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 3.57 0.0012 10:00 - Markit - UE - PMI w przemysle wg Markit (8/2017)
EUR/PLN 424 -0.0022 . . . . .
CHEPLN 375 00030 10:30 - Markit - Wielka Brytania - PMI w przemysle wg Markit (8/2017)
EUR/USD 119 -0.0010 14:30 - USA - Liczba utworzonych nowych miejsc pracy (8/2017)

14:30 - USA - Przecietne godzinowe wynagrodzenie (8/2017)
o 14:30 - USA - Stopa bezrobocia (8/2017)

Aktualizacja notowarn: 2017-09-01 6:50
15:45 - Markit - USA - PMI w przemysle wg Markit (8/2017)

16:00 - USA - Wskaznik zaufania konsumentow (Michigan) (8/2017)

16:00 - ISM - USA - PMI dla przemystu wg ISM (8/2017)

Serwis przygotowat:
Mariusz Puchatka

Analityk inwestycyjny

Nadzoér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50, sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytqcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestgcgjnej ani analizy finansowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by
zawarte informacje nie byty b’(egne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnosc, jak rowniez
za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji [ub zawartych w niej informadji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq publikacje nieodptatnie. Dokument ten jest chroniony
zgodnie z Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.
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Kluczowe informacje ze spoétek

Informacje ze spotek

CCC - spadek marzy, ale wyzszy zysk brutto na sprzedazy

Zysk netto grupy CCC, przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujqgcej, wyniost w drugim kwartale 2017 roku 148,1
mln zt wobec 131,6 min zt zysku rok wczesniej - podata
spotka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP zaktadat
128,3 min zt zysku netto.

Komentarz: Inwestorzy przystapili do realizacji zyskow po
publikacji raportu finansowego spoétki za Il kw. br. Z
przedstawionych danych na niekorzys¢ wypada uzyskana
marza brutto na sprzedazy, ktéra w | pétroczu spadta o 1,8
p.p. do 50,8 proc. CCC liczy na poprawe w tej pozycji w |l
poétroczu. Prezes podkresla jednak, iz dla spotki wazniejszy od
marzy jest osiggany zysk brutto na sprzedazy i udziaty w
rynku. Zysk brutto na sprzedazy w | pétroczu wyniost 938,4
mln z4, co oznacza wzrost 0 27,9 proc. r/r.

PZU - dobrze przyjety raport. Teraz dywidenda

Zysk netto grupy PZU w Il kwartale 2017 roku wzrést do 506
mln zt ze 168 mln zt rok wczesniej - podata spétka w
raporcie. Zysk okazat si¢ 3 proc. ponizej oczekiwan rynku,
ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 520,3 min zt.

Komentarz: Wyniki ubezpieczyciela, cho¢ nieznacznie
stabsze od oczekiwar, zostaty dobrze przyjete przez rynek.
Kurs akeji wzrést 0 0,1 proc. przy spadku indeksu WIG20 o
0,32 proc. Inwestorzy czekajq teraz na dzieri przyznania
prawa do dywidendy, ktéry wypada na 29 wrzesnia br.
Kwota dywidendy na akcje to 1,4 z4, co przy obecnym kursie
gietdowym oznacza stope dywidendy na poziomie blisko 2,9
proc. Drugim waznym punktem w kalendarium spotki na
najblizszy okres jest zapowiadana publikacja aktualizacji
strategii grupy do 2020 roku. Zarzqd planuje zaktualizowa¢
przede wszystkim zatozone finansowe cele strategiczne. W
2017 r. ma byc¢ osiggnieta zaktadana ponad 20 proc. marza
w segmencie ubezpieczer grupowych i indywidualnie
kontynuowanych.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Trakcja oczekuje, ze w wynikach za caty 2017 r. bedzie
widac juz znaczgcy wptyw segmentu drogowego. Grupa
chce tez wejs¢ mocniej na rynki zagraniczne i rozpoczqgé
ofertowanie m. in. w Butgarii - poinformowat prezes
Jarostaw Tomaszewski. Z jego wypowiedzi wynika, ze druga
potowa roku moze byc lepsza od pierwszej.

Comarch. Zysk netto Comarchu w Il kw. '17 wyniést 5,96 min
zt wobec konsensusu 13,2 mln zt zysku - raport.

BGZ BNP Paribas. Skonsolidowany zysk netto grupy Banku
BGZ BNP Paribas w Il kwartale 2017 roku wyniost 81,2 min zt,
czyli wzrést 143,4 proc. rdr. - poinformowat bank w raporcie.

Budimex. Zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej Budimeksu w Il kw. wzrést do 109,5 mln zt z
94,5 min zt rok wczeséniej - podata spétka w raporcie
potrocznym. Opublikowane wyniki okazaty sie zgodne z
podanymi wczesniej przez spétke szacunkami.

Boryszew. Zysk netto grupy Boryszew, przypadajqgcy
akcjonariuszom jednostki dominujqcej, wzrést w Il kw. 2017
roku do 66,1 min zt z 31,3 mln zt przed rokiem.

ABC Data chce nadal koncentrowac sie na poprawie
rentownosci grupy przez rezygnacje z nisko marzowych
kontraktéw - poinformowata prezes llona Weiss. Grupa
podtrzymuje catoroczne prognozy finansowe i nadal liczy na
wzrost skali biznesu m.in. dzieki wspétpracy z Xiaomi.
Wedtug zarzqdu wyptata zaliczkowej dywidendy za 2017 rok
jest "bardzo prawdopodobna".

PKP Cargo zaktada, ze w kolejnych miesigcach grupa
utrzyma tendencje wzrostowg wynikéw. Majg temu sprzyjac
realizowane w kraju duze projekty infrastrukturalne i
rosngca obecnos¢ na rynkach zagranicznych.

BSC Drukarnia Opakowan, mimo prowadzonych inwestycji,
w tym w budowe zaktadu produkcyjno-magazynowego, nie
chce ogranicza¢ kwot dywidendy w kolejnych latach -
poinformowata firma w komunikacie prasowym. Spétka z
optymizmem ocenia perspektywy przysztego roku i
kolejnych lat.

Orbis podpisat ze spotkg Cube przedwstepng umowe
sprzedazy hotelu "Mercure Torun Centrum' za 18 min zt
oraz hotelu "ibis budget Torun" i dodatkowej nieruchomosci
planowanej pierwotnie jako hotel "ibis" za 11 mln zt netto -
poinformowat Orbis w komunikacie.

The Dust, producent gier mobilnych, ustalit ceng emisyjng
oferowanych akgji na poziomie ceny maksymalnej, czyli 12
zt za walor - podat The Dust w komunikacie prasowym.

Ferrum podpisato porozumienie z konsorcjum inwestorow
dotyczqce refinansowania czesci zadtuzenia spotki oraz
zapewnienia spotce ptynnosci finansowej - podata spotka w
komunikacie. Inwestorzy majg skupic¢ catosc¢
dtugoterminowego zadtuzenia finansowego Ferrum w
wysokosci ok. 95 min zt celem jego refinansowania i
skonwertowania na akcje nowej emisji.

Fachowcy. pl. Akcjonariusze spoétki Fachowcey. pl Ventures
zdecydujq o upowaznieniu zarzqdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
poprzez emisje do 35 mln akcji z mozliwoscig pozbawienia
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Makroekonomia Polska

dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci
prawa poboru - podata spoétka w projektach uchwat na
walne.

Cognor. Walne zgromadzenie Cognoru przyjeto uchwatg, na
podstawie ktdrej spotka wyemituje 25,36-67,33 min akcji z
wuytgczeniem prawa poboru, w trybie oferty publicznej -
wynika z uchwat NWZ z 31 sierpnia. W wyniku emisji spétka
chce pozyskac¢ nie wigcej niz 101 min zt.

GTC. Globe Trade Centre kupito biurowiec Belgrade Business
Center w Belgradzie, posiadajgcy 17,9 tys. m kw.
powierzchni biurowej - podata grupa w komunikacie.
Powierzchnia najmu brutto GTC w Serbii zwiekszy sie do 98,4
tys. m kw.

AmRest objgt nowo wyemitowane udziaty w nalezqcej do
Delivery Hero spotce Restaurant Partner Polska, ktéra
prowadzi platforme PizzaPortal. pl - podat AmRest w
komunikacie. Cena za objecie 51 proc. udziatéw w RPP
zostata ustalona na 10 min zt.

Medicalgorithmics oczekuje, ze druga potowa 2017 roku
bedzie pod wzgledem wynikow jeszcze lepsza niz pierwsza -
poinformowat w komunikacie prezes spétki Marek Dziubinski.
ZE PAK. Zysk netto ZE PAK, przypadajqcy akcjonariuszom

jednostki dominujqcej, spadt w Il kwartale 2017 roku do
48,05 mln zt z blisko 64,5 mln zt przed rokiem.

North Coast. Zarzqd North Coast rekomenduje, aby
akcjonariusze nie gtosowali za zaproponowanq przez BPH TFI
wyptatq dywidendy - podata spétka w komunikacie.

Makroekonomia Zagranica

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w sierpniu wzrosty o 1,8 proc.
rdr, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem ceny spadty o0 0,2 proc.
- podat Gtéwny Urzad Statystyczny w szacunku flash.

Produkt Krajowy Brutto w Il kwartale 2017 r. wzrést o 3,9 proc. rdr w
poréwnaniu ze wzrostem o 4,0 proc. rdr w | kwartale - wynika z
komunikatu GUS.

Po Il kwartale wiecej jest pozytywnych niz negatywnych sygnatéow
dla gospodarki - ocenita dla PAP Biznes dyrektor departamentu
rachunkéw narodowych GUS Maria Jeznach.

Zatozona w budzecie prognoza wzrostu PKB w 2017 r. o 3,6 proc.
zostanie znaczqco przekroczona, a 4 proc. jest "spokojnie do
osiggniecia" - ocenit wiceminister rozwoju Jerzy Kwieciriski. Dodat, ze
catoroczna dynamika inwestycji wyniesie ok. 4 proc.

Wskaznik TNS Consumer Index wzrést w sierpniu w Polsce do plus 7,1
pkt. z plus 3,0 pkt. miesigc wczesniej - wynika z badania Kantar TNS.

Eksport z Polski w lipcu wzrést rdr o 12,1 proc., a mdm spadt o 9,0
proc. - podata Korporacja Ubezpieczern Kredytéw Eksportowych.
Zdaniem KUKE, w 2017 r. eksport wzrosnie o 10,0 proc. rdr, a w 2018
r.o 8,7 proc. rdr.

Tempo wzrostu w kolejnych kwartatach powinno utrzymat¢ sie na
poziomie zblizonym do osiggnietego w Il kw. - ocenigjg analitycy
Ministerstwa Rozwoju.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 1,5 proc. w sierpniu w
ujeciu rdr - podat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii
Europejskiej, we wstepnych danych.

Stopa bezrobocia w strefie euro w lipcu, po uwzglednieniu czynnikow
sezonowych, wyniosta 9,1 proc., wobec 9,1 proc. w poprzednim
miesiqgcu - poinformowat w  komunikacie Eurostat, urzqd
statystyczny Unii Europejskie;.

Stopa bezrobocia w Niemczech w sierpniu, po uwzglednieniu
czynnikéw sezonowych, wyniosta 5,7 proc. - poinformowat Federalny
Urzagd Pracy w komunikacie.

Sprzedaz detaliczna w Niemczech w lipcu spadta o 1,2 proc. mdm,
podczas gdy miesigc wczesniej wzrosta o 1,3 proc., po korekcie z +1,1
proc. - poinformowat w komunikacie Federalny Urzqd Statystyczny
w Wiesbaden.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Chin,
wynioést w sierpniu 51,7 pkt. wobec 51,4 pkt. miesigc wczesniej -
podano w wyliczeniach biura statystycznego i Federacji Logistyki.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Chin,
wynioést w sierpniu 51,7 pkt. wobec 51,4 pkt. miesigc wczesniej -
podano w wyliczeniach biura statystycznego i Federacji Logistyki.

Produkcja przemystowa w Japonii w lipcu spadta o 0,8 proc. mdm, po
wzroscie o 2,2 proc. w czerwcu - podato Ministerstwo Gospodarki,
Handlu i Przemystu w komunikacie, we wstepnym wyliczeniu.

W sierpniu nastroje brytyjskich konsumentéw poprawity sie, podczas
gdy spodziewano sie ich pogorszenia. Wskaznik zaufania wynidst -
10,0 pkt. wobec -12,0 pkt. poprzednio - podat GfK NOP Ltd. w
komunikacie.
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Liczba zapowiadanych zwolniert pracownikéw w USA w sierpniu
wzrosta 0 5,1 proc. w stosunku do tego samego okresu 2016 r., po
spadku w lipcu 0 37,6 proc. - wynika z raportu firmy Challenger, Gray
& Christmas Inc.

Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wzrosta o 1 tys. do 236
tys. wobec 235 tys. przed tygodniem, po korekcie - poinformowat
Departament Pracy USA.

Deflator PCE w USA w lipcu wynidst 1,4 proc. rdr, wobec 1,4 proc. w
czerwcu - podato Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu.
Wskaznik w ujeciu bazowym wynioést 1,4 proc. rdr, wobec 1,5 proc. rdr
W Czerwcu.

Wydatki amerykariskich konsumentéw w lipcu wzrosty o 0,3 proc.
mdm, podczas gdy w czerwcu wzrosty o 0,2 proc. mdm po korekcie z
0,1 proc. - podato Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu
Handlu.

Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego (PMI) w rejonie Chicago
wynidst w sierpniu do 58,9 pkt., tyle samo co w poprzednim miesigcu
- podat Instytut Zarzgdzania Podazq (ISM) w USA.

Liczba umoéw na sprzedaz doméw, podpisanych w lipcu przez
Amerykanéw spadta miesigc do miesigca o 0,8 proc. - podato
Krajowe Stowarzyszenie Posrednikow w Handlu Nieruchomosciami
(National Association of Realtors).

Zespot Doradztwa i Analiz 4
Departament Klientéw Detalicznych
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Analiza Indeksu WIG20
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Utrzymane dobre perspektywy

Indeks WIG20 bardzo dobrze zaprezentowat
sie  w drugiej potowie sierpnia br.
Dynamiczny wzrost zapoczgtkowany 24
sierpnia kontynuowany byt na poczqtku
tego tygodnia. Od trzech dni obserwujemy
natomiast  uspokojenie  nastrojow i
konsolidacje notowari indeksu WIG20 w
strefie 2.500-2.530 pkt.

Lokalne maksimum cenowe wyznaczone na
poczqgtku tygodnia na poziomie 2.530 pkt.
stanowito wczoraj punkt odniesienia dla
inwestoréw  realizujgcych  zyski. Indeks
WIG20 przez caty dzieri utrzymywat sie po
czerwonej stronie rynku. Dopiero w
konicéwce dnia pojawity sie wieksze zlecenia
kupna, dyskontujgce dobre otwarcie
notowan na Wall Street. Ostatecznie na
wykresie swiecowym indeksu duzych spétek
powstat korpus walki doji (symboliczna
szpulka z cieniami po obu stronach).
Rozgrzane  krétkoterminowe  oscylatory
mogqg spowodowad, iz WIG20 przedtuzy
postéj we wskazanym przedziale 2.500-
2.530 pkt. Po odpoczynku $rednioterminowa
tendencja wzrostowa powinna by¢ jednak
kontynuowana.

Analiza Indeksu mWIG40
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Relative Strength Index (58.3954)
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Dobre zakoriczenie miesigca

Nie wszystko jeszcze stracone, chciatoby sie
powiedzie¢ o wczorajszym zachowaniu
indeksu $rednich spotek. Dzienna stopa
zwrotu mWIG40 wyniosta 1,07 proc. Na
wykresie dziennym uratowana zostata
wstepna  linia  trendu  wzrostowego
poprowadzona przez ostatnie minima
cenowe. Przebiega ona aktualnie przez
poziom 4.850 pkt. W odniesieniu do indeksu
Srednich spdtek, ktéry w wiekszym stopniu
niz WIG20 uzalezniony jest od danych
makro z naszej gospodarki, zwracajg uwage
ostatnie dane o pierwszym od péttora roku
wzroscie inwestycji w Il kw. Ekonomisci
oceniajg, ze skala poprawy jest jednak
rozczarowujgca. Oczekiwania co do wzrostu
PKB w 2017 r. pozostajg na poziomie 4 proc.

Analiza Indeksu S&P
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Dzisiaj wazne dane z rynku pracy w USA

Gietda na Wall Street réwniez w dobrych
nastrojach zakonczyta okres wakacyjny.
Indeks S&P500 podczas ostatniej sesji
sierpnia zyskat na wartosci 0,57 proc. i
wyznaczyt lokalne maksimum cenowe na
poziomie 2.471 pkt. Po ostatnich dobrych
czgstkowych danych makro z rynku pracy,
umocnita sie amerykanska waluta. Dzisiaj
publikowane bedq dane podsumowujgce
rynek pracy w USA w sierpniu.



