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Makroekonomiczne powody niskiej sktonnosci do oszczedzania

« Polska w grupie krajow o niskim udziale ptac w PKB i niskiej stopie oszczedzania. Wydzielenie w budzecie
gospodarstw domowych czesci na oszczedzanie jest trudniejsze w krajach o niskich dochodach. Z kolei
sktonnos$¢ do oszczedzania nieliniowo rosnie w przypadku krajow o wyzszych dochodach.

«  Wieksze nieréwnosci dochodowe takze nie sprzyjajg oszczedzaniu.

- Nawet biorgc pod uwage te dwa czynniki stopa oszczedzania w Polsce jest niska.

Udziat ptac w PKB a stopa oszczednosci Wieksze nier6wnosci to nizsze oszczednosci

Udziat wynagrodzen pracownikéw w PKB (%)

18 y=0.0529x?2 - 4.309x + 95.584 se
R=0.1992 de 18 >
16 nl R nl e y =-0.0808x2 + 2.1792x - 2.6555
< s 16 R2=0.2835
:'9’ 14 Qo 14 i, fr 5|°t
= 5 hu
212 5 12
ig 10 g 10
S 8 S 8
@ &
S 6 3 6
R 8
e} S 4
g 4 o
2 2 2
< 2 O I T T T T T T T It T 1
0 ‘ e ‘ ‘ o 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25
35 40 45 50 55

Odsetek 0s6b zarabiajgcych mniej niz 60% medinaowego wynagrodzenia
(po podatkach i transferach)




Emerytura jako zrédto zmartwien
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Emerytura to powszechny powéd do zmartwienia

* 61% mieszkaricow 13 krajow Europy objetych badaniami Finansowego Barometru ING deklaruje,
ze martwi sie, czy bedzie mie¢ wystarczajgcq ilos¢ pieniedzy na emeryturze.

« W Polsce odsetek takich 0séb jest ponadprzecietnie duzy i siega 66%. Sq to czesciej kobiety (71%)
niz mezczyzni (60%), zwtaszcza osoby w wieku 35-44 lat (71%)

Martwie sie o to, czy bede mieé wystarczajgco duzo pieniedzy na emeryturze
Praba: 11 948 osdb niebedgcych emerytami
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Postrzegamy system emerytalny jako niesprawiedliwy

Turcja

USA
Australia
Hiszpania
Wielka Brytania
Rumunia
Holandia
Czechy
Polska
Belgia
Austria
Niemcy
Luksemburg
Witochy

Francja

Czy suma sktadek, jakie wptacisz do systemu emerytalnego

bedzie mniejsza, wieksza, czy taka sama,

jak suma emerytur, ktére otrzymasz
Préba: 6595 oséb niebedgeych emerytami

Wptace do systemu l Whptace do systemu +/- Wptace do systemu

wiecej niz wyptace

tyle samo ile wyptace mniej niz wyptace

27% 39%
37% 23%
41% 26%

— 58% 13%
62% 14%

Finansowy Barometr ING

58% Polakoéw uwaza, ze wiecej wptaci do
,ZUS" przez okres pracy zawodowej niz
wyptaci w postaci emerytur.

Tylko 13% jest przeciwnego zdania.

Krytyczna opinia Polakéw na temat
rentownosci systemu emerytalnego jest
bliska przecietnej opinii mieszkarncow
Europy.

Polacy wydajg sie nadmiernie
pesymistyczni.

Postrzegamy system emerytalny jako
niesprawiedliwy




Dla 42% Polakow emerytura to obnizenie standardu zycia

USA
Holandia
Australia
Wielka Brytania
Rumunia
Hiszpania
Luksemburg
Austria
Turcja
Witochy
Belgia
Niemcy
Polska
Francja

Czechy

Moja emerytura nie pozwoli(ta) mi utrzymac takiego samego

standardu zycia, jak w okresie aktywnosci zawodowej
Préba: 11 948 osob niebedgcych emerytamii 2 747 oséb na emeryturze
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* 42% Polakow przed emeryturg deklaruje,
ze zakonczenie aktywnosci zawodowe]
bedzie oznaczac¢ obnizenie standardu
Zycia.

+ Tylko Czesi i Francuzi sq bardziej
pesymistyczni wsrod 15 badanych krajow

+ Pesymizm Polakéw jest uzasadniony. Juz
obecnie 58% Polakéw, ktérzy przeszli na
emeryture deklaruje, ze standard ich zycia
sie obnizyt. A stopy zastgpienia bedqg
raczej malec.




Polacy oczekujq, ze czesc (21%) odpowiedzialnosci za emerytury
wezmg na siebie pracodawcy

Jakg czes¢ odpowiedzialnosci za finanse emerytéw powinno miec:

® Parsstwo ® Sami emeryci ®Pracodawcy ® Rodziny emerytéw ® Inna odpowiedz

USA
Australia
Wielka Brytania
Holandia
Turcja
Rumunia
—>  Polska
Francja
Austria
Luksemburg
Niemcy
Belgia
Wtochy
Czechy

Hiszpania

22% 18%
28% 16%
31% 17%
35% 23%
37% 20%
42% 18%
43% 21%
43% 22%
L4% 17%
44% 22%
45% 17%
47% 18%
49% 20%
50% 14%

52% 16%

Respondentow Finansowego Barometru
ING poprosilismy o zaznaczenie za
pomocqg suwakow, jakg czes¢
odpowiedzialnosci za sytuacje finansowq
emerytow powinien miec¢ okreslony
podmiot.

Przecietne odpowiedzi Polakéw nie
odbiegaty istotnie do przecietnych
odpowiedzi w catej Europie.

Najwiecej odpowiedzialnosci (43%) co nie
jest zaskakujgce przypisujqg panstwu. 25%
samym emerytom, 21% pracodawcom i
7% rodzinom emerytow.

Innymi stowy, istnieje spoteczne
oczekiwanie, zeby pracodawcy zajeli sie
tematem oszczedzania na emeryture.

-




Ludzie planujq przejs¢ na emeryture wtedy, gdy im system pozwoli

W jakim wieku zamierzasz przejs¢ na emeryture:

~ lata od efekt. « Wuykres po lewej obrazuje rozktad
Srednio wieku emeryt 5 5 c . . .
odpowiedzi na pytanie, w jakim wieku

Turkey 57.6 -8.6
cembous s os sqdzisz, ze przejdziesz na emeryture.
Romaria 619 13 * Rozktady te potwierdzajg, ze w decyzjach
Austria 631 18 emerytalnych ludzie podgzajq za
France 631 5 parametrami systemu emerytalnego.
Poland 634 24 - Tam gdzie istnieje rézny wiek emerytalny
USA 642 18 dla kobiet i mezczyzn (Turcja, Francja,
Belgium 642 37 Polska), tam rozktad odpowiedzi jest
Australia o 644 0.1 dwumodalng (ma dwa WierZChOJ{ki)
United Kingdom 647 08 « W Polsce ludzie przecietnie oczkujg, ze
Spain 648 24 przejdg na emeryture w wieku 63.4 lat. To
Germany 65 18 o dwa lata pdézniej niz wynosi obecnie
Caech Republic 655 38 efektywny wiek emerytalny
Italy 66.1 4.4
Netherlands 66.9 4




Strategie obronne
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Chcielibysmy odktada¢ na emeryture we wtasnym zakresie

» Az 58% Polakow przed emeryturq deklaruje, ze chciatoby oszczedza¢ na emeryture we wtasnym
zakresie. To wyraznie wiecej, niz mieszkaricy innych paristw objetych naszym badaniem.

« Zamierzenia Polakéw w tym zakresie rzadko sq realizowane, m.in. z powodu ograniczen
behawioralnych.

Planuje gromadzi¢ dodatkowe srodki na emeryture w uzupetnieniu do sktadek

odprowadzanych przez pracodawce, lub inny podmiot
Proba: 11 948 oséb niebedqgcych emerytami
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49% z nas spodziewa sie koniecznosci dorabiania na emeryturze

» Mieszkancy wiekszosci krajow, w ktérych przeprowadzilismy badanie, spodziewajq sie
koniecznosci zarabiania pieniedzy na emeryturze. Opinie te podziela 49% Polakéw przed
emerytura.

* 43% z nich wyobraza to sobie jako przyjmowanie zlecert w zawodzie, w ktérym dotgd pracowali.
23% - rynek pracy na zgdanie (np. Uber)

Bede musiat(a) nadal zarabia¢ pienigdze na emeryturze
Proba: 11 948 oséb niebedqgcych emerytami
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39% Polakow posiada majgtek, ktory traktuje jako oszczednosci

emerytalne...

Turcja

USA
Hiszpania
Polska
Australia
Wtochy
Niemcy
Wielka Brytania
Holandia
Francja
Austria
Rumunia
Belgia
Luksemburg

Czechy

Méj majgtek traktuje jako czesé moich funduszy emerytalnych
Préba: 11 948 0s6b niebedgcych emerytami
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36%
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30%

24%

24%

,Niektorzy ludzie planujg wykorzysta¢ majgtek lub
przedmioty wartosciowe gromadzone w dtugim
okresie czasu, takie jak dom, akcje lub obligacje,
aby pokry¢ wydatki na zycie w okresie
emerytalnym. Na przyktad poprzez sprzedaz
starego domu i zakup nowego, ale mniejszego
mieszkania”

Nie posiadam majgtku, ktéry moégtbym traktowac,

jako cze$¢ moich funduszy emerytalnych
Praba: 11 948 osab niebedgcych emerytamii 2 747 osob na emeryturze
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... dle raczej niechetnie bedgq je spieniezaé, bo chcg zostawié spadek

T madzielg, 2o bede mogt przekazac bliskim spadek - Polacy sq jednym z najbardziej rodzinnych
W csseme W e rsoseomse I ETe™ [ zooceamsie [ 2550500 narodéw Europy.
Polska « Osoby starsze oczekujg wsparcia ze strony
Luksemburg swoich dzieci i zarazem chcq pozostawic
Hiszpania im spadek. Najczesciej gtownym
Rumunia elementem ich majgtku sg mieszkania i
Czechy domuy.
Francja 14% it * 60% Polakéw zywi nadzieje, ze pozostawi
Wielka Brytania Spodek SWO|m bllsk|m To nqugzszg
Australia odsetek z 15 pqr']stw Ob_]thCh badaniem.
Belgia . i :
Wiochy - - « Che¢ pozostawienia spadku bedzie
e - - ograniczac sktonnos$¢ 0sob starszych do
st - - sprzedazy majgtku w celu zabezpieczenia
ustria :
| swoich potrzeb na emeryturze.
Holandia
Niemcy
Turcja 19% 12%

Finansowy Barometr ING
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98% oszczednosci emerytalnych Polakow to ZUS

- Dobrowolne oszczednosci emerytalne Polakéw sqg znikome. Na IKE, IKZE i PPE zgromadzono 25
mld zt, z ktérych 4 mld zt wptynety w 2018.

 Dla poréwnania w publicznym systemie emerytalnym (konto i subkonto ZUS oraz OFE)
zewidencjonowano tgcznie 2000 mld zt, rownowartos¢ rocznego PKB Polski. Tylko w ubiegtym
roku wptyneto do niego 185 mld zt.

Srodki zaksiegowane w réznych filarach systemu Sktadki na rézne filary systemu emerytalnego w 2018 .
emerytalnego (tgcznie ok. 2 bn zt) (tqcznie 189 mid z¢)

Subkonto
ZUS 36%

OFE 8%

IKE
0,4%

IKZE 0,1%

Konto ZUS

76% Konto ZUS

61%

Zrédto: ZUS oraz KNF (raporty o IKE, IKZE, PPE i OFE)

/15



Polacy przechodzg na emeryture majgc niewielkie oszczednosci

Oszczednosci aktywnych klientow ING (123 tys.) blisko wieku emerytalnego sq stosunkowo
niewielkie. Mediana: 13 tys. zt. Srednia: 51 tys. zt. 90% klientow ma mniej niz 108 tys. zt.

83% z tych klientéw posiada konto oszczednosciowe, 18% fundusze inwestycyjne.

Sugeruje to, ze chociaz Polacy chcg oszczedza¢ dobrowolnie na emeryture, to w praktyce
odktadane w ten sposob $rodki sg bardzo niewielkie.

Odsetek os6b w wieku emerytalnym, posiadajgcych oszczednosci (ROR, konto
oszczednosciowe, fundusze), co najwyzej w danej wysokosci (zt)
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Przechodzgc na emeryture, konczymy z pracqg zawodowq

« Po przejsciu na emeryture, Polacy - wbrew swoim obawom - rzadko pozostajg aktywni
zawodowo.

+  Wuynika to nie tylko z badan ankietowych (np. BAEL), lecz takze z danych o klientach ING. Tylko
10% klientow po 67 roku zycia otrzymuje wcigz dochody z wynagrodzenia.

Odsetek klientéw ING w danym wieku wieku uzyskujgcy dochody z wynagrodzenia
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Klienci ING powiekszajg oszczednosci do 70 roku zycia.

- Dopiero w wieku 70-75 lat klienci ING zaczynajg konsumowac¢ swoje oszczednosci. We
wczesniejszych latach zycia ich oszczednosci przecietnie wcigz sie powiekszajg.

 Sugeruje to, ze wyptata srodkéw z PPK (60-70 rok zycia) bedzie nastepowac wczesniej, niz realnie
Srodki te zaczng byc potrzebne.

- Po przejsciu na emeryture Polacy raczej ograniczajg wydatki, niz konsumujg oszczednosci lub
zaciqgajg dtug
Zmiana wartosci aktywow klientéw ING wg wieku w 2018, %r/r
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Gtéwne mysli

1.

Polacy nie tudzg sie, ze emerytura zapewni im satysfakcjonujgcy standard zycia. Dla wiekszosci z
nas perspektywa zakonczenia aktywnosci zawodowej jest zrodtem zmartwien. Nie wierzymy w
system emerytalny. 58% z nas uwaza, ze wiecej do niego wptaci niz wyptaci.

Polacy majqg trzy strategie, za pomocg ktérych chcemy poprawi¢ standard zycia na emeryturze.
58% Polakéw planuje dodatkowo oszczedza¢ na ten cel. 49% spodziewa sie, ze bedzie musiato
pracowac na emeryturze a 39% posiada majgtek, ktory traktuje jak oszczednosci emerytalne.

Strategie te nie sprawdzajg sie przez wzglgd na ograniczenia behawioralne cztowieka. Oszczednosci
dobrowolne Polakéw sg bardzo niskie. Lgczenie emerytury z pracg jest bardzo rzadkie. Majgtku nie
bedziemy spienieza¢, gdyz chcemy zostawic¢ spadek naszym dzieciom.

PPK stanowi trafng ale niewystarczajgcqg odpowiedZ na ten problem. Wiekszg odpowiedzialnos¢ za
oszczednosci emerytalne powinni wzig¢ pracodawcy, np. oferujgc dodatkowqg sktadke na PPK lub
PPE. Wyniki finansowego Barometru ING sugerujg, ze Polacy oczekujqg takiego benefitu i docenig go.
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O badaniu

Finansowy Barometr ING

« Miedzynarodowe badanie Grupy ING prowadzone w od 2011
roku, 3 razy do roku.

+ Bada zachowania i postawy konsumentow wobec zagadnien
finansowych w Polsce i na Swiecie

+ Kazda edycja koncentruje sie na innym temacie

Obecna edycja badania

P LY
N e A

’* * Przeprowadzona w 15 krajach: Polska, Austria, Belgia,
£ Czechy, Francja, Hiszpania, Holandia, Luksemburg, Niemcy,
Rumunia, Turcja, Wielka Brytania, Wtochy

* Préba badawcza: 14695 respondentéw, 1007 z Polski. Proba
reprezentatywna ze wzgledu na wiek, pte¢ oraz region
zamieszkania.

+ Wuykonawca badania: IPSOS
* Czas realizacji: listopad 2018

* Metoda badawcza: wywiady kwestionariuszowe
wspomagane komputerowo (CAWI)




Dziekujemy za uwage

Rafat Benecki Karol Pogorzelski

rafal.benecki@ingbank.pl karol.pogorzelski@ingbank.pl
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