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Inwestycje portfelowe

Nationale-Nederlanden ma silne miedzynarodowe
korzenie

Jestesmy czescig Grupy Nationale-Nederlanden, obecnej w ponad 18 krajach w Europie i w Japonii,
specjalizujgca sie w ubezpieczeniach na zycie, oszczednosciach i emeryturach.

Zaufato nam juz ponad 17 milionéw Klientdw na catym $wiecie. W Polsce dziataliémy wczesniej jako ING Zycie. | wtedy, i teraz pozostajemy
w czotdwce ubezpieczycieli zabezpieczajgcych przysztosé finansowga okoto 1 miliona Klientéw. Specjalizujemy sie w ubezpieczeniach na zycie,
oferujac proste i zrozumiate produkty ubezpieczeniowe, ale nasza rola w spoteczenstwie nie sprowadza sie wytgcznie do sfery finansowej.
Jako firma odpowiedzialna spotecznie angazujemy sie rowniez i dziatamy w obszarze istotnych problemoéw spotecznych dotyczacych zdrowia
i jako$ci zycia Polakéw. Bo dla nas Twoje zycie jest wazne.

Od lat cieszymy sie
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Inwestycje portfelowe

Informacje
o produkcie

Co to za produkt?

Inwestycje portfelowe to ubezpieczenie inwestycyjne
z jednorazowa skfadka, dajgce mozliwos¢ pomnazania
kapitatu. Strategie inwestycyjne dostepne w jego ramach

sg dopasowane do Ciebie i akceptowanego przez Ciebie
poziomu ryzyka inwestycyjnego. Polisa stanowi jednoczesnie
zabezpieczenie finansowe dla bliskich — w przypadku Twojej
$mierci, wyptacimy im Swiadczenie w wysokosci 101% albo
106% wptaconych skfadek. Procent ten jest uzalezniony

od Twojego wieku w dniu rozpoczecia ochrony
ubezpieczeniowej. W ramach umowy masz réwniez dostep
do oddzielnego rachunku inwestycyjnego, nieobjetego
ubezpieczeniem.

Aktywa zgromadzone w Funduszu sg inwestowane
w imieniu Nationale-Nederlanden Towarzystwa Ubezpieczen
na Zycie S.A. przez Goldman Sachs TFI S.A. w instrumenty

finansowe lub jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych.
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Inwestycje portfelowe ' ‘ v

Strategie kierowane s3g
do Klientéw Private
Banking, ktorzy:

chca inwestowaé

w starannie dobrany
chca portfel instrumentéw
zabezpieczy¢ finansowych zaréwno
przysztos¢ swojg krajowych,
i swoich bliskich jak i zagranicznych

nie majg czasu

na samodzielne
analizowanie trendow

na rynkach finansowych
zwigzanych z postawowymi
klasami aktywow, tj.: akcje,
obligacje, surowce

chca
dywersyfikowa¢é
swoj portfel
inwestycyjny

chca skorzystaé

z globalnego

doswiadczenia

grupy Nationale-

Nederlanden
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Inwestycje portfelowe

Korzysci dla Ciebie

Kompleksowos¢

Petna oferta inwestycyjna dostepna w jednym miejscu,
oparta na bezposrednim inwestowaniu w instrumenty
finansowe (jednostki funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych, akcje,
obligacje, ETFy i instrumenty pochodne).

Bezpieczenistwo i sukcesja

W przypadku Twojej Smierci, osoby uposazone otrzymaja
106% albo 101% wartosci sktadki wptacanej na rachunek
objety gwarancjg wyptaty srodkéw albo wartosc¢ tego
rachunku, o ile jest to wartos¢ wyzsza badz zaszty
okolicznosci wskazane w OWU. W takiej sytuacji wyptacane
sg tez srodki zgromadzone na rachunku inwestycyjnym
nieobjetym taka gwarancja.

P
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Efektywne inwestowanie

Dzieki ubezpieczeniowe]j formie inwestycji, w trakcie
przenoszenia srodkdw pomiedzy strategiami, kwota podatku
od zyskéw kapitatowych pozostaje w tym czasie na Twoim
koncie i dalej dla Ciebie pracuje.

P X
nationale
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Wygoda
Dostepnosc trzech strategii inwestycyjnych

—rynkowych i alternatywnych pod jednym parasolem.

Pamietaj, ze dostepnos¢ portfeli w ramach umowy
zalezy od indywidualnego profilu inwestycyjnego:
konserwatywnego badZ umiarkowanego lub
dynamicznego.

Elastycznos¢

Mozliwos¢ inwestowania Srodkéw dodatkowych
w kazdym momencie trwania ubezpieczenia
(maksymalny limit wptat tgcznie na oba rachunki
to 2 500 000 zt, oraz dodatkowo maksymalny limit
wpfat na rachunek objety gwarancjg w przypadku
$mierci to 500 000 zt).

Wysoka dostepnos¢ kapitatu
Mozliwos¢ wyptat czesci bgdz catosci Srodkéw
w kazdym momencie trwania ubezpieczenia.

Zdalna obstuga

Latwe zarzadzanie danymi i polisg poprzez prosty
w obstudze, dostepny na kazdym urzgdzeniu system
Moje NN.




Inwestycje portfelowe

Strony umowy

Ubezpieczony

Osoba, ktorej zycie jest objete
ochrong ubezpieczeniowg

w ramach Umowy;

Ubezpieczony musi by¢
jednoczesnie Wtascicielem polisy;
Ubezpieczonym mozna by¢

tylko w ramach jednej umowy
ubezpieczenia

Uposazony

Osoba wskazana przez
Ubezpieczonego, ktorej zostang
wyptacone pienigdze w przypadku
Smierci Ubezpieczonego;
Uposazonym moze by¢ rowniez
osoba prawna

Witasciciel polisy

Osoba fizyczna, ktéra zawarta

umowe z Nationale-Nederlanden

i zobowigzata sie do optacenia sktadki;
Wihasciciel polisy moze

zmieniac alokacje/przenosic Srodki
pomiedzy funduszami, sktadaé
whioski o wyptate czesciowg

badz rozwigza¢ umowe
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Inwestycje portfelowe

Jak dziata produkt?

z o
3 fundusze Ochrona kapitatu'?
pOl'l'fE|OWE gwarantowana suma ubezpieczenia

— wybdr strategii inwestycyjnych w przypadku $mierci Ubezpieczonego
w zaleznosci od profilu inwestycyjnego

Wysoka dostepnosc Minimalna wpfata
ka pital’u warunkujgca zawarcie umowy

bez ponoszenia dodatkowych kosztéow to 50 000 Zi

Alokacja sktadki Mozliwe
—100% wptaty wptaty dodatkowe

(1) Ochrong objete sa wptaty na rachunek objety ubezpieczeniem. Dodatkowo jest mozliwo$¢ wptat
na rachunek lokacyjny, nieobjety powyzszg ochrona.

nationale
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Inwestycje portfelowe

Co to za rachunek?

Minimalna sktadka 5 000 PLN

Mozliwe wptaty dodatkowe

Maksymalna sktadka 500 000 PLN

Dwa rachunki

Rachunek lokacyjny Mozliwe wptaty w facznej wysokosci nawet 2 495 000 PLN

UWAGA:
* Minimalna wysokos¢ wpfaty warunkujgcej zawarcie Umowy wynosi: 50 000 zt

e Maksymalna wysoko$¢ wptat tgcznie na Rachunek i Rachunek lokacyjny z tytutu fgcznie: Sktadki, Sktadek dodatkowych
i Sktadek lokacyjnych wynosi: 2 500 000 zt

nationale
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Inwestycje portfelowe

Jak dziata ubezpieczenie?

Ochrona zycia Ubezpieczonego 24h na dobe na catym swiecie

Ubezpieczony,
ktory na dzien rozpoczecia ochrony
ubezpieczeniowej

nie osiggnat 70 lat

Suma ubezpieczenia 106%
wartosci wptacanych sktadek

Wartosc¢ rachunku na dzien
Smierci Ubezpieczonego

nationale
nederlanden

Uposazony

otrzyma wieksza

z kwot, powiekszong
o wartos¢ rachunku
lokacyjnego

Ubezpieczony, ktory na dzien

rozpoczecia ochrony ubezpieczeniowej
skonczyt 70 lat
I nie osiggnat 76 lat

Suma ubezpieczenia 101%
wartosci wptacanych sktadek

Wartos¢ rachunku na dzien
Smierci Ubezpieczonego




Inwestycje portfelowe

Zawarcie umowy

Ubezpieczony musi by¢ Wtascicielem polisy

Umowa zawierana jest

Ukonczone 18 lat Nieukonczone 76 lat

na czas nieokreslony.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny w Umowie ubezpieczenia inwestycje portfelowe wynosi
co najmniej 5 lat.

W jaki sposob zawrze¢ umowe?

Zawarcie umowy nastepuje na podstawie Wiasciciel polisy zobowigzany jest
o zaakceptowanego przez Nationale-Nederlanden do wptaty Sktadki w terminie 30 dni
wniosku Wtasciciela polisy. od podpisania wniosku o ubezpieczenie.
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Inwestycje portfelowe

Korzysci
prawno-podatkowe

Odroczenie podatku od zyskow kapitatowych

Dzieki ubezpieczeniowej formie inwestycji portfelowych,
Klient korzysta z odroczenia podatku od zyskow
kapitatowych w czasie. Kwota podatku rokrocznie
pracuje na rachunku Klienta przez caty okres inwestycji,
zwiekszajac dynamike inwestycji.

Wytaczenie z egzekucji komorniczej

Swiadczenie ubezpieczeniowe nie podlega catkowitej
egzekucji. Oznacza to, ze 75% sSwiadczenia jest
chronione w razie roszczen komorniczych. Przepis
ten nie ma zastosowania w przypadku $ciggania
zalegtosci wynikajgcych z obowigzku alimentacyjnego
oraz na rzecz Urzedu Skarbowego.
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Uproszczona procedura spadkowa

Klient sam decyduje, komu i w jakiej
czesci zostang przekazane srodki

po jego $mierci. Srodki nie wchodzg
w sktad masy spadkowe;.

Nationale-Nederlanden wyptaci
srodki w ciagu 20 dni od otrzymania
zawiadomienia o zdarzeniu, chyba ze
wyjasnienie okolicznosci koniecznych
do ustalenia odpowiedzialnosci
Nationale-Nederlanden albo wysokosci
Swiadczenia okaze sie niemozliwe

w powyzszym terminie. Wéwczas
pienigdze zostang wyptacone w terminie
14 dni od dnia, w ktérym wyjasnienie
tych okolicznosci byto mozliwe.

Korzysci prawno-podatkowe

Kwoty wyptacane uposazonemu nie
podlegajg opodatkowaniu podatkiem
od spadku i darowizn, niezaleznie

od grupy podatkowej. Polisa moze
by¢ réwniez zrédtem finansowania

w przypadku roszczen zachowkowych.

.
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Inwestycje portfelowe
Jakie sg optaty?

Optaty

Za zarzgdzanie —od 0,7% do 1,75%" wartosci aktywow w zaleznosci
od portfela

— Optata w skali roku uwzgledniona w cenie jednostki uczestnictwa
— Fundusze inwestycyjne, w ktore inwestujg Portfele, niezaleznie od optaty za zarzadzanie pobieranej
przez Nationale-Nederlanden, pobierajg wtasne optaty za zarzgdzanie

Za ustugi powiernicze — max 0,05% wartosci aktywéw
— Optata w skali roku uwzgledniona w cenie jednostki uczestnictwa

Za ryzyko ubezpieczeniowe — w zaleznosci od wieku Ubezpieczonego,
pobierana z rachunku objetego gwarancja wyptaty 106% albo 101% wptat

na wypadek Smierci
— Optata nie jest pobierana, gdy wartos¢ rachunku jest wyzsza lub réwna sumie ubezpieczenia
— Optata jest pobierana, gdy wartos¢ rachunku jest nizsza od sumy ubezpieczenia

Optaty okreslone sa w Tabeli Optat i Prowizji (TLiO)

* Z dniem 1 stycznia 2022 r. Nationale-Nederlanden zrezygnowato z pobierania czesci optaty
w UFK Portfelu Globalnym i optata ta jest pobierana w wysokosci 1,70%.
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Inwestycje portfelowe

Kiedy umowa
przestaje dziatac?

0 Jesli Klient wypowiada umowe
i sktada wniosek o wyptate

9 Ubezpieczony umiera i nastepuje
wyptata swiadczenia /

-

9 Umowa wygasa z dniem, w ktérym wartos¢ rachunku jest nizsza
od wartosci naleznej optaty za ryzyko ubezpieczeniowe

.
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Inwestycje portfelowe

Dostepne strategie inwestycyjne i ich ryzyko

Sredni Inwestor umiarkowany

lub dynamiczny UFK Portfel Globalny

Inwestor umiarkowany

lub dynamiczny UFK Portfel Stabilny
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Inwestor UFK Portfel
konserwatywny Oszczednosciowy

Pamietaj, ze inwestowanie w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe wigze sie z ryzykiem utraty nawet catosci zainwestowanych
srodkow, a Nationale-Nederlanden nie gwarantuje osiggniecia okreslonego zysku w przysztosci. Zachecamy do zapoznania sie

z dokumentem zawierajgcym szczeg6towe informacje o ubezpieczeniu dostepnym na stronie www.nn.pl/KID, w ktérym opisane
zostaty m.in. potencjalne ryzyka inwestycyjne.
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Inwestycje portfelowe

UFK — Portfel OszczednosSciowy

Dla kogo? Jakie strategie wybieramy,
Dla inwestordéw, ktdrzy nie akceptuja wysokiego by osiagnac jak najlepsze
ryzyka inwestycyjnego oraz oczekuja przejecia wyniki?

zarzadzania Srodkami przez profesjonalng firme

inwestycyjna. Alokujemy w starannie dobierane

instrumenty dtuzne emitowane
m.in. przez Skarb Panstwa, samorzady
oraz duze przedsiebiorstwa

Zdywersyfikowany portfel dajacy
100% funduszy ekspozycje na rézne strategie,
Modelowa dtuznych w tym inwestycje zagraniczne

struktura portfela
Na biezgco analizujemy wyniki
portfela oraz perspektywy rynkowe,
a wnioski z analiz przektadamy
bezposrednio na decyzje o alokacji
srodkow

90% Polska

Modelowa
alokacja
zagraniczna
AN 10% zagranica
na tionale Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym sq lokaty w krotkoterminowe instrumenty dfuzne emitowane przede wszystkim

n e d e r I 0 n d e n przez Skarb Paristwa oraz dfuzne instrumenty korporacyjne.

Zestawienie optat i kosztow

Optata za zarzadzanie 0,7%
Koszty inwestycji w portfelu? zmienne
Pozostate optaty? maks. 0,05%

1 Srednia wazona opfaty za zarzadzanie, obliczona na podstawie struktury
portfela w danym miesigcu, pobrana przez fundusze, w ktére inwestowat
Portfel po uwzglednieniu premii inwestycyjnej zasilajgcej aktywa Portfela.
2 Na pozostate optaty sktadajg sie: optata transakcyjna i optata
powiernicza.

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny

-
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Inwestycje portfelowe

UFK — Portfel Stabilny

Dla kogo?

Strategia ta jest odpowiednia dla inwestorow, dla ktérych srednie ryzyko jest wazniejsze,
niz uzyskiwanie wysokich zwrotow z portfela, oraz chcagcych mie¢ mozliwos¢ wykorzystania
zainwestowanych aktywéw w Srednim okresie czasu.

Strategia dgzy do osiggania ryzyka inwestycyjnego w sSrednim terminie, nie wyzszego
niz 3 w 7 stopniowej skali ryzyka.

Brak modelowej struktury portfela Alokacja geograficzna

Obligacje i inne
relatywnie bezpieczne 40% Polska
aktywa

Akcje i inne bardziej

X 60% zagranica
zmienne aktywa

e Portfel nie posiada modelowej alokacji aktywow

e Udziat akgji, innych instrumentdéw oraz obligacji jak i alokacja geograficzna
s elastycznie zmieniane w ramach okreslonego limitu ryzyka

. - . Polityka inwestycyjna
n a tlo nq Ie Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany
poprzez inwestowanie aktywdw gtownie w dtuzne instrumenty finansowe oraz inwestowanie
w n e d e r I a n d e n niewielkiej czesci aktywow w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Zestawienie opfat i kosztow

Opfata za zarzadzanie 1,25%
Koszty inwestycji w portfelu? zmienne
Pozostate optaty? maks. 0,05%

1 $rednia wazona optaty za zarzadzanie, obliczona na podstawie struktury
portfela w danym miesigcu, pobrana przez fundusze, w ktére inwestowat
Portfel po uwzglednieniu premii inwestycyjnej zasilajacej aktywa Portfela.
2 Na pozostate optaty sktadajg sie: optata transakcyjna i optata
powiernicza.

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny
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Inwestycje portfelowe

UFK — Portfel Globalny

Dla kogo?

Strategia ta jest odpowiednia dla inwestora, ktéry poszukuje zrownowazonego wzrostu
wartosci portfela. Strategia ta wymaga wiekszej tolerancji na mozliwe spadki cen akcji,
a w konsekwencji — spadki wartosci portfela.

Strategia dazy do osiggania ryzyka inwestycyjnego w Srednim terminie, nie wyzszego
niz 4 w 7 stopniowej skali ryzyka.

Alokacja wedtug strategii inwestycyjnej Alokacja geograficzna

33% alternatywne
strategie
inwestycyjne

66% inwestycje

w akcje i obligacje 100% zagranica
o zmiennej alokacji

w czasie

100% akcje i inne bardziej zmienne aktywa
100% obligacje i inne relatywnie bezpieczne aktywa

e Portfel nie posiada modelowej alokacji aktywdw

e Udziat akcji, innych instrumentdw oraz obligacji jak i alokacja geograficzna
s elastycznie zmieniane w ramach okreslonego limitu ryzyka

Polityka inwestycyjna

n a tio nq Ie Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat,

realizowany poprzez inwestowanie do 60% aktywdw w instrumenty o charakterze udziatowym,

n e d e r I CI n d e n a takze w dtuzne instrumenty finansowe.

Zestawienie opfat i kosztow

Opfata za zarzadzanie 1,75%"
Koszty inwestycji w portfelu® zmienne
Pozostate optaty? maks. 0,05%

* Z dniem 1 stycznia 2022 r. Nationale-Nederlanden zrezygnowato
z pobierania czesci optaty i optata ta jest pobierana w wysokosci 1,70%.

Y Srednia wazona optaty za zarzadzanie, obliczona na podstawie struktury
portfela w danym miesigcu, pobrana przez fundusze, w ktore inwestowat
Portfel po uwzglednieniu premii inwestycyjnej zasilajacej aktywa Portfela.
? Na pozostate optaty sktadajg sie: optata transakcyjna i optata
powiernicza.

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny
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Inwestycje portfelowe

Podsumowanie

Wygoda
Dostepnosc trzech gotowych strategii inwestycyjnych
zarzgdzanych przez specjalistow

Bezpieczenstwo Elastycznos¢

Pewnos¢, ze w razie $mierci Ubezpieczonego Mozliwos¢ inwestowania Srodkéw dodatkowych
wyptacimy wskazanym przez niego osobom I w kazdym momencie trwania ubezpieczenia
wiekszg z kwot: 101% albo 106% wptaconych & a
sktadek na rachunek objety gwarancjg w przypadku ] :
$mierci (% zalezny od wieku Ubezpieczonego Efe ktywne iInwestowanie

w dniu rozpoczecia ochrony ubezpieczeniowej) Dzieki ubezpieczeniowej formie inwestycji, w trakcie przenoszenia
albo warto$¢ rachunku; w takiej sytuacji wyptacane | srodkow pomiedzy strategiami kwota podatku od zyskow

sg tez Srodki zgromadzone na rachunku lokacyjnym kapitatowych pozostaje w tym czasie na Twoim koncie i dalej
nieobjetym ochrong dla Ciebie pracuje

VL
Wysoka dostepnosc kapitatu Sukcesja

Mozliwos¢ wyptat czesci bgdz catosci srodkéw Klient sam decyduje, komu i w jakiej czesci zostang przekazane
w kazdym momencie trwania ubezpieczenia srodki po jego Smierci; Srodki nie wchodzg w sktad masy spadkowej

nationale
nederlanden 18



Niniejsza prezentacja przygotowana zostata wytacznie w celach informacyjnych. Nie stanowi ona oferty w rozumieniu odpowiednich przepiséw Kodeksu cywilnego, analizy inwestycyjnej, analizy finansowej, innej rekomendacji
inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, ani nie jest Swiadczeniem ustug doradztwa inwestycyjnego, nie moze byc¢ takze rozumiana jako zacheta do dokonywania inwestycji. Dane zamieszczone w prezentacji moga by¢ nieaktualne.
Prezentacja stanowi utwor w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tj. z 2006 r., Dz.U. nr 90, poz. 631 z pdzn. zm.) i podlega odpowiedniej ochronie. Korzystanie i rozporzadzanie
utworem bez zgody twodrcy jest zabronione.

Fundusze inwestycyjne, w ktdre inwestujg Portfele, niezaleznie od optaty za zarzadzanie pobieranej przez Nationale Nederlanden, pobierajg wtasne optaty za zarzadzanie.

Licencjonowani doradcy inwestycyjni dbajg o to, aby jak najlepiej inwestowac Twdj kapitat. Pamietaj jednak, ze inwestowanie w ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe wigze sie z ryzykiem utraty nawet catosci zainwestowanych
srodkoéw, dlatego Nationale-Nederlanden nie gwarantuje osiggnigcia okreslonego zysku w przysztosci. Zgodnie z zasadg dywersyfikacji inwestycji wskazane jest, aby w jeden produkt inwestycyjny lokowac nie wiecej niz 10% $rodkow
przeznaczonych na inwestycje. Informacje o optatach pobieranych w zwigzku z t3 umowa znajdziesz w ogdlnych warunkach ubezpieczenia oraz tabeli limitéw i optat.

Rekomendowany horyzont inwestycyjny w Umowie ubezpieczenia Inwestycje Portfelowe wynosi co najmniej 5 lat.
Zachecamy réwniez do zapoznania sie z dokumentem zawierajgcym szczegétowe informacje o ubezpieczeniu dostepnym na www.nn.pl/KID, w ktérym opisane zostaty m.in. potencjalne ryzyka inwestycyjne.

Dodatkowa informacja o sposobie obliczenia optaty za ryzyko ubezpieczeniowe:

Optata za ryzyko ubezpieczeniowe zalezy od wieku ubezpieczonego oraz od wysokosci réznicy miedzy Suma ubezpieczenia i wartosciag rachunku. Dopdki wartos¢ rachunku jest réwna lub wyzsza od Sumy ubezpieczenia, optata za ryzyko
ubezpieczeniowe nie bedzie pobierana. Optata za ryzyko ubezpieczeniowe bedzie pobierana wtedy, gdy warto$é rachunku bedzie nizsza niz Suma ubezpieczenia. W takim przypadku odpowiednia ilos¢ jednostek uczestnictwa
zarejestrowanych na Twoim rachunku bedzie umorzona na potrzeby pobrania tej optaty. Jesli wartos¢ sSrodkéw zgromadzonych na Twoim rachunku bedzie stale spadata, wtedy optata za ryzyko ubezpieczeniowe pobierana miesiecznie
bedzie rosta, poniewaz réznica miedzy Suma ubezpieczenia a wartoscig rachunku, bedzie sie powieksza¢ z miesigca na miesigc. Z uwagi na to, ze optata za ryzyko ubezpieczeniowe jest pobierana poprzez umorzenie jednostek
uczestnictwa znajdujgcych sie na Twoim rachunku, ona réwniez zmniejsza wartos¢ Twojego rachunku. Ostatecznie moze to spowodowad, ze wszystkie jednostki uczestnictwa zgromadzone na Twoim rachunku moga by¢ przeznaczone
na pokrycie optaty za ryzyko ubezpieczeniowe i w konsekwencji doprowadzi¢ do wygasniecia umowy ubezpieczenia wtedy, gdy wysokos¢ optaty za ryzyko ubezpieczeniowe przekracza wartosé srodkéw zgromadzonych na rachunku.
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