Wuytyczne w zakresie zarzgdzania ryzykiem dla
zrownowazonego rozwoju oraz uwzgledniania
gtéwnych niekorzystnych skutkéw ustug doradztwa
inwestycyjnego dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju.

.  Wuytyczne w zakresie zarzgdzania ryzykiem dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie swiadczenia
ustugi doradztwa inwestycyjnego w ING Banku
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Podstawa prawna: Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (Rozporzqgdzenie SFDR).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem SFDR, ING Bank Slgski S.A. realizuje obowigzek zwiekszenia
przejrzystosci sposobu, w jaki uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
$wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Zrownowazony rozwdj jest kluczowym elementem strategii Grupy ING. Jako instytucja
finansowa odgrywamy istotng role we wspieraniu zmian. Robimy to przez finansowanie oraz
dzielenie sie wiedzg i $wiadomoscig. Zarzqdzamy nie tylko wiasnym, bezposrednim i
posrednim wptywem, ale tez pomagamy naszym klientom wykorzysta¢ szanse i radzi¢ sobie
z ryzykiem, jakie stwarzajg wyzwania srodowiskowe i spoteczne.

Ryzyko moze wptywaé na wartos¢ inwestycji. Zarzgdzanie tym ryzykiem jest integralng
czescig procesu inwestycyjnego w naszym banku podczas swiadczenia ustugi doradztwa.
Ten dokument opisuje zarzgdzenie ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
$wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego.
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe (,E"),
spoteczne (,S"), zwigzane z zarzqgdzaniem (,G") (tgcznie ,ESG"), ktére - jezeli wystqgpig -
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosc¢ inwestycji.
Nieodpowiednie zarzgdzanie ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju moze spowodowac
szereg negatywnych skutkéw finansowych w postaci braku odpowiednich reakcji na
zmieniajgce sie otoczenie.

Ustuge doradztwa inwestycyjnego Swiadczymy wytgcznie w  zakresie funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO), ktére mamy w swojej ofercie. Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych (TFI) dywersyfikujg portfel funduszy przez uwzglednienie r6znego rodzaju
aktywoéw, takich jak akcje czy obligacje. Analiza i dobdr konkretnych aktywoéw do funduszu
odbywa sie w oparciu o czynniki finansowe, ale réwniez coraz czesciej jest poszerzana
o kwestie zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem.

W tym dokumencie (zwanym dalej Wytyczne), opisujemy strategie w zakresie uwzgledniania
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie $wiadczenia ustugi doradztwa.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe (,E"),
spoteczne (,S"), zwigzane z zarzgdzaniem (,G") (tgcznie ,ESG”), ktére - jesli wystgpiqg -
mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyciji.
Takie zdarzenia mogqg dotyczyc¢ szkéd spowodowanych zmiang klimatu, niedoborem
zasobow naturalnych, zanieczyszczeniem, ztymi warunkami pracy, korupcjg i ztym
zarzgdzaniem. Z tych powodéw ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem jest
kluczowym czynnikiem i integralng czescig $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego.



Wysytamy ankiete ESG do wszystkich wspotpracujgcych z nami Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych (TFl). Ankieta ta zawiera pytania majgce na celu ocene sposobu
uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie decyzyjnym na poziomie TFI
jak réwniez w odniesieniu do kazdego z funduszy inwestycyjnych. Na podstawie
zdefiniowanych kryteriéw, oceniamy stopien w jakim TFl i dany fundusz uwzlednia ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju.

Weryfikujemy TFl oraz oferowane przez nich fundusze inwestycyje pod kgtem sposobu, w jaki
uwzgledniajg czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym.

Opracowalismy wtasne podejscie do analizy TFl i poszczegolnych funduszy w zakresie stopnia
w jakim uwzgledniajq ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowanie decyzji
inwestycyjnych.

Kryteria, ktére bierzemy pod uwage, oceniajgc ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju:

1. Czy TFl ma polityke odpowiedzialnego/zréwnowazonego inwestowania

Czy TFI uwzgldnia w procesie inwestycyjnym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
Czy TFI ma polityke zaangazowania

Czy TFI ma polityke gtosowania

Czy TFI wyklucza sektory wysokiego ryzyka (produkcja broni, tytoniu, wydobycie
i przetworstwo wegla)
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Na podstawie tych kryteriow oceniamy i przypisujemy poszczegoélne TFI do jednej z czterech
kategorii.

Zasady oceny i przypisania TFl do poszczegélnych kategorii:

1. Petna integracja - TFI spetnia wszystkie kryteria oceny ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie decyzyjnym. Wzgledy ESG sqg istotnym obszarem procesu
inwestycyjnego.

2. Wuystarczajgca integracja - TFl spetnia kryteria 1-4. Ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju sq wystarczajgco zintegrowane.

3. Ograniczona integracja - TFl spetnia tgcznie co najmniej kryteria 1 i 2. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju sq zintegrowane w ograniczonym zakresie.

4. Brak integracji - TFI nie spetnia tgcznie kryteriéw 1 i 2. Ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju nie sq odpowiednio zintegrowane.

Naszq ocene stopnia uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przez TFl (petna,
wystarczajgca, ograniczona, brak) wraz z krétkim wyjasnieniem udostepniamy doradcom
$wiadczgcym ustuge doradztwa inwestycyjnego w celu wykorzystania tej oceny podczas
tworzenia portfela lub udzielania rekomendacji inwestycyjne;.

W przypadku TFl, ktére biorg pod uwage ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, nasi analitycy
oceniajg ich metodologie. Wiemy, ze TFI mogq stosowac rézne metodologie. W przypadku,
gdy stwierdzimy, ze integracja ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przez TFl jest ograniczona,



mozemy rozpoczqg¢ rozmowy z TFl, aby ulepszy¢ podejscie. Jezeli TFl nie podejmg
wystarczajgeych dziatan w zakresie integracji ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, mozemy
wykluczy¢ fundusze tego TFI z listy funduszy oferowanych w ramach ustugi doradztwa
inwestycyjnego.

Jezeli TFI nie bierze pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, nie bedziemy oferowali
funduszy tego TFl w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego. Przed wykluczeniem funduszy
danego TFl rozpoczniemy jednak proces wspétpracy i uzgodnien z TFl, aby zmieni¢ i ulepszy¢
podejécie w obszarze zrbwnowazonego rozwojul.

Istnieje jednak wyjgtek dla okreslonych typéw funduszy (np. fundusze funduszy, fundusze
indeksowe). Z uwagi na ich specyfike trudno uwzgledni¢ czynniki dla zréwnowazonego
rozwoju.

Kryteria, ktére bierzemy pod uwage, oceniajgc ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju:

1. Czy fundusz stosuje polityke odpowiedzialnego/zréwnowazonego inwestowania

2. Czy fundusz uwzglednia w procesie inwestycyjnym ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju

Czy fundusz ma polityke gtosowania

Czy fundusz ma polityke zaangazowania

Czy fundusz catkowicie wyklucza sektor zbrojeniowy

Czy fundusz wyklucza sektory zwigzane z wydobyciem i przetworstwem wegla
(dopuszczany limit 30%)

Czy fundusz wyklucza sektor tytoniowy (dopuszalny limit 50%)

Czy zarzqdzajgey funduszem uwzglednia Priciples for Responsible Investmens
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Wybralismy te kryteria, poniewaz uwazamy, ze uwzglednienie ich w procesie inwestycyjnym
zmniejsza wptyw ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na inwestycje. Odpowiedzi udzielone
w ankiecie dajg nam mozliwos¢ kategoryzacji i uszeregowania tych funduszy w zaleznosci
od poziomu w jakim uwzgledniane sq te ryzyka.

Na podstawie wskazanych powyzej kryteriow dokonujemy oceny i przypisujemy
poszczegodlne fundusze do jednej z czterech kategorii.

Zasady oceny i przypisania funduszy do poszczegdlnych kategorii:

1. Petna integracja - fundusz spetnia wszystkie kryteria oceny ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie decyzyjnym. Wzgledy ESG sq istotnym
obszarem procesu inwestycyjnego. Zaliczamy tu fundusze, ktére w znacznym stopniu
uwzgledniajqg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

2. Wystarczajgca integracja - Fundusz spetnia kryteria 1-5 oraz 6 lub/i 7. Zaliczamy tu
fundusze, ktére w $rednim stopniu uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju.



3. Ograniczona integracja - Fundusz spetnia co najmniej kryteria 1 i 2. Zaliczamy tu
fundusze, ktére w umiarkowanym stopniu uwzgledniajq ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju.

4. Brak integracji - Fundusz nie spetnia tgcznie kryteriow 1 i 2. Zaliczamy tu fundusze,
ktore nie uwzgledniajqg ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.

Nasza ocena stopnia uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przez
zarzgdzajgcych funduszami  skutkuje przypisaniem kazdego z funduszy do jednej
z powyzszych kategorii. Fundusze w ramach kazdej z kategorii otrzymujg odpowiednig ilo$¢
punktéw, co pozwala uszeregowac je w rankingu w zaleznosci o stopnia uwzglednienia ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju.

Informacja ta wraz z krotkim wyjasnieniem jest udostepniana doradcom $wiadczgeym
ustuge doradztwa inwestycyjnego w celu wykorzystania jej podczas tworzenia portfela lub
udzielania rekomendacji inwestycyjnej.

W przypadku funduszy, ktore uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, nasi
analitycy oceniajg zastosowang metodologie. Wiemy, ze zarzgdzajgcy funduszami mogqg
stosowac r6zne metodologie w odniesieniu do poszczegoélnych rodzajow funduszy.

Jezeli zarzqdzajgcy funduszem nie bierze pod uwage ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, nie
bedziemy oferowali takich funduszy w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego. Przed
wykluczeniem funduszy rozpoczniemy jednak proces wspdtpracy i uzgodnien
z zarzqdzajgecymi funduszem, aby zmienic i ulepszy¢ podejécie w obszarze zréwnowazonego
rozwoju.

Istnieje jednak wyjatek dla okreslonych typow funduszy (np. fundusze funduszy, fundusze
indeksowe, fundusze specjalistyczne, sektorowe). Z uwagi na ich specyfike oraz przedmiot
inwestycji wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz uwzglednienie wykluczen
z powodu braku powigzania z celem inwestycji poddawane jest indywidualnej analizie.

Jezeli w wyniku analizy ocenimy, ze TFI lub zarzgdzajgcy funduszami, niewystarczajgco
uwzgledniajg ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, mozemy rozpoczqgé¢ wspotprace w celu
zmiany i ulepszenia podejscia, na przyktad zachecajgc do wykluczenia sektoréw o
najwiekszym ryzyku, zgodnie z naszym podejsciem.

Wspoétprace mozemy realizowac na kilka sposobow:

1. Aktualizacja ankiety ESG

2. Przestanie zapytania o metodologie stosowang przez TFl lub zarzgdzajgcego wraz z
wyjasnieniem naszej polityki i opisem jak wazne jest zastosowanie innego podejscia.

3. Rozmowa z TFI lub zarzgdzajgcym w celu zmiany podejscia.



Inwestowanie polega na podejmowaniu skalkulowanego ryzyka. Postepujgc zgodnie
z zasadami opisanymi w tym dokumencie, doktadamy wszelkich staran, aby zidentyfikowac
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére sq wazne w przypadku inwestycji i mogg miec
potencjalny, istotny negatywny wptyw na stope zwrotu z inwestycji.

Na przyktad: Firmy, ktore wykorzystujq wegiel kamienny, mogq byc¢ obcigzone dodatkowym
podatkiem weglowym. Podatek ten ma wptynq¢ na obnizenie emisji gazéw cieplarnianych. Taki
czynnik moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ rynkowgq tych firm.

Im wyzsze ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem (lub gdy jest ono
nieuwzglednione), tym wieksza zmiennos$¢ i niepewnos¢ zwigzana ze stopg zwrotu
Z inwestycji.

Nie oznacza to jednak, ze automatycznie odrzucimy fundusze danego TFl w wysokim stopniu
narazone na ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. W przypadku takiej sytuacji, TFI
oraz fundusze poddamy dodatkowej analizie.

Portfel funduszy inwestycyjnych w ramach rekomendacji nie moze sktada¢ sie wytgczenie
z funduszy TFI, w ktérych zarzgdzajgcy nie biorg pod uwage czynnikéw ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju. Wuyjgtkiem sq pasywnie zarzqgdzane fundusze, w przypadku
ktorych ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju nie mozna zarzqdza¢ ze wzgledu na
charakter produktu.

Wytyczne i Oswiadczenia na stronach internetowych bedziemy sprawdzac¢ i zatwierdza¢
w procesie rocznego przeglgdu ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Wuytyczne te wdrazamy i stosujemy lokalnie w oparciu o Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych



Podstawa prawna: Rozporzqgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (Rozporzqgdzenie SFDR).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem SFDR, ING Bank Slgski S.A. realizuje obowigzek zwiekszenia
przejrzystosci sposobu, w jaki uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Zrownowazony rozwdj jest kluczowym elementem strategii Grupy ING. Jako instytucja
finansowa odgrywamy istotng role we wspieraniu zmian. Robimy to przez finansowanie oraz
dzielenie sie wiedzg i $wiadomosciqg. Zarzgdzamy nie tylko witasnym, bezposrednim
i posrednim wptywem, ale tez pomagamy naszym klientom wykorzysta¢ szanse i radzi¢
sobie z ryzykiem, jakie stwarzajg wyzwania srodowiskowe i spoteczne.

Niniejsze oswiadczenie dotyczy niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju w zwigzku ze Swiadczeniem ustugi doradztwa
inwestycyjnego

1. Wstep

2. Niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju

3. Zasady uwzgledniania niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

4. Zasady przeglgdu Oswiadczen i Wytycznych

5. Postanowienia koricowe



W tym dokumencie informujemy, w jaki sposéb uwzgledniamy niekorzystny wptyw naszych
decyzji inwestycyjnych na czynniki zréwnowazonego rozwoju w procesie $wiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego.

Decyzje inwestycyjne mogg miec niekorzystny wptyw na czynniki zréownowazonego rozwoju,
jak np. inwestowanie w dziatalnosci, ktére majg negatywny wptyw na srodowisko, kwestie
spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka oraz przeciwdziatanie korupcji
i przekupstwu.

Uwazamy, ze inwestowanie wigze sie z odpowiedzialnoscig nie tylko za konsekwencje
finansowe, ale takze za te wptywajgce na otoczenie. Majgc $wiadomos¢ czynnikow
$rodowiskowych (E), spotecznych (S) i zwigzanych z tadem korporacyjnym (G), (tgcznie ESG)
jesteSmy w stanie lepiej zarzgdzac ryzykiem i mozliwosciami oraz przyczynia¢ sie do bardziej
zrownowazonej gospodarki, dzieki czemu inwestowanie jest korzystne zaréwno dla
inwestorow, jak i dla otoczenia.

Poziom uwzglednienia czynnikéw $Srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z tadem
korporacyjnym (ESG) moze sie rézni¢ w zaleznosci od rekomendacji inwestycyjnej udzielonej
w ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego. Tak jest réwniez w przypadku
niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

W zakresie Art. 11 ust. 3 punkt b) i ¢) Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288
z dnia 6 kwietnia 2022 r. o$wiadczamy, ze do momentu otrzymania od Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych odpowiednich danych dotyczgcych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju $wiadczgc ustugi doradztwa inwestycyjnego nie
oceniamy i nie wybieramy funduszy inwestycyjnych na podstawie wskaznikow
wymienionych w zatgczniku: | Tabela 1 do w/w Rozporzqdzenia i wszelkich dodatkowych
wskaznikéw, oraz nie stosujemy kryteriow lub progéw opartych na gtéwnych niekorzystnych
skutkach wymienionych w zatgczniku: | Tabela 1 do w/w Rozporzgdzenia. Do czasu
otrzymania od Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych wystarczajgcych danych
wymienionych w Tabeli 1 opracowalismy i stosujemy wtasng metode oceny i uwzgledniania
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju opisang w niniejszych
Wytycznych.

Weryfikujemy oferowane fundusze inwestycyje pod kgtem sposobu, w jaki uwzgledniajqg
czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym.



Wysytamy ankiete ESG do wszystkich wspotpracujgcych z nami Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych (TFl). Ankieta ta zawiera pytania majgce na celu ocene sposobu
uwzgledniania niekorzystnego wptywu na czynniki zrébwnowazonego rozwoju przez TFI
w procesie decyzyjnym w odniesieniu do kazdego z funduszy inwestycyjnych. Na podstawie
zdefiniowanych kryteriéw, oceniamy stopiet w jakim TFl i dany fundusz uwzlednia
niekorzystny wptyw na czynniki zrébwnowazonego rozwoju.

Niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju rozumiemy jako: niekorzystne
skutki decyzji inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Opracowalismy wtasne podejscie do analizy funduszy w zakresie stopnia w jakim
ograniczajqg lub przeciwdziatajg negatywnym skutkom decyzji inwestycyjnych.

Kryteria, ktére bierzemy pod uwage, oceniajgc niekorzystny wptyw na czynniki
zrbwnowazonego rozwoju:

1. Czy fundusz uwzglednia w swoich decyzjach inwestycyjnych niekorzystny wptyw na
czynniki zréwnowazonego rozwoju?

Czy fundusz ma polityke gtosowania

Czy fundusz ma polityke zaangazowania

Czy fundusz catkowicie wyklucza sektor zbrojeniowy

Czy fundusz wyklucza sektory zwigzane z wydobyciem i przetworstwem wegla
(dopuszczany limit 30%)

Czy fundusz wyklucza sektor tytoniowy (dopuszczalny limit 10%)

Czy fundusz wyklucza spotki naruszajgce wytyczne ONZ Global Compact

8. (Czy fundusz wyklucza spétki z europejskiej lub amerykanskiej listy sankcyjnej
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Wybralismy te kryteria, poniewaz uwazamy, ze uwzglednienie ich w procesie inwestycyjnym
zmniejsza niekorzystne wptyw naszych decyzji inwestycyjnych na czynniki zréwnowazonego
rozwoju. Odpowiedzi udzielone w ankiecie dajg nam mozliwos¢ kategoryzacji i uszeregowania
tych funduszy w zaleznosci od poziomu w jakim uwzgledniane sq niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych.

Na podstawie wskazanych powyzej kryteriow dokonujemy oceny i przypisujemy
poszczegolne fundusze do jednej z czterech kategorii.

Zasady oceny i przypisania funduszy do poszczegdlnych kategorii:

1. Petne uwzglednienie - Zarzgdzajgcy funduszem rozpatruje niekorzystny wptyw w
petny sposéb, gdy uwzglednia on wszystkie wspomniane powyzej kategorie.
Zaliczamy tu fundusze o niskim niekorzystnym wptywie na czynniki zrownowazonego
rozwoju.

2. Wuystarczajgce uwzglednienie - Zarzgdzajgcy funduszem rozpatruje niekorzystny
wptyw w wystarczajgcy sposéb, gdy spetnia kryteria 1-4 oraz 5 lub/ i 6. Zaliczamy tu
fundusze
o umiarkowanym niekorzystnym wptywie na czynniki zréwnowazonego rozwoju.

3. Ograniczone uwzglednienie - Zarzqdzajgcy funduszem rozpatruje niekorzystny
wptyw



w ograniczony sposob, gdy spetnia kryteria 1-4. Zaliczamy tu fundusze o $rednim
niekorzystnym wptywie na czynniki zrownowazonego rozwoju.

4. Brak uwzglednienia - Zarzgdzajqcy funduszem nie rozpatruje niekorzystnego wptywu
gdy nie spetnia tqcznie kryteriow 1-4. Zaliczamy tu fundusze o potencjalnym
znacznym niekorzystnym wptywie na czynniki zrbwnowazonego rozwojul.

Nasza ocena stopnia uwzgledniania niekorzystnego wptywu na czynniki zréwnowazonego
rozwoju przez zarzqdzajgcych funduszami skutkuje przypisaniem kazdego z funduszy do
jednej z powyzszych kategorii. Fundusze w ramach kazdej z kategorii otrzymujg odpowiedniq
ilos¢ punktow, co pozwala uszeregowac je w rankingu w zaleznosci o stopnia uwzglednienia
niekorzystnego wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju.

Informacja ta wraz z krotkim wyjasnieniem jest udostepniana doradcom $wiadczgcym
ustuge doradztwa inwestycyjnego w celu wykorzystania jej podczas tworzenia portfela lub
udzielania rekomendacji inwestycyjnej.

W przypadku funduszy, ktére uwzgledniajg niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego
rozwoju, nasi analitycy oceniajg zastosowang metodologie. Wiemy, ze zarzqdzajgcy
funduszami mogg stosowac¢ rézne metodologie w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow
funduszy.

Jezeli zarzqdzajgcy funduszem nie bierze pod uwage skutkéw niekorzystnego wyptywu na
czynniki zréwnowazonego rozwoju, nie bedziemy oferowali takich funduszy w ramach ustugi
doradztwa inwestycyjnego. Przed wykluczeniem funduszy rozpoczniemy jednak proces
wspotpracy i uzgodnient z zarzqdzajgcymi funduszem, aby zmieni¢ i ulepszy¢ podejscie
w obszarze zrébwnowazonego rozwoju.

Istnieje jednak wyjgtek dla okreslonych typéw funduszy (np. fundusze funduszy, fundusze
indeksowe, fundusze specjalistyczne, sektorowe). Z uwagi na ich specyfike oraz przedmiot
inwestycji trudno uwzgledni¢ skutki niekorzystnego wptywu na czynniki zréwnowazonego
rozwoju lub uwzgledni¢ wykluczenia z powodu braku powigzania z celem inwestycji. W takiej
sytuagji fundusz poddawany jest indywidualnej analizie.

Jezeli w wyniku analizy ocenimy, ze zarzqdzajgcy funduszem, niewystarczajgco bierze pod
uwage skutki niekorzystnego wyptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju, mozemy
rozpoczq¢ wspotprace z tym zarzgdzajgcym w celu zmiany i ulepszenia podejscia, na przyktad
zachecajgc zarzqdzajgcego funduszem do wykluczenia sektoréw o najwiekszym ryzyku,
zgodnie z naszym podejsciem.
Wspétprace z zarzgdzajgcym mozemy realizowa¢ na kilka sposobéw:

1. Aktualizacja ankiety ESG

2. Przestanie zapytania o metodologie stosowang przez zarzqgdzajgcego wraz z

wyjasnieniem naszej polityki i opisem jak wazne jest zastosowanie innego podejscia.
3. Rozmowa z zarzgdzajgcym w celu zmiany podejscia.



Wuytyczne i Oswiadczenia na stronach internetowych bedziemy sprawdzac i zatwierdzac
w procesie rocznego przeglgdu ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Wytyczne te wdrazamy i stosujemy lokalnie w oparciu o Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.



